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FARS/ZELT STARF i 50 AR

[ &r fagnar SL lifeyrissjédur 50 ara starfsafmaeli en sjédurinn var stofnadur pann 26. september 1974
begar allt launafélk & slandi var skyldad til ad greida f Iffeyrissjéd. Stjérn og starfsfélk sjédsins er sér-
lega stolt af farseelli s6gu hans 1 pjénustu vid launafélk & islandi fra upphafi en sjédurinn hefur nokkra
sérstddu & medal islenskra lifeyrissjoda. Sjédurinn starfadi adallega fyrir pa starfshopa sem hofdu ekki
sjalfsagda adild ad sjodi en  dag er hann opinn ollum launpegum sem valid geta sér lifeyrissjod. Vid
stofnun hét sjédurinn Bidreikningar lifeyrisidgjalda og var fyrsti framkvaemdastjori sjodsins Jén Dan
Jonsson fyrrverandi rikisféhirdir. Nafn sjédsins breyttist i S6fnunarsjodur lifeyrisréttinda arié 1981
en arid 2018 tok sjodurinn upp starfsheitid SL lifeyrissjodur. Sigurbjorn Sigurbjérnsson hefur verid
framkvaemdastjori SL lifeyrissjods sidan 1997.

Varkar fjarfestir - Urvalsdeildin i langtimaavéxtun

Farsaelum ferli sjédsins ma pakka fhaldssemi i fjarfestingarakvordounum. Fra upphafi hefur sjédurinn
verid varfaerinn fjarfestir og ef litid er yfir tuttugu ara timabil hefur sjédurinn verid med eina bestu lang-
timaavoxtunina 8 medal islenskra lifeyrissjéda og hlotid vidurkenningu i peim efnum. Tryggingafraedileg
stada sjodsins hefur alltaf verid sterk, hdn byggir a traustum grunni par sem hagur sjodfélaga er avallt
fyrirrdmi. Sjédurinn byggir & samtrygginu og séreign en { samanburdi vid adra islenska lifeyrissjodi hefur
samtryggingardeild SL stadid sig einna best. SL lifeyrissjodur hefur aldrei purft ad skerda lifeyrisgreidslur
til sjodfélaga.

Hagsmunir sj6dfélaga ad leidarljosi

SL lifeyrissjédur er éhadur ollum stéttarféldgum og bénkum sem pydir ad hann ber alltaf og eingdngu
hagsmuni sinna sjodfélaga og fjdlskyldna peirra fyrir brjdsti. Mikil dhersla hefur verid & ad halda rekstrar-
kostnadi f lagmarki og na traustri og gédri avoxtun a eignir sem hefur leitt til pess ad haegt hefur verid
ad na fram auknum réttindum fyrir sj¢dfélaga. Sem daemi greidir SL makalifeyri lengur en flestir sjédir.
Fjoldi greidandi sjodfélaga f dag er um 13 pusund einstaklingar en taeplega 150 pusund manns eiga ein-
hver réttindi hja sjédnum.

Framsaekinn sjédur i 50 ar

Sjédurinn er framsaekinn en ad sama skapi er 10gd hofudahersla & stddugleika og abyrga fjarfestingar-
stefnu. SL er { fararbroddi pegar kemur ad alpjodlegum vottunum og var fyrstur islenskra lifeyrissjéda til
ad hljota vottun skv. ISI 27001 stadlinum sem snyr ad upplysingadryggi og fyrsti og eini sjédur landsins
sem hlotid hefur alpjédlega vottun BSI & umhverfisstjérnunarkerfi 1SO 14001). [ allri dkvardanatéku um
fjarfestingar verdur horft til pess hvernig sjédurinn getur haft ahrif til g6ds { umhverfismalum hérlendis

sem og erlendis og stefnu um abyrgar fjarfestingar fylgt. Stefnuna ma finna a vefsidu sjodsins.
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AFKOMA

Avoxtun samtryggingardeildar SL lffeyrissjéds & arinu 2023 var 10,7% sem samsvarar 2,5% raun-
avoxtun. Raunavoxtun samtryggingardeildar sjodsins sidustu fimm ar er 5,1%, sidustu tiu ar 4,6% og
sidustu tuttugu arin er raunavoxtunin 4,4%. Fjarfestingartekjur sjédsins & arinu namu um 26,2 mill-
joréum kréna. [ rslok var vaegi erlendra verdbréfa um 43,4% af eignum sjédsins og nam raunavéxtun
pess eignasafns um 4,7%. Raunavoxtun innlendra skradra hlutabréfa sem vega um 7,1% af eignum var
neikvaed um 6,1%. Innlend skuldabréf skiludu 2,9% raunavoxtun en pau eru um 43,3% eignasafnsins.

Langtimaraunavéxtun

Sjodurinn er langtimafjarfestir sem gefur honum taekifeeri til ad horfa til langs tima vid val a fjarfestingar-
kostum. Reynslan hefur synt ad yfir lengri tima er peim umbunad med haerri langtimaavoxtun sem eru
tilbunir ad taka a sig verdsveiflur. Medalraunavoxtun & drunum 2004 til og med 2023 er 4,4%. Tuttugu
ara medalraunavoxtun sjodsins er pvi vel yfir pvi 3,5% avoxtunarvidmidi umfram visitdlu neysluverds
sem midad er vid i tryggingafraedilegum uppgjorum lifeyrissjoda.

Raunavoxtun samtryggingardeildar

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Hrein raundvoxtun -0,2% 5,3% 2,2% 10,7% 9,7% 11,7% -8,0% 2,5%
Fimm ara medalavoxtun 5,3% 4,9% 4,1% 4,9% 5,5% 7,9% 5,0% 5,1%
Tiu dra medalavoxtun 2,3% 2,8% 4,4% 5,1% 5,8% 6,6% 4,9% 4,6%

Tuttugu ara medalavoxtun 4,6% 4,4% 4,2% 4,4% 4,8% 5,4% 4,7% 4,4%
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Raunavoxtun Séfnunarleidar |

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Hrein raunavoxtun 2,0% 2.2% 1,6% 1,8% 1,5% 0,5% -7,4% -0,8%
Fimm 4ra medalavoxtun 1,9% 2,0% 2,0% 1,8% 1,8% 1,7% -0,4% -0,9%

Raunavoxtun Sofnunarleidar Il
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Hrein raunavoéxtun -0,6% 6,3% 2,8% 7,9% 51% 51% -14,8% 1,6%
Fimm dra medalavoxtun 4,1% 4,3% 4,2% 5.3% 4,3% 5.4% 0,9% 0,5%

Raunavoxtun Sofnunarleidar Il
2022 2023

Hrein raunavoxtun -15,3% 0,1%

Fimm ara medalavoxtun - -

Avéxtun & gangvirdi

Sjodurinn gerir samtryggingardeild sina upp pannig ad 6verdtryggd rikisskuldabréf eru faerd a gang-
virdi & medan énnur skuldabréf eru gerd upp midad vid pa avoxtunarkréfu sem pau eru keypt &. Oll
onnur verdbréf, svo sem hlutabréf og sjédir, eru gerd upp a gangvirdi. betta leidir til pess ad avoxtun
arsins 2023 er 10,7% og hrein raunavoxtun er 2,5%. Ef 6ll skuldabréf i eigu sjodsins veeru faerd a gang-

virdi hefdi nafnavoxtun arsins 2023 ordid 9,9% eda 1,7% hrein raundvoxtun.

Allar eignir séreignardeildar sjédsins eru metnar a gangvirdi.

Préun hreinnar eignar til greidslu lifeyris
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SKULDABREF iL-S)ODS

Um midjan oktéber 2022 tilkynnti fiarmalaradherra prja kosti vegna stédu (L-sjéds, gamla budaléna-
sjéds. Tilkynning fiarmalarédherra hafdi mikil ahrif & markadsvirdi Utistandandi skuldabréfa iL-sjéds, HFF
24, HFF 34 og HFF 44, sem laekkudu toluvert  virdi pegar avoxtunarkrafa peirra for dr 2% i 3,78% eftir
tilkynninguna. Hafdi pessi breyting engin ahrif a bokfeert virdi vidkomandi bréfa samtryggingardeildar
SL par sem pau hafa verid gerd upp m.v. kaupkrofu bréfanna, en talsverd neikvaed ahrif a virdi bréfa
séreignarleida sjodsins enda eru allar eignir séreignarleida gerdar upp a markadskrofu. Flokkur HFF 24
er nu fullgreiddur.

[ febrdar 2024 var lagt fram frumvarp & Alpingi um slit opinberra adila. Med pvi frumvarpi er atlad,
verdi pad ad légum ad logfesta heimildir fisrméla- og efnahagsradherra, ad slita IL-sj6di. bad er mat
SL ad hvers kyns radstafanir islenska rikisins um slitamedferd og uppgjor skuldabréfanna, an tillits til
fullra efnda skuldabréfanna f framtidinni, fela i sér skerdingu eignarréttinda sem bryti { baga vid akvaedi
stjornarskrar og mannréttindasattmala Evropu. Um pad liggja fyrir itarlega rokstudd logfraedialit LOGOS
I6gmannspjénustu og Réberts Spand, fyrrverandi forseta Mannréttindadémstéls Evrépu. Hugmyndir
fijarmala- og efnahagsradherra um uppgjor sem ekki felur i sér fullar efndir af halfu islenska rikisins eru

pvi daseettanlegar.



KOLEFNISSPOR STARFSSTODVAR SL

SL lifeyrissjédur hefur undanfarin ar unnid markmvisst ad pvi ad kortleggja og baeta umhverfisspor
sjodsins. Sjodurinn hefur sett sér umhverfisstefnu asamt pvi ad saekja sér I1SO 14001 vottun skv. alpjod-
legum stadli sem skilgreinir krofur fyrir fyrirteeki og stofnanir sem vilja baeta heildararangur sinn f
umhverfismalum med pvi ad innleida i starfsemi sina umhverfisstjornunarkerfi. SL vann greiningu &
kolefnisspori starfsstédvar sjédsins i samvinnu vid Eflu verkfraedistofu og var greiningin a skiptingu eftir
umfangi unnin skv. adferdafraeedi GHP eda Greenhouse Gas Protocol. Vid Utreikningana eru notadir los-
unarstudlar sem Umhverfisstofnun gaf Ut | september 2022. Helstu nidurstddur ma sja i toflu hér ad

nedan.
i Losun tonn Losun tonn CO,-igildi
Ahrif Umfang  Losunarpattur CO,-igildi midad vid umfang
Bein 1 Enginn pattur 0
Obein 2 Raforka 0,13 0,13
Obein 3 Akstur starfsmanna til og fra vinnu 14,9
Flug i land 0
uginnan gn S 21,49
Flug erlendis 6,5
Almennur drgangur til urdunar 0,1
Samtals losun GHL - kolefnisspor 21,63
Samtals losun GHL & hvert stédugildi* 138

Kolefnisspor vegna rekstrar SL lifeyrissj6ds a ari er 21,6 tonn CO,-igilda, sem samsvarar losun a 1,4
tonnum CO,-igilda & hvert stodugildi og vegur akstur starfsmanna til og fra vinnu par lang pyngst.

SL hefur hafid vinnu vid ad kortleggja kolefnislosun eignasafna sjédsins sem er fyrsta skrefid i att ad pvf
ad na utan um ahrif sjédsins a umhverfid og mynda pannig grunn fyrir markmidasetningu til baettrar
heildarkolefnislosunar SL til framtidar. A vefsidu sjédsins méa finna efni um stefnu sjédsins f dbyrgum
flarfestingum, samfélagslega abyrgd og sidferdileg vidmid { fjarfestingum. Einnig ma finna umfjollun um

SFDR reglugerd og hluthafastefnu SL.



LIFEYRIR

Med adild ad SL lifeyrissjédi avinna sjodfélagar sér rétt til aevilangs lifeyris vid starfslok i hlutfalli vid
greidslur peirra { sjédinn. Auk pess njota peir réttar til ororkulifeyris ef orkutap verdur meira en 50%.
Pa & maki rétt & makalifeyri vid frafall sjodfélaga og born hans, nitjan ara og yngri, rétt a barnalifeyri vid

orkutap eda frafall sjosfélaga.

Préun a fjolda lifeyrispega og lifeyrisgreidsina

Lifeyrispegar voru 21.628 { rslok 2023 og fjélgadi peim & &rinu um 12,4%. A lidnu &ri héfu 1.820
sjodfélagar toku eftirlaunalifeyris samanborid vid 1.078 arid adur. Lifeyrispegum hefur fjdlgad jafnt og
pétt & undanférnum arum. [ &rslok 2023 voru lifeyrisbegar alls 21.628 samanborid vid 4.352 { &rslok
2007 og hefur fisldinn pvf rimlega fimmfaldast & sautjan &rum. A pessu timabili hefur lifeyrisbegum
fjolgad ad medaltali um 10,0% a ari og lifeyrisgreidslur hafa naer 14 faldast og haekkad um 17,5% & ari
ad jafnadi sidan 2007. Lifeyrisgreidslur ur samtryggingardeild namu 8.914 milljénum kréna og haekkudu
um 28,2% milli ara. Ein meginskyring er s ad fra 1. januar 2023 breyttust sampykktir sjodsins pannig ad
haegt er ad taka lifeyri fra 60 ara aldri i stad 65 ara aldurs adur. Mjog margir kusu ad hefja toku lifeyris
fra 60 ara aldri.

Hlutfall lifeyris af hreinni eign

Suluritid hér ad nedan synir hversu stor hluti af eignum sjodsins fer til greidslu lifeyris a hverju ari og er
pvi gédur maelikvardi a stddu sjodsins og aldurssamsetningu sjodfélaga. Hlutfall lifeyris af hreinni eign var
3,6% i arslok 2023. Langt er { ad fjolmennustu og réttindamestu sjédfélagahdparnir fari & lifeyri. Samtals
greiddi sjodurinn 154,1% af idgjoldum T lifeyri arid 2023 og fidlgar lifeyrisgreidslum haegt og bitandi.
Lifeyrir er verdtryggdur og tekur breytingum a manudi midad vid visitdlu neysluverds til verdtryggingar.

Myndin hér ad nedan synir hlutfall lifeyris af medaltali hreinnar eignar f arsbyrjun og arslok hvers ars.
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Fjoldi lifeyrispega

Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Samtals

Skipting lifeyrisgreidsina
(m.kr.)
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir

Makalifeyrir

Barnalifeyrir

Samtals

2023

17.886
2.293
1.384

65

21.628

2023 2022 2023
82,7% 80,5% 7.551
10,6% 12,3% 968

6,4% 6,9% 584

0,3% 0,3% 27

9.131

2022

15.488
2.367
1.328

58

19.240

2022

5.599
855
480

21

6.955

Breyting %
15,5%
-3,1%

4,3%
12,4%

12,4%

Breyting %
34,9%
13,1%
21,8%
31,1%

31,3%



IPGJOLD

Logbundio er ad greida 15,5% idgjald til lifeyrissjéds af dllum launum og reiknudu endurgjaldi fra 16 til
70 &ra aldurs. Skiptist hlutfallid pannig ad launpegi greidir 4% en launagreidandi greidir 11,5%. Eins og
nedangreind tafla synir vard nokkur voxtur a idgjoldum til sjodsins til arsins 2019. Meginastaedur voru
aukinn fjoldi sem kaus ad greida til sjodsins, haerri greidslur hvers sjodfélaga og hlutverk SL lifeyrissjéds
{ samraemi vid 6. gr. |. nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda par
sem kvedid er & um sérstakt innheimtuhlutverk sjédsins. Arid 2020 drégust idgjold saman og leekkudu
fra fyrra ari einkum vegna minni umsvifa idgjaldagreidenda vegna Covid-19. Pau haekkudu hins vegar
litillega arin 2021 og 2022.

A &rinu 2023 greiddu 11.921 einstaklingar idgjold til sjédsins, alls um 5.679 m. kr. P4 greiddu 2.428
launagreidendur idgjold fyrir starfsmenn sina a arinu. Virkir sjodfélagar voru 5.720. Samtals haekkudu
idgjold um 12,8% fra fyrra ari. Fjoldi einstaklinga med réttindi hja sjédnum er 150.209.

13gjld 2007-2023
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B Virkir sj6félagar
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TRYGGINGAFRADILEG STADA

Tryggingafraedileg stada lifeyrissjodsins er metin arlega af tryggingasteerdfraedingi sjoédsins og eru
nidurstédur Uttektarinnar kynntar i arsskyrslu. Gerd er grein fyrir meginnidurstédum hennar a yfirliti um
tryggingafraedilega stddu samtryggingardeildar sidar | pessum arsreikningi. Tryggingastaerdfraedingur
sjodsins er Benedikt Johannesson hja Talnakénnun hf. Hann er radinn af stjorn og hefur hlotid vidur-
kenningu Fjarmalaeftirlitsins.

Hvaé felst i tryggingafraedilegri uttekt?

[ tryggingafraedilegri Uttekt er metid hvort jafnvaegi sé milli heildareigna og heildarskuldbindinga sjéds-
ins. Pannig er annars vegar lagt mat a hreina eign sjodsins til greidslu lifeyris asamt reiknudu nuvirdi
framtidaridgjalda virkra sjodfélaga og hins vegar nlvirdi vaentanlegs lifeyris vegna pegar greiddra
idgjalda og aeetladra framtidaridgjalda virkra sjodfélaga. Ef mismunur & pessum heildareignum og
heildarskuldbindingum reynist meiri en 10% ber ad gera naudsynlegar breytingar & sampykktum
sjodsins. Sama gildir ef munurinn er umfram 5% { adra hvora attina fimm ar i réd. Vid ndvirdisutreikning
vaentanlegs lifeyris og framtidaridgjalda er reglum samkvaemt notad 3,5% avoxtunarvidmid umfram visi-
t6lu neysluverds. itarlegar reglur um tryggingafraedilega Gttekt eru f légum nr. 129/1997, m.a. 39. gr.,
reglugerd nr. 391/1998, sampykktum sjodsins og leidbeinandi reglum Félags islenskra tryggingastaerd-
freedinga um framkvaemd tryggingafraedilegra athugana.

Stada sjédsins

Tryggingafraedileg stada sjédsins er nd pannig ad heildarskuldbindingar sjédsins eru 3,9% umfram
heildareignir samanborid vid 4,7% umfram skuldbindingar arid 2022. Tryggingafraedileg stada sjodsins
er innan allra marka er 16g og reglur segja fyrir um. Réttindin byggja & réttindadakvaedum sambpykkta
sjodsins, ndverandi eignasafni, framtidaridgjoldum og vaentri framtidaravoxtun. Sjédfélagar bera pvi
aheettu af dvoxtun eigna sjédsins. Sa lifeyrir sem peir vaenta getur ordid lzegri eda heerri eftir pvi hvernig
til tekst ad avaxta eignir sjédsins til framtidar. ba hafa ymsir lydfraedilegir paettir ahrif & getu sjédsins til ad
greida lifeyri par sem sjodurinn er samtryggingarsjodur sem veitir rétt til aevilangs lifeyris, drorkulifeyris,
makalifeyris og barnalifeyris. broun aevilengdar sj¢dfélaga og tidni drorku eru medal helstu lydfraedilegu
ahaettupatta sem geta haft ahrif a fjarhaed manadarlegs lifeyris sj¢dfélaga. Einnig hafa peettir eins og
hjuskaparstada og tidni barneigna ahrif.

Leidrétting a tryggingafraedilegri stédu 2022 og domur E-1722/2023

Sumarid 2023 kom i jés ad forsendur vid Utreikninga a tryggingafraedilegri stodu sjodsins fyrir ario 2022
voru ekki réttar vardandi sjodfélaga sem attu litil réttindi og hofou fengid eingreidslu Ur sjodnum. bvi var
stada sjodsins endurreiknud og var nidurstadan su ad heildarstada sjodsins batnadi ur -5,8% i -4,7%.
Breytingin er par af leidandi sjodfélogum og sjodnum hagfelld. Tryggingafraedileg stada er mikilvaegur
meelikvardi & getu sjodsins til ad standa vid skuldbindingar og greidslu lifeyris. Sé sjodurinn | jafnvaegi
pa er heildarskuldbinding og heildareignir paer sdmu sem pydir ad tryggingafraedileg stada er 0%. Var
Fjarmalaeftirlit Sedlabanka fslands upplyst um malid pegar vissa 14 fyrir um pad. Pad skal tekid fram ad
petta hafdi og hefur engin ahrif a réttindaavinnslu eda Utgreidslu lifeyris. Vill SL lifeyrissjodur bidjast
velvirdingar a pessu.



[ névember 2023 féll démur nr. E-1722/2023 { Héradsdémi Reykjavikur. Lifeyrissjédur verzlunarmanna
tapadi mali par sem tekist var & um sampykktabreytingar mjog apekkar breytingum sem SL-lifeyris-
sjodur rédst i og toku gildi f jandarbyrjun arid 2023. Verdi nidurstada domsins stadfest { Haestarétti, en
malid tekid fyrir, myndi pad veikja tryggingafraedilega stodu SL lifeyrissjéds midad vid sidustu aramot.
Heildarstada hefdi pa verid -8,8% i stad -3,9% midad vid arslok 2023. Afallin stada & sama tima myndi
versna ur -4,0% { -10,3%.

Haekkandi lifaldur

[ lok 20271 voru sampykktar nyjar danar-og eftirlifendatéflur af fiarmala- og efnahagsradherra. Er um
talsverda breytingu ad reeda fra fyrri toflum. Fyrri toflur byggdu a reynslu fyrri ara en paer nyju byggja
a pvi ad horft er til framtidar eda framtidarspar um vaenta proéun lifaldurs. Lifaldur beggja kynja hefur
verid ad lengjast a hverju ari. bessi breyting skiptir mjog miklu mali. Byggir Uttekt arsins, eins og arid
2021, & nyju danar- og eftirlifendatoéflunum en paer voru uppfeerdar haustid 2023. Samkvaemt peim
eru skuldbindingar nu reiknadar eftir argongum en ekki medaltali aldurs allra sjodfélaga eins og adur.
Jafnframt er horft til framtidar og reynt ad spa fyrir um lifaldur komandi kynsléda f stad pess ad byggja
a gdgnum og lifslikum naestu dra. pessu tengt téku nyjar sampykktir gildi fyrir sjédinn fra 01.01.2023.
Eftirfarandi graf synir breytingarnar a nidurstodu tryggingafraedilegrar Uttektar:

Tryggingafraedileg stada SL .
B Afallin skuldbinding

Heildarskuldbinding
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PROUN A VERDBREFAMORKUDUM

Innlend hlutabréf

Eftir sleemt ar 2022 & innlendum hlutabréfamarkadi virtist allt stefna  hid sama & arinu 2023. Verd-
bodlga reyndist pralatari hér en erlendis og haekkadi Sedlabankinn styrivexti Ur 6% { 9,25%. Hatt vaxtastig
hafdi umtalsverd neikvaed ahrif & verdpréun innlendra hlutabréfa a arinu sem og adrir peettir sem
litudu préunina einnig. Vaxtahakkanir hafa neikvaed ahrif & rekstur félaga auk pess sem ahaettuminni
eignir likt og rikisskuldabréf eda innlan verda eftirsottari. Heilt yfir gekk rekstur félaga i Kauphdollinni
pd vel a arinu. Til marks um pad pa dkvad meirihluti Kauphallarfélaga & adalfundum sinum i mars ad
greida Ut ard eda laekka hlutafé og ndmu heildargreidslur taeplega 70 ma.kr. Tvo verdmeaetustu félogin a
hlutabréfamarkadi, Alvotech og Marel, lentu i skakkafollum & vordogum. Mikil bjartsyni rikti um liftaekni-
fyrirtaekid Alvotech eftir ad félagid sotti sér 20 ma.kr. fjarmognun til innlendra fagfjarfesta i upphafi
ars. begar bandariska Matvaela- og lyfjaeftirlitid (FDA) hafnadi umsokn pess um markadsleyfi hrundi
markadsverdmeeti félagsins um pridjung a drfaum doégum. Marel hefur eftir heimsfaraldurinn stadié f
stréngu, en aukin verdbdlga og haekkandi rekstrar- og fjarmagnskostnadur gerdi stjornendum félagsins
erfitt fyrir ad na haleitum markmidum sinum um 14-16% EBIT framlegd. Virdi félagsins féll um fjérdung
a faeinum dogum f kjolfar uppgjors fyrsta fjorédungs sem var vel undir vaentingum markadsadila. Gengi
félagsins laekkadi enn frekar & haustddégum pegar kom betur i [jés mikil skuldsetning steersta hluthafa
félagsins, Eyri Invest. Markadurinn ték aftur vid sér i névember pegar greint var fra pvi ad bandariska
teeknifyrirtaekid John Bean Technologies (JBT) lagdi fram 6skuldbindandi viljayfirlysingu um yfirtdku a
Marel. [ kjolfarid haekkadi innlendi hlutabréfamarkadurinn um 18% til arsloka. Pau félog sem haekkudu
mest & markadi yfir arid 2023 voru Amarog minerals um 52,9%, Olgerdin um 45,9% og Sjéva um 26,5%.
Pau prju félog sem leekkudu hvad mest & arinu voru Syn um 20,7%, Icelandair um 17,2% og Sildar-
vinnslan um 14%. Urvalsvisitalan (OMXI10Gl) haekkadi & &rinu um 1,2% og heildarvisitala leekkadi um
0,7%. Heildarvidskipti med hlutabréf & arinu namu 784,7 milljdoréum og drost veltan saman um 25%
fra arinu & undan. Prju ny félég komu inn a adalmarkad a arinu 2023, namufélagid Amarog minerals,
Hampidjan og isfélagid. Origo var eina félagid sem var afskrdd & arinu. A arinu keypti danska félagi®
Coloplast islenska félagid Kerecis & 175 ma.kr sem an vafa teljast steerstu tidindi arsins @ markadi.

Préun OMXI10 og OMXI visitalna arid 2023
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Verdbreyting hlutabréfa a Nasdaq Iceland arid 2023
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Markadsvirdi hlutafélaga 4 Nasdaq Iceland i arslok 2023
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Samanlagt markadsvirdi allra skradra félaga @ markadi var 2.635 ma.kr. i arslok 2023 samanborid vid

2.441 ma.kr. f arslok 2022.



Innlend skuldabréf

Verdbdlgan nadi hamarki  febrdar { 2023 pegar hin maeldist 10,2%. | desember hafsi hun laekkad og
meeldist pa 12 manada verdbdlga 7,7%. Styrivextir ndmu 6% i byrjun ars en haekkudu fijérum sinnum yfir
arid og endudu  9,25%. Verdtryggda krafan haekkadi baedi a styttri og lengri endanum, en avoxtunar-
krafa RIKS 33 hof arid { 1,94% og endadi { 2,79%. A styttri endanum var dvéxtunarkrafan & RIKS 26
1,88% og endadi 4rid { 3,57%. Overdtryggda krafan haekkadi einnig baedi 4 styttri og lengri endanum yfir
arid. RIKB 31 hof arid 1 6,39% avoxtunarkrofu en endadi 1 6,90% i lok ars. RIKB 25 hof arid & avoxtunar-
krofunni 6,81% en endadi i 8,82%. Nyr éverdtryggdur flokkur, RIKB 35, var gefinn Gt & arinu. Haekkandi
avoxtunarkrafa pydir laekkandi verd & skuldabréfum og hafdi pvi pessi préun ekki géd ahrif a avoxtun
sjoda sem gera upp & markadskrofu. SL lifeyrissjédur gerir nanast 6ll sin skuldabréf upp a kaupkrofu og
hafdi pvi pessi préun litil ahrif & avoxtun sjédsins.

bréun styrivaxta Si og 12 manada verdbolga )
—— 12 mverd&bdlga
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Erlend verdbréf og gengi gjaldmidla

Erlendir hlutabréfamarkadir gengu almennt nokkud vel & arinu 2023. Sérstaklega haekkadi hluta-
bréfamarkadurinn { Bandarikjunum. S&P 500 visitalan sem meelir gengi 500 staerstu fyrirtaekja Banda-
rikiamarkadar haekkadi um 26,4%. Nokkur fyrirteeki leiddu pessar haekkanir, svo sem eins og Amazon
(81%), Apple (48%), Google (59%), Meta (194%), Tesla (102%), Microsoft (57%) og NVIDIA (239%). MSCI
World visitalan, sem er vidmidunarvisitala SL lifeyrissjéds og meelir gengi um 1580 félaga & préudu
morkudum, haekkadi um 21,8% & arinu maelt { dollurum. Erlendar eignir SL lifeyrissj6ds voru um 43% af

heildareignum sjodsins f lok ars 2023.



Proun MSCI World i USD og ISK
—— MSCl World USD

MSCI World ISK
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Proun kronu @ moti helstu gjaldmidlum
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pott @ ymsu hafi gengid a arinu 2023 pa styrktist gengisvistala kronunnar um 1,5% a arinu. Kronan
styrktist um 4,1% & méti dollara (USD), styrktist um 0,7% & maéti evru (EUR) og veiktist um 1,4% a maoti
sterlingspundi (GBP).



EIGNASAFN OG AVOXTUN

Innlent skuldabréfasafn

Innlend skuldabréfaeign SL nam um 117,5 ma.kr. { arslok 2023 eda um 44,7% af heildareignum sjodsins.
Steersti hluti skuldabréfasafnsins er med beina eda dbeina abyrgd rikissjéds eda teplega 49% af inn-

lenda skuldabréfasafninu.

48,8% M Bein- og 6bein abyrgd rikissjéds
21,4% M Sjédfélagalan
13,5% Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga
13,0% Skuldabréf fyrirtaekja
3,2% Skuldabréf banka- og fiarmalafyrirtaekja

Innlent skréd hlutabréfasafn

Hlutabréfaeign sjodsins { innlendum skradum hlutabréfum nam 18,5 ma.kr. i arslok 2023 eda um 7,1%
af heildareignum sjédsins.
14,3% Il Marel hf
14,2% M Hagar hf
‘ 14,0% I Brim

10,2% Festi
9,8% Arion banki hf

9,3% islandsbanki

9,0% Reitir fasteignafélag
6,0% Reginn

5,8% M Eimskip

4,9% B Siminn

2,4% Icelandair




Erlend verdbréf

Erlend verdbréfaeign sjodsins nam 113,5 ma.kr. i arslok 2023 eda um 43,4% af heildareignum. Erlenda
eignin skiptist pannig ad 78,7 ma.kr. eru fjarfestir { verdbréfasjodum sem fjarfesta i skradum hlutabréfum

og 34,8 ma.kr. eru fjarfestir { framtakssjodum.

69,7% M Skradir hlutabréfasjodir
18,6% M Framtakssjodir

53% Innvidasj6dir

3,8% Lanasjésir

2,6% Fasteignasjodir

Heildareignir og avoxtun

30,3% M Erlendir skradir hlutabréfasjédir
21,1% M Bein- og ébein abyrgd rikissj6ds
13,2% Erlendir framtakssj6dir
12,9% Onnur innlend skuldabréf

9,3% Sjosfélagalan

7,1% Innlend skrad hlutabréf

57% W Oskras hlutabréf og framtakssj6dir

0,3% Innlan




Nafnavoxtun samtryggingardeildar sjodsins var 10,7% arid 2023 og hrein raunavoxtun var 2,5%. Mark-
mid sjédsins er ad na goadri langtimadvoxtun fyrir sina sjodfélaga. Medaltal hreinnar raunavoxtunar til
fimm ara er 5,1%, medaltal hreinnar raunavoxtunar til tiu ara er 4,6% og medaltal hreinnar raunavoxt-
unar til tuttugu ara er 4,1%. Medaltal hreinnar raunavoxtunar til tuttugu ara er med peim betri hja

islenskum lifeyrissjodum og hefur SL aldrei purft ad skerda lifeyrisgreidslur.

Eignir sjodsins i samtryggingardeild namu 260,7 ma.kr. { arslok 2023 samanborid vid 238,6 { arslok 2022.
Af eignum SL eru 56,6% innlend verdbréf og 43,4% eru erlend verdbréf. Vaegi verdbréfa med rikisabyrgd
hefur minnkad par sem litil Utgafa hefur verid sidustu ar.

Atburdir eftir lok reikningsarsins 2023

SL lifeyrissjédur & hlut i Jardvarma slhf. sem & helmingshlut i HS-Orku og eignir i Blavarma slhf. og
Hvatningu slhf. en pau félog eru storir hluthafar { Blda Ioninu hf. Samtals vega pessi prju félog 2,2% af
heildareignum sjédsins i arslok 2023. Vegna mikillar 6vissu og atburda { Svartsengi er mat pessara eigna
byggt & upplysingum sem lagu fyrir f arslok 2022. b4 for fram virdismat sem byggdi m.a. a arsreikningum
HS-Orku og Blaa lénsins 1 arslok 2022. Eins og sakir standa eru tekjumyndandi eignir 6skemmdar og
rekstur félaganna gekk vel arié 2023 ef fra er talid lokun Blaa Idnsins meira og minna fra 10. ndvember
2023. Erfitt er ad meta virdi félaganna baedi til haekkunar og laeekkunar vid pessar adstaedur sem nu rikja.

Sjodurinn hefur veitt afar fa sjodfélagalan med vedi i fasteignum i Grindavik. Heildarfjarhaed sj¢afélaga-
lana i Grindavik er um fimm milljénir kréna. Lanin hafa verid 1 fullum skilum en ovist er hverjar verda

endanlegar endurheimtur lananna.



FJARFESTINGARSTEFNA

Markmid um raunavoxtun lifeyrissjéda er 3,5%. Medalavoxtunarvidmid til langs tima er um 3,7% til ad
maeta kostnadi. Meginmarkmid sjodsins er ad fa sem haesta avoxtun fjar sjodfélaga ad teknu tilliti til
ahaettu.

Fyrir hvert &r er sett fram fjarfestingarstefna sem 16gd er fyrir stjérn sjédsins til sampykktar. { henni eru
sett markmid um eignasamsetningu og hvernig haga skuli fjarfestingum & komandi &ri. [ toflunni fyrir
nedan ma sja fjarfestingarstefnu SL fyrir arid 2024 sem var gerd haustid 2023.

Vardandi erlend hlutabréfavidskipti sjddsins pa er horft til pess ad avoxtun sé ad jafnadi haerri en heims-
visitala Morgan Stanley (MSCI World Index). Fyrir innlend hlutabréf er meelikvardinn OMXI10 sem er
Urvalsvisitala Nasdaq Iceland.

Vidmork

Eignaflokkar Stada Stada%  Stefna Lagmark Hamark Stefna

2024 til 3 ara
Innlendar eignir
Bein og ébein dbyrgd rikissjods 54.860 21,1% 20,5% 15,0% 35,0% 17,0%
Skuldabréf: 57.484 22,2% 23,0% 11,0% 39,0% 22,5%
Bankar og fjarmalafyrirtaeki 3.598 1,4% 1,5% 0,0% 6,0% 1,5%
Beejar- og sveitarfélog 15.182 5,9% 6,0% 3,0% 9,0% 6,0%
Fyrirtaeki 14.625 5,6% 6,0% 3,0% 9,0% 6,0%
Sj¢afélagalan 24.079 9,3% 9,5% 5,0% 15,0% 9,0%
Onnur verabréf 33.282 12,8% 12,5% 5,0% 33,0% 13,5%
Skrad hlutabréf 18.440 7.1% 8,5% 5,0% 15,0% 9,0%
Skammtimasjéair 0 0,0% 0,0% 0,0% 3,0% 0,0%
Framtakssjodir 1.839 0,7% 1,0% 0,0% 3,0% 1,0%
Lanasjodir 2911 1,1% 1,0% 0,0% 3,0% 1,5%
Fasteignasjodir 1.010 0,4% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0%
Nyskdpunarsjédir 2.449 0,9% 1,0% 0,0% 3,0% 1,0%
Oskras hlutabréf 6.635 2,6% 1,0% 0,0% 5,0% 1,0%
Innlan 666 0,3% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0%
Innlendar eignir samtals 146.292 56,4% 56,0% 51,0% 76,0% 53,0%
Erlendar eignir
Skradir hlutabréfasjédir 78.710 30,3% 30,0% 20,0% 35,0% 30,5%
Framtakssjoédir 21.015 8,1% 8,0% 4,0% 10,0% 8,5%
Fasteignasjodir 2.908 1,1% 1,5% 0,0% 3,0% 2,0%
INnvidasjodir 6.017 2,3% 2,5% 0,0% 4,0% 3,5%
Lanasjodir 4.340 1,7% 2,0% 0,0% 3,0% 2,5%
Skrad skuldabréf og skuldabréfasjéair 0 0,0% 0,0% 0,0% 2,0% 0,0%
Innlan 173 0,1% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0%
Erlendar eignir samtals 113.163 43,6% 44,0% 24,0% 49,0% 47,0%

Samtryggingardeild samtals 259.455 100,0% 100,0% 100,0%



SL lifeyrissjodur




SL LIFEYRISSJODUR UMHVERFISVOTTADPUR

A &rinu 2022 vard starfsemi sjédsins vottud samkveemt 1SO 14001 sem er umhverfisvottun. betta pydir
ad sjédurinn horfir til umhverfispatta baedi i rekstri sjodsins sjalfs en sidast en ekki sist { akvordunum
sinum um kaup og solu verdbréfa. Markmid sjédsins er ad { arslok 2030 teljist hid minnsta 7,5% eigna
sjédsins til greenna fijarfestinga. A &rinu 2018 vard starfsemi SL lifeyrissjéds vottud samkvaemt stadlinum
ISO 27001 og svo ISO 9001. Annars vegar snyr vottunin ad upplysingataekni og ¢ryggi en hins vegar ad
gaedastarfi og rekstrarhandbdk. Vottunin byggir & margra ara uppbyggingu innra verklags sjédsins og
rekstrarhandbokar. Allar vottanir sjodsins gilda til naestu priggja ara med arlegri vidhaldsvottun par sem

starfsemi sjédsins er tekin Ut.

SL lifeyrissjédur enskt starfsheiti

Starfsheiti sjodsins & ensku er The General Pension Fund og einnig SL Pension Fund.



LAN TIL SJOPFELAGA

Nokkur aukning var & veittum fasteignalanum til sjéafélaga a milli aranna 2022 og 2023 en afram var
talsvert um uppgreidslur lana. petta vard til pess ad heildarfjardhaed sjéofélagalana haekkar um 3,4 ma.
kr. milli ara vegna vaxta og verdbdta @ medan fjoldi Idna eykst um 41 Ian.

Sjodfélagar 1 arslok 2023 voru 150.209 og fjdlgadi um 1.818 milli &ra. Til pessa héps teljast allir peir
sem einhvern timann hafa greitt til sjodsins og eiga peir rétt & ad saekja um sjodfélagalan hafi peir greitt
annad hvort sex af sidustu tolf manudum til sjodsins eda hafa greitt { samtals tolf manudi til sjédsins.
Virkir sjoafélagar eru peir sem greida i hverjum manudi til sjodsins og voru peir 5.569 arié 2023.

Lifeyrissjodurinn bydur sjoafélogum verdtryggd 1an med tvenns konar vaxtakjorum, fostum voxtum og
breytilegum voxtum. Upplysingar um vaxtakjor { bodi & hverjum tima ma finna a vefsidu sjodsins, www.
slis, en f arslok 2023 voru fostu verdtryggdu vextirnir 3,55% og breytilegu verdtryggdu vextirnir 3,15%.

Sjodurinn hof ad veita dverdtryggd sjodfélagalan i oktdber 2015 og eru vaxtakjorin veitt til tveggja ara f
senn. [ arslok 2023 voru éverdtryggdir vextir 9,70%.

Sjosféldgum voru lanadar alls 5.290 m.kr. & arinu 2023 samanborid vid 4.379 mkr. & arinu 2022.
Afgreidd voru 178 sjodfélagalan arid 2023 samanborid vid 166 arid aour.

Afgreidd lan til sj66félaga 2023 2022 Breyting
Fjarhzed 5.290 4.379 911
Fjoldi lana 178 166 12
Medalfjarhaed 29,7 264 33
Stada sj6ofélagalana i arslok 2023 2022 Breyting
Fjarhaed 24.079 20.644 3.435
Fjoldi lana 1.133 1.092 41
Medalfjarhaed 21,3 189 23
Hlutfall af heildareignum 9,3% 8,7% 0,6%
Vanskil sjoéfélagalana 2023 2022 Breyting
Fjarhaed vanskila 1,43 0,79 0,6

Hlutfall vanskila af heildarlanum 0,0% 0,0% 0,0%


http://www.sl.is
http://www.sl.is
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SEREIGNARSPARNADUR

Sjoaféldgum standa til boda prjar avoxtunarleidir fyrir séreignarsparnad:

Sofnunarleid |

Petta er avoxtunarleid par sem sparnadur er avaxtadur a hefdbundnum innlansreikningum f banka sem
bera haestu innlansvexti & hverjum tima asamt fjarfestingum i tryggum skuldabréfum til skamms tima.
Leidin hentar einkum rétthofum sem eru ad nalgast lifeyristdkualdur og peim sem vilja taka litla ahaettu.

Hrein dvoxtun Sofnunarleidar | 4 arinu 2023 var 7,1% sem svarar til -0,8% raundvoxtunar.

Soéfnunarleid Il
Sparnadur { Sofnunarleid Il er dvaxtadur { dreifdu safni innlendra og erlendra verdbréfa.

Par sem sveiflur [ dvoxtun geta verid talsverdar er adalaherslan & géda langtimaavoxtun og pvi hentar
pessi avoxtunarleid best peim sem eru ad byggja upp lifeyrissparnad til medallangs tima.

Fjarfestingarstefna Séfnunarleidar Il gerir rad fyrir ad meginhluti eigna sé i skuldabréfum.

Hrein avoxtun Sofnunarleidar Il & arinu 2023 var 9,7% sem svarar til 1,6% raunavoxtunar.

Sofnunarleid Il

Sparnadur i Séfnunarleid Il er dvaxtadur i dreifdu safni verdbréfa par sem heimildir til fjarfestinga f
erlendum verdbréfum er meiri en { 68rum leidum. Markmid Sofnunarleidar lll er pannig ad skila heerri
raunavoxtun ad jafnadi en adrar leidir, pé vaenta megi meiri sveiflna i avoxtun. Séfnunarleid Ill hofst &
arinu 2021 og hentar fyrst og fremst peim sem eru ad avaxta séreignarsparnad sinn til lengri tima og
hafa timann fyrir sér til ad jafna Ut sveiflurnar og eiga von 4 ad uppskera géda avoxtun til lengri tima séa.

Hrein dvoxtun Sofnunarleidar Il & &rinu 2023 var 8,1% sem svarar til 0,1% raunavoxtunar.

Sjodfélagar geta med umsoékn til sjodsins skipt um pa avoxtunarleid sem greitt er til og/eda flutt upp-
safnadan sparnad milli leida.

Lifeyrisgreidslur

A &rinu 2023 greiddu 1.010 einstaklingar idgjold til séreignardeildar sjédsins, alls um 466,1 m.kr. Sam-
tals haekkudu idgjold um 40,4% fra fyrra ari. 13gjold nettd ad teknu tilliti til réttindaflutnings og endur-
greidsina namu alls um 357 m.kr. Pa greiddu 550 launagreidendur idgjold til séreignar fyrir starfsmenn

sina & arinu. Virkir sjodfélagar voru 654.

Séreignarsparnadur hja SL

Séreignadeild 2023 2022 Breyting
13gjold 357 270 32%
Lifeyrisgreidslur 174 93 87%
Inneign f arslok 4.257 3.754 13%
Fjoldi med inneignir 8.036 7.811 3%

Upphcedir i m.kr.



STJORN OG STJORNARHATTIR SL LIFEYRISSJOPS

Grundvollur sjédsins og hlutverk

Sofnunarsjédur lifeyrisréttinda starfar & grundvelli starfsleyfis fjarmalaradherra, i samraemi vid 16g nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, med sidari breytingum, og 16g
um sjédinn nr. 155/1998 og sampykktir hans. Starfsheiti sjodsins er SL lifeyrissjédur.

Hlutverk sjédsins er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mékum peirra og bornum lifeyri eftir peim reglum
sem fram koma f 16gum og sampykktum. | sampykktum kemur m.a. fram ad sjédurinn leggi sérstaka
aherslu a eftirlaunaréttindi og askilji sér heimild til ad verja pau réttindi umfram dnnur vid endurskodun
a réttindadkvaedum sampykkta sjédsins. Sjodurinn er langtimafjarfestir sem avaxtar fiarmuni sjodfélaga
med pad ad markmidi ad na sem bestri dvoxtun ad teknu tilliti til ahaettu. Stjorn sjodsins leggur aherslu
a ad prda hluthafastefnu hans med peim heetti ad hun stydji, eftir pvi sem pvi verdur vid komid, vid géda

stjornarhaetti f peim féldgum sem sjoédurinn fer med eignarhlut i.

Umbodsskylda

Stjérnarmenn og starfsmenn skulu taka dkvardanir f samraemi vid gildandi 16g og reglur og sannfaeringu
sina med peim haetti ad hagsmuna sjodfélaga sé sem best gaett og ad akvardanir stydji vid tilgang og
starfsemi sjodsins. Stjornarmenn og starfsmenn mega ekki gera neinar peer radstafanir sem bersynilega
eru til pess fallnar ad afla akvednum sjodfélogum, félogum eda 6drum otilhlydilegra hagsmuna umfram
adra eda a kostnad sjédsins. Stjornarmadur er ekki bundinn af fyrirmaelum peirra sem tilnefna hann til
setu { stjorn sjodsins.

Stjérnarheaettir og stjérnarhattayfirlysing SL

Sjodurinn leggur aherslu & gdda stjornarhaetti vid stefnumdtun og daglega stjornun sjédsins. Med
stjornarhattayfirlysingunni er sjodfélogum, idgjaldagreidendum, opinberum adilum, starfsménnum og
68rum haghofum veittar upplysingar um stjérnarheetti lifeyrissjodsins. Yfirlysingunni er jafnframt setlad
ad stydja vid gdda stjornarheetti hja sjodnum og stydja pannig vid traustan rekstur. Stjornarhattayfir-
lysing SL fyrir arid 2023 byggir & peim 16gum og reglum sem i gildi eru & peim tima sem arsreikningur
sjédsins er stadfestur af stjérn og framkveemdastjéra. | pvi sambandi er sérstaklega liti& til peirra dkvaeda
laga nr. 129/1997 sem lUta ad stjérnarhattum lifeyrissjéda, akveedum sampykkta sjédsins, reglum FME
par um, m.a. reglum nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda, sem og 5. Utgafu Leidbeininga um

stjérnarhaetti fyrirtaekja, Utgefnum af Vidskiptaradi fslands, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulifsins.



Log, reglur og leidbeiningar sem einkum varda stjérnarheetti SL
Log fra Alpingi
Log nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.

Log nr. 155/1998 um Sofnunarsjod lifeyrisréttinda.
Log nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Reglur og leidbeiningar FME

Reglur FME nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda.

Reglugerd um eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjéda nr. 590/2017.

Reglur FME nr. 577/2012 um endurskodunardeildir og sjalfsteett starfandi eftirlitsadila.
Leidbeinandi tilmaeli FME nr. 3/2011 um adgerdir gegn peningapvaetti og fiarmodgnun hrydjuverka.
Leidbeinandi tilmaeli FME nr. 3/2010 um mat a haefi lykilstarfsmanna.

Leidbeinandi tilmaeli FME nr. 1/2019 um aheaettu vid rekstur upplysingakerfa eftirlitsskyldra adila.

Innri reglur SL

Sampykktir SL lifeyrissjods.

Samskipta- og sidareglur SL, dags. 15. mars 2022.

Hluthafastefna SL, dags. 18. jandar 2022.

Starfsreglur stjérnar og framkveemdastjora, dags. 23. januar 2024.

Reglur um upplysingagjof framkveemdastjora til stjornar og til opinberra adila sbr. 29. gr. laga nr.
129/1997, dags. 16. januar 2017.

Starfsreglur endurskodunarnefndar, dags. 29. mars 2022.

Verklagsreglur SL um vidskipti stjérnarmanna og starfsmanna lifeyrissjodsins med
fijarmalagerninga, dags. 18. oktober 2022. Reglurnar toku gildi 1. jantar 2023.
Leidbeiningar um vidskipti med fjarmalagerninga dagsettar 22. juni 2023.
Verklagsreglur um haefi lykilstarfsmanna, dags. 17. névember 2021.
Rekstrarhandbodk SL.

Stefna um abyrgar fjarfestingar dags. 9. mars 2023.

[ flestum tilfellum er reglurnar sjélfar ad finna & vefsidu sjédsins www.slis. eda Fjarmalaeftirlits Sedla-

banka (slands www.sedlabanki.is. Loks mé finna l6g & alpingisvefnum www.althingi.is.
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Abyrgar fjarfestingar
Markmid SL lifeyrissjods er ad hamarka langtimaavoxtun eignasafna sjodsins ad teknu tilliti til ahaettu med

hagsmuni sjodfélaga ad leidarljési. Med abyrgum fjarfestingum er att vid ad horft sé til umhverfislegra
patta, félagslegra patta og stjornarhatta vid mat, akvordun og eftirfylgni med fjarfestingum (UFS) sjodsins.

Gildi SL

Slagord sjodsins eru traustur sjodur, trygg framtid og lifeyrissjodurinn fyrir pig. Jafnframt notar sjodur-
inn slagord eins og veldu sterkan lifeyrissjod. Sjodurinn leggur aherslu & ad upplysa sjodfélaga um hag
peirra gagnvart sjédnum, veita aetid réttar upplysingar og virda  samskiptum vid sjodfélaga meginreglur
stjornsyslulaga.

Sida- og samskiptareglur

Stjorn lifeyrissjodsins hefur sett sida- og samskiptareglur fyrir starfsmenn og stjérnarmenn sjddsins.
Reglunum er atlad ad stydja vid vondud vinnubrogd, draga Ur haettu & hagsmunaarekstrum og auka
éryggivid medferd fiarmuna sjédsins. | reglunum er m.a. fiallad um géda starfshaetti, hagsmunaérekstra,
medferd trunadarupplysinga og reglur um gjafir, bodsferdir og starfstengdar ferdir.

Hluthafastefna

Pad er markmid stjérnar SL ad stefnan stydji vid géda stjérnarheetti félaga og préun peirra. | hluthafa-
stefnu SL eru kynntar aherslur stjornar sjodsins vardandi vidmid um stjérnarhaetti i peim félégum sem
sjodurinn a eignarhlut i. Hluthafastefnan felur  sér pau vidmid sem SL leggur aherslu & vid medferd
eignarhalds I hlutaféldgum sem eru skrad & hlutabréfamarkadi og sjédurinn fer med eignarhlut i. Stefna
pessi gildir einnig eftir pvi sem vid & fyrir 6skrad félog sem SL hefur fjarfest i. Edli malsins samkvaemt
er stefnunni fyrst og fremst beint til félaga sem skrad eru & islandi. b6 gilda grundvallarvidmid hennar

einnig fyrir félog sem sjodurinn er hluthafi i og skrad eru erlendis.

Starfsmannastefna

Lisur { samfélagslegri dbyrgd SL er &hersla & ad sjédurinn sé gédur og eftirséknarverdur vinnustadur. |
starfsmannastefnu sjédsins er 16gd ahersla & gott starfsumhverfi, virka upplysingagjof til starfsmanna,
pjalfun og endurmenntun starfsmanna, virdingu og umburdarlyndi { samskiptum, jafnrétti og jafnvaegi

vinnu og einkalifs.

Starfskjarastefna

Starfskjarastefna SL lifeyrissjods var sampykkt af stjorn f jantar 2022 og er henni atlad ad stydja vid
hagkvaeman rekstur og markmid sj6dsins um abyrga starfsheetti og vondud vinnubrdgd. Stefnunni er
jafnframt aetlad ad tryggja sem best langtimahagsmuni og vidmid lifeyrisréttinda sjédfélaga. Stefnan
byggir & [6gum nr. 155/1998, I6gum nr. 129/1997 og sampykktum sjodsins. Sjédurinn leggur aherslu a
ad avallt starfi hja honum mjog heeft starfsfélk sem skilur og leggur sig fram um ad vinna ad markmidum
sjodsins. Til ad tryggja sem best ad starfsemi sjodsins sé avallt framdrskarandi er 16gd ahersla a ad
stjérnarhaettir, launakjor og starfsadstada séu og verdi samkeppnishaef. | pvi samhengi skal horft til
abyrgdar, steerdar og umfangs sjédsins. bannig vill sjddurinn vera eftirséttur vinnustadur pé ad hann
verdi ekki leidandi f launapréun & sinu svidi.



Stjérnskipulag SL
Stjérn
Stjorn sjédsins skipa sjo menn skipadir til fjdgurra ara { senn og tveir til vara, sbr. 3. gr. laga nr. 155/1998.

Formadur er skipadur med beinum haetti en stjorn sjédsins skal koma saman { upphafi skipunartima

sins og velja sér varaformann og skipta med sér verkum ad 6dru leyti eftir pvi sem purfa pykir.

Stjorn fer med adsta vald og yfirstjorn  malefnum sjédsins og skal sja um ad skipulag sj6dsins og starf-

semi séu jafnan { godu horfi og i samraemi vid 10g og reglur sem gilda um sjodinn.

Framkvaemdastjori

Framkveemdastjori annast daglegan rekstur sjodsins i samraemi vid motada stefnu og akvardanir
stjérnar og reedur starfsmenn sjodsins.

Radstafanir sem eru Ovenjulegar eda mikilshattar getur framkvaemdastjori adeins gert samkvaemt
heimild fra stjorn sjédsins. Framkvaemdastjori kemur fram Ut a vid fyrir hond sjédsins | samraemi vid
hefair og edli mals.

Heefi

Um almennt hafi stjornarmanna og framkveemdastjéra gilda akvaedi 31. gr. laga nr. 129/1997.

Sérstakt heefi til medferdar einstakra mala fer eftir Il. kafla stjornsyslulaga, sbr. 8. mgr. 31. gr. laga nr.
129/1997. Stjérnarmenn eda framkvamdastjéri mega ekki taka patt { medferd mala sem varda sjodinn

og pa personulega. Skylt er stjornarmanni og framkveaemdastjora ad upplysa um slik atvik.

Arsfundur

Fyrir lok junf hvert ar skal stjorn lifeyrissjodsins boda til arsfundar sjédsins. Allir sjodfélagar eiga rétt til
fundarsetu a arsfundinum med umradu- og tillogurétti. Tillogum skal visad til stjérnar til medhondlunar.

Arsfund skal boda med tryggilegum haetti, ad lagmarki med auglysingu { dagblédum sjé virkum dégum
fyrir arsfund. A &rsfundi skal gerd grein fyrir skyrslu stjérnar, arsreikningum, tryggingafraedilegum
Uttektum, fjarfestingarstefnu og tillogum stjérnar til breytinga & sampykktum sjédsins. pratt fyrir akvaedi
30. gr. laga nr. 129/1997 er stjorn sjodsins heimilt ad gera breytingar a sampykktum sjédsins sem bein-

linis leida af lbgum eda reglugerdum.

Endurskodun

Reikningar sjédsins eru endurskodadir og aritadir af 16ggiltum endurskodanda. Innri endurskodun
sjodsins er { hondum sjalfstaett starfandi endurskodanda. Endurskodun sjédsins og innri endurskodun
eru { hdndum adskilinna endurskodunarfyrirtaekja. Endurskodunarnefnd SL gerir tillégu til stjérnar um
val & endurskodanda sjodsins (ytri endurskodanda) og innri endurskodanda.

Tryggingastaerdfraedingur

Tryggingafraedileg athugun er framkvaemd arlega i samraemi vid 39. gr. laga nr. 129/1997 og reglugerd
391/1998. Athugunin er framkvaemd af 16ggiltum tryggingasteerdfraedingi samkvaemt samningi vid sjéo-
inn. Med athuguninni er lagt mat & &fallnar skuldbindingar sjédsins og vaentar framtidarskuldbindingar

annars vegar og nlverandi eignasafn og vaent idgjold og avoxtun hins vegar.



Endurskodunarnefnd

Stjorn skipar priggja manna endurskodunarnefnd. Hlutverk nefndarinnar skal vera f samraemi vid akvaedi
IX. kafla laga nr. 3/2006 um arsreikninga. Nefndin skal setja sér starfsreglur sem stjérn skal sampykkja.

Nefndarmenn skulu vera 6hadir endurskodendum sjodsins. Meirihluti nefndarinnar skal jafnframt vera
6hadur sjodnum og daglegum stjornendum hans. Formadur nefndarinnar skal hvorki vera stjérnar-
formadur né starfsmadur sjodsins. Framkveemdastjori og adrir daglegir stjornendur skulu ekki eiga seeti

{ endurskodunarnefnd.

Endurskodunarnefnd skal upplysa stjorn um storf sin i samraemi vid pad sem starfsreglur og erindisbréf

nefndarinnar kveda & um og pegar stjérnin dskar sérstaklega eftir pvi.



Ahattustyring og innra eftirlit

Ahattustyring

Stjorn lifeyrissjédsins hefur métad og skilgreint ahaettustefnu fyrir sjédinn sem er yfirfarin og uppfaerd
arlega. Stefnan grundvallast & lagafyrirmaelum, leidbeinandi tilmaelum FME og stefnumétun sjodsins.
Ahzttustefnan er hluti af innra skipulagi sj¢dsins og inniheldur sundurlidada greiningu dhaettupéatta og
mat stjérnenda & mikilvaegi hvers dhaettupéttar f rekstri sjédsins. | 4heettustefnunni eru sett fram vidmis
fyrir hverja skilgreinda &dhaettu sem lysa pvi hvad stjérnendur meta sem asaettanlega dhaettu og hvernig
eftirliti er hattad til sannpréfunar & hlitingu vidmidanna. Eftirlitid felur i sér framkveemd timasettra
eftirlitsadgerda sem hver og ein hefur tilgreindan umsjonaradila.

Svidsstjori dhaettustyringar er abyrgdarmadur vid framkvaemd ahaettustefnu og aheettustyringar og
heyrir hann beint undir framkvaemdastjora. Til ad tryggja honum aukid sjalfstaedi i starfi og millilidalausan
adgang stjérnar ad upplysingum er ahaettustjéra heimilt ad gefa skyrslur um ahaettustyringu, og adrar
upplysingar sem varda aheettustyringu, beint og millilidalaust til stjéornar og endurskodunarnefndar.
[ ahzettustefnunni er fjallad um einstaka &haettupaetti, peir skilgreindir og gerd er grein fyrir hvernig
peir eru metnir, maeldir og vikmork einstakra ahaettupatta eru tilgreind. Nanari upplysingar um ahaettu-
styringu er ad finna [ arsskyrslu og i skyringum i arsreikningi.

Innra eftirlit

Innra eftirlit sjodsins naer yfir sérhverja adgerd af halfu stjérnar, stjérnenda og starfsmanna til ad styra
ahaettu, par sem pvi verdur vid komid, og auka likur & ad settum markmidum verdi nad vid rekstur
sjodsins. Stjornendur annast skipulagningu og framkveemd innra eftirlits en ad framkvaemd pess koma
i raun allir starfsmenn sjodsins med einum eda 6drum heetti. Skipulag innra eftirlits tekur mid af reglum
FME nr. 577/2012 um endurskodunardeildir og sjalfsteett starfandi eftirlitsadila lifeyrissjéda og er innra
eftirlit sj6dsins yfirfarid arlega af peim sem annast innri endurskodun hja sjéanum.

Innra eftirlit sjodsins byggir m.a. & skyrsluskilum, reglulegri upplysingagjof, skradum verkferlum og
starfslysingum, reglum um adgreiningu starfa, skipulegum adgangsstyringum og skilvirkri dhaettustefnu
og ahattueftirliti. Aheettustefna og dheettustyring sjédsins er veigamikill pattur i innra eftirliti. Helstu
verkpeettir i starfsemi sjodsins byggja a skriflegum ferlum og starfslysingum starfsmanna sem auka
areidanleika og studla ad fylgni vid 10g og reglur. Verkferlar og starfslysingar eru yfirfarnar reglulega.
Adskilnadi starfa og adgangsstyringum innan sjodsins er atlad ad draga Ur villu- og sviksemisahaettu.
Margpaett skyrsluskil, afstemmingar og upplysingagjof til opinberra adila, stjérnar sjédsins og einstakra
stjérnenda veita adhald i rekstri. Hvad upplysingakerfi sjodsins vardar er i gildi oryggisstefna sjodsins
sem neer til medferdar og vardveislu gagna. Henni er ztlad ad tryggja drugga medferd og vardveislu
upplysinga sem pydingu hafa fyrir starfsemi sjodsins. Eftirlitsadgerdir og sjalfvirk voktun mida ad pvi
ad lagmarka ahrif rekstraratvika & upplysingakerfi. Neydarazetlun sjédsins er xtlad ad taka a alvarlegri
rekstraratvikum med endurheimt upplysingakerfa. Pa hefur sjédurinn sett sér reglur um uppljostrun

vegna mogulegra svika eda misferlis starfsmanna.



GO&dir stjérnarheettir
Arangursmat stjérnar

Stjérnin leggur mat & storf sin, steerd, samsetningu, verklag og starfsheetti arlega og leitar leida til ad

baeta Ur verklagi f samraemi vid nidurstddur matsins.

Arlega leggur stjérnin mat & storf framkvaemdastjéra og rekstur sjédsins { heild. Stjérnarformadur upp-
lysir svo framkvamdastjéra um nidurstdédu mats & frammistddu hans og leggur & radin um hvernig
beeta megi Ur veikleikum. Arlega yfirfer stjérnin og metur préun sjédsins og hvort hin sé { samraemi vid
markmid sjodsins. Stjérn getur notid utanadkomandi sérfraediadstodar vid drangursmat eftir pvi sem
hdn metur naudsynlegt hverju sinni og var pad sidast gert { febrdar 2023 med adstod KPMG.

Fundargerdir og fundargeréabok

Formadur stjérnar skal sja um ad haldin sé gerdabok um pad sem gerist a stjornarfundum og um
akvardanir stjornar. Fundargerdir skulu sendar Ut eigi sidar en viku eftir stjornarfundi til allra stjérnar-

manna og peirra varamanna sem setid hafa vidkomandi fund.
[ fundargerdabok skal skré eftirfarandi:

a) Hvar og hvengzer fundurinn er haldinn.

O

)
)

Hverjir sitja fundinn, hver styrir honum og hver ritar fundargerd.

€) Hvort og pa hvenar utanadkomandi adilar koma inn & fundi og hvenzer peir fara Ut af fundinum.
d) Dagskraratridi, stutta lysingu & dagskrarlidum og gégnum fundarins.

e) Akvardanir sem teknar eru og atkveedagreidslur, ef til peirra kemur.

f)  Upphaf og lok fundartima.

g) Hveneer neesti stjornarfundur verdur haldinn.

Stjérnarmadur eda framkvaemdastjéri sem ekki er sammala akvordun stjérnar a rétt & ad fa séralit sitt
skrad i gerdabdkina.

{ upphafi stjérnarfundar skal fundargerd naesta stjérnarfundar & undan borin upp til sampykktar.

Fundargerdir skulu undirritadar af stjornarménnum. Fundargerdir sem faerdar hafa verid inn i fundar-
gerdabdk teljast full sénnun pess sem gerst hefur a stjérnarfundum.

Stjérnarstarfid skal almennt fara fram a stjérnarfundum. Komi til samskipta milli stjornarmanna og/
eda milli stjdrnarmanna og stjérnenda sjoédsins um malefni er varda dkvardanir stjérnar eda forsendur

akvardana stjornar skal upplyst um pau vid upphaf neesta stjérnarfundar og feerd til bokar.

Milli funda getur stjorn tekid akvordun med samskiptum sin & milli med rafreenum haetti, svo sem med
tolvuposti. Slik akvordun sem tekin er med tolvuposti eda 68rum sannanlegum rafreenum heetti er jafn
gild og eins og hun hefdi verid tekin a formlegum stjérnarfundi. Faera skal slika akvordun til bokunar |
fundargerd a nzesta formlega stjérnarfundi.



AHATTUSTYRING

Markmid sjodsins med dheettustyringu er ad setja maelanleg viomid um ahaettutoku, ad hafa eftirlit med
pvi ad dheettan sé innan settra vidmida og bregdast vid ef hin fer Ut fyrir pau. bessi maelanlegu vidmid
eru pvi grundvollur dheettustyringarinnar og eru pau sett fram baedi f dhaettustefnu og fjarfestingarstefnu
Sjodsins.

f16gum um starfsemi lifeyrissj6da eru skilgreindar heimildir sjédsins til fjdrfestinga og hamark fjarfestinga
i einstokum eignaflokkum. Fjafestingarstefna sjodsins verdur alltaf ad lagmarki ad vera innan pessara
marka laganna en svo er pad stjornenda sjodsins ad setja frekari skordur a fjarfestingar sem mida ad
pvi ad finna aszettanlegt jafnvaegi milli dvoxtunar og ahaettu. Fjarfestingarstefnan er yfirfarin arlega og ny
Utgafa gefin Ut fyrir hvert rekstrarar.

Hér a eftir verdur fjallad lauslega um helstu tegundir dhaettu sem sjoédurinn stendur frammi fyrir { dag-
legri starfsemi sinni.

Métadiladhaetta er haettan & fjarhagslegu tapi sjodsins ef motadili eda vidskiptamadur | fjarmala-
gerningi getur ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Helsta métadiladhaetta sjédsins verdur til
vid kaup a verdbréfum og med veitingu vedlana. Steersta einstaka motadilaahaetta sjodsins er a rikissjod
fslands en 24,3% af eignum sjédsins eru skuldabréf med rikisdbyrgd. Ef horft er fram hja rikissjédi ba
hefur sjédurinn sett sér pa stefnu ad enginn maétadili vegi meira en 5% af hreinni eign sjédsins. Sjédurinn
gengur par lengra en lagaramminn um fjarfestingar lifeyrissj6da segir til um. Eftirlit med métadiladhaettu
er { stodugri proun hja sjodnum en undir hana falla m.a. Utlanadhaetta, sampjoppunaraheetta, lands-

ahaetta og afhendingar-/uppgjorsahaetta.

Lausafjarahaetta er haettan & ad sjodurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar peer gjald-
falla. Lifeyrissjodurinn fylgist med lausafjarstodu sinni med greiningu a gjalddogum fjareigna til ad geta
stadid vid skuldbindingar sinar a réttum tima. Sjoédurinn parf alltaf ad eiga naegjanlegt laust fé til ad
geta maett baedi fyrirsjdanlegum og ofyrirsédum greidsluskuldbindingum. Greiddur lifeyrir sem hlutfall
af inngreiddum idgjéldum nemur nd 111,7%. Sjédurinn hefur avallt inni & lausum reikningi tvofalda pa
upphaed sem parf ad greida Ut i lifeyri um hver manadamot. Gerdar eru greiningar til langs tima par sem
innflaedi er borid saman vid Utflaedi til ad tryggja ad avallt sé ndg laust fé til greidslu lifeyris.

Verdtryggingarhlutfall eigna sjodsins er { 44,4% en skuldbindingar sjodsins eru ad fullu verdtryggdar.
Petta pydir ad sjédurinn ber verdbdlguahaettu sem nemur mismuni & verdtryggingarhlutfalli eigna og
skuldbindinga. Verdbdlguskot myndi pvi auka afallnar skuldbindingar og par med laekka tryggingafraedi-

lega stodu. Haegt er ad minnka pessa ahaettu med pvi ad auka verdtryggingarhlutfall eignasafns.



préun verdtryggingarhlutfalls
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Sjodurinn ber dhaettu af breytingum & veentum lifaldri sjédfélaga svo og breytingu & érorkulikum. Lifs-
likur hafa haekkad jafnt og pétt & undanfornum arum, jafnframt hafa drorkulikur aukist. petta hefur pytt
haekkun & skuldbindingum sjédsins. Tolur yfir lifslikur fra Hagstofunni bera med sér ad pad virdist vera
ad haegja a haekkun lifaldurs svo dheettan af haekkun lifaldurs fer pvi minnkandi ad mati sjédsins. Pad
er ljost ad med aframhaldandi haekkun lifaldurs parf ad haekka eftirlaunaaldur og/eda haekka greidslur
i lifeyrissjodi til pess ad tekjuryrnun folks a ellilifeyri verdi ekki meiri en 10g gera rad fyrir eda 56% af

medaltekjum.

Markadsahaetta er hattan & ad breytingar i markadsverdi vaxta, gengi hlutabréfa og erlendra gjald-
midla hafi ahrif & afkomu sjodsins og virdi fjarfestinga hans. Markmid med styringu markadsahzaettu er ad
styra og takmarka ahaettu vid skilgreind mork, jafnframt pvi sem avoxtun sjédsins midad vid ahaettu er
hamorkud. Markadsahaettu er m.a. styrt med takmoérkunum f{ fjarfestingarstefnu, fjarfestingarheimildum
og ahaettuvidmidum.

Vaxtaaheaetta er haettan a ad breytingar & voxtum og l6gun vaxtaferils leidi til leekkunar & virdi skulda-
bréfa. Naemi skuldabréfaverds fyrir breytingum & markadsvoxtum er jafnan maelt { medaltima skulda-
bréfs. [ bvi samhengi laekkar skuldabréf med langan medaltima meira { verdi pegar markadsvextir haekka

heldur en skuldabréf med styttri medaltima.

pvi er ljost ad ef vextir haekka getur sjodurinn purft ad innleysa gengistap vid solu a skuldabréfum sem
keypt voru & leegri voxtum. Eins getur leekkandi vaxtaumhverfi leitt til leegri dvoxtunarkrofu vie kaup
nyrra skuldabréfa pegar ndverandi skuldabréf eru & gjalddaga og pegar fjarfest er fyrir innflaedi (endur-
fjarfestingarahaetta).



Um aramotin 2015/2016 téku gildi nyjar reglur Fjarmalaeftirlitsins, nr. 335/2015, um arsreikninga lif-
eyrissjoda. Samkvemt peim skal almennt meta fijarmalagerninga a gangvirdi peirra. Hins vegar er
heimilt ad mida verdmat skuldabréfs vid kaupavoxtunarkrofu ef pad er markmid sjodsins ad halda
skuldabréfi til gjalddaga. Sjodurinn hefur moétad sér pa stefnu um matsadferd skuldabréfa ad overd-
tryggd skuldabréf med abyrgd rikisins eru metin & gangvirdi/markadsavoxtunarkrofu fra og med
31.12.2016 en oll onnur skuldabréf eru metin & kaupavoxtunarkrofu. Vid pessar breytingar verdur
sjodurinn orlitid neemari fyrir vaxtabreytingum en adur pegar skuldabréf sjédsins voru alfarid gerd upp
a kaupavoxtunarkrofu. Breytingin neer til um 1,9 ma.kr. rikistryggdra éverdtryggdra skuldabréfa sem er
um 0,97% af hreinni eign sj6dsins um aramatin.

Gjaldmidladhaetta er heettan & ad styrking kréonunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum ryri verdmeeti
erlendra eigna sjédsins, maelt | islenskum krénum, en erlendar eignir eru nd 39% af eignasafni sj¢ds-
ins. Sjédurinn hafdi fyrir tilkomu gjaldeyrishafta styrt gjaldeyrisdheettunni & virkan hatt. [ dag er buid
ad afnema hoftin og pvi aftur ordid mogulegt ad styra pessari ahaettu med afleidusamningum. Ad eiga
erlendar eignir er g6d vorn gegn gengislaekkun krénu og pvi mikilveegur hluti af ahaettuvérnum sjédsins.

Rekstrarahaetta er su ahaetta ad sjodurinn verdi fyrir tjoni sem stafar af ¢fullnaegjandi eda golludum
innri verkferlum, mistékum og adgerdum eda adgerdaleysi starfsmanna, o6fullnaegjandi upplysinga-
kerfum eda vegna ytri atburda i rekstrarumhverfi sjédsins. Vid daglegan rekstur lifeyrissjédsins eru étal
ahaettupeettir sem geta haft ahrif & starfsemi hans og leitt til tjons fyrir sjodfélaga. Til ad draga ur slikri
rekstrardheettu er unnid eftir verkferlum, vinnureglum og starfslysingum og eftirlit haft med ad peim sé
fylgt, dsamt 6drum reglum sem settar hafa verid fram um starfsemi sjédsins i sérstakri rekstrarhandbok.
Stjorn sjodsins hefur sett sér samskipta- og starfsreglur og sjédurinn hefur sett sér sidareglur sem gilda
fyrir stjérn og starfsmenn. [ dhaettustefnu sjédsins er skilgreint hvernig eftirliti med rekstrarahaettu er
hattad. Innri endurskodandi sjodsins fylgist med innra eftirliti sjodsins auk pess sem endurskodunar-
nefnd hefur tilsjon med fyrirkomulagi og virkni eftirlitsins.



STJORN OG STARFSMENN

Stjorn SL lifeyrissjods er skipud af fijarmalaradherra. Fjoldi stjornarmanna er sjo og eru varamenn tveir.
Stjoérnin er skipud til fijdgurra ara f senn. Fjorir stjérnarmenn eru skipadir eftir tiinefningu stjérnar Lands-
samtaka lifeyrissjoda, prir eru skipadir af fijarmalaradherra an tilnefningar og er einn peirra formadur

stjornar sjodsins.

Pann 19. desember 2023 sagdi Témas Bynjdlfsson sig Ur stjérn sjédsins en Témas var skipadur stjérnar-
formadur af fjarmala- og efnahagsradherra.

Stjorn sjodsins skipud fra 1. juli 2020 til naestu fidgurra ara:

Adalmenn:

Adalbjorg Luthersdéttir
Einar Sveinbjérnsson
Reynir porsteinsson

Svana Helen Bjornsdattir varaformadur

Porvaldur Ingi Jénsson
Pérunn H. Sveinbjornsdottir

Varamenn:

Helga Einarsdottir
Steinunn Sigvaldadottir

Adsetur sjodsins er { Borgartlni 29 og er fjoldi starfsmanna 17 i arslok 2023 og par af eru prir { hluta-

starfi.

Starfsfolk:

Andri Mér Jénsson

Arna Laufey Steinarsdottir
Gudmundur S. Steinddérsson
Hafdis Guafinnsdottir

Helga Marfa Kristinsdottir
HéImfridur Bjork Marindsdottir
Inga Birna Bjarnadottir

Jén Oftti Jénsson

Jona Kristin Sigurdardottir
Magnus B. Jénsson

Rannveig Porarinsdottir
Sigurbjorn Sigurbjérnsson
Svanhildur Lydsdottir

Thelma Hansen

Torfhildur S Th. Sigurdardottir
Ulfur pér Andrason

porbjorg Kristinsdottir

Starfssvid:

Eignastyringarsvid
Eignastyringarsvid

Svidsstjori ahaettustyringarsvids
Lifeyris- og sj¢dfélagasvid
Bokhaldssvid

Bokhaldssvio

Lifeyris- og sj¢dfélagasvid

Svidsstjori eignastyringarsvids
Bokhaldssvid

Innheimtu- og radgjafasvid
Svidsstjori bokhaldssvids
Framkvaemdastjori

Svidsstjori innheimtu- og radgjafasvid
Bokhaldssvid

Lifeyris- og sj¢dfélagasvid
Logfraedingur

Svidsstjori lifeyris- og sjodfélagasvids






ENDURSKODUNARNEFND

Stjorn SL lifeyrissjéds skipar priggja manna endurskodunarnefnd sem starfar i umbodi stjérnar og a
abyrgd hennar. Ad minnsta kosti einn nefndarmanna skal vera 6hadur sjodnum og starfsfélki hans.
Nefndin hefur eftirlit med reikningshaldi, ahaettustyringu og gerd arsreiknings sjoédsins i samraemi vid
akvaedilaga um arsreikninga. Endurskodunarnefnd hefur starfad hja SL lifeyrissjédi fra arinu 2009.

Meginhlutverk endurskodunarnefndar er:

Ad hafa eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila.

Ad leggja mat & fyrirkomulag og virkni innra eftirlits, eftirlitsumhverfi lifeyrissjodsins.

Ad greina virkni innri endurskodunar, hafa eftirlit med framkvaemd endurskodunar og gera tillégu
um val & ytri- og innri endurskodanda dsamt mati a 6haedi endurskodanda.

Ad leggja mat a fyrirkomulag ahaettustyringar og meta virkni ahaettustefnu, dhaettustyringarstefnu,
ahaettuvilja og dhaettustyringu.

Ad meta fylgni vid gildandi 16g, sampykktir og reglur.

Endurskodunarnefndina skipa: Sveinn Arason, l6ggiltur endurskodandi og formadur nefndarinnar,
Porunn H. Sveinbjornsdottir stjérnarmadur hja SL og borvaldur Ingi Jonsson stjérnarmadur hja SL.
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Hlutverk lifeyrissjédsins

Sjodurinn hefur verid starfandi i neerri 50 ar en hann hoéf starfsemi 26. september 1974, SL lifeyrissjodur er
atladur ollum launpegum og sjalfsteett starfandi einstaklingum sem eiga ekki kjarasamningsbundna adild ad
6drum lifeyrissjodum. Hann getur pvf verid gddur kostur fyrir pa sem purfa ad velja sér lifeyrissjod. Sjodurinn
byggir & samtryggingu og séreign. Hann er sjalfstaedur lifeyrissjédur sem starfar ekki f tengslum vid stéttarfélog.

Sjédurinn gerir arsreikning sinn f samraemi vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006 og reglur um arsreikninga lifeyris-
sj6da (nr. 335/2015). Reglurnar fela { sér dkvedna adferd vid framsetningu, reikningshaldslegt mat eigna og
skyringar { arsreikningi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og &rid &éur.

Avéxtun samtryggingardeildar

Starfsemi sjodsins er i tveimur deildum, samtryggingardeild og séreignardeild. Hrein eign samtryggingardeildar
nam 260.718 m.kr. { arslok og éx um 9,3% eda 22.122 m.kr. milli dra. Hrein nafnavoxtun arsins 2023 var 10,7%
samanborid vid 0,6% arid ddur. Hrein raundvoxtun var 2,5% samanborid vid -8,0% arid & undan. Fimm ara
medaltalsraunavoxtun nam 5,1%, medaltalsraunavoxtun sl. 10 dra nam 4,6% og sl. 20 ara 4,4%.

Fjoldi lifeyrispega og lifeyrisgreidslur

Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar namu 8.913 m.kr. og jukust um 28,1%. Fjoldi lifeyrispega f arslok var
21.628 en peir voru 19.240 arid adur og fjolgadi um 12,4%. Alls féru 82,7% af lifeyrisgreidslum sjddsins til pess
ad greida ellilifeyri eda 7.370 m.kr. Ein meginastaeda fidlgunar peirra sem hoéfu toku lifeyris er st ad fra 1. jandar
2023 var heegt ad taka ellilifeyri fra 60 ara aldri.

Fjoldi sj66félaga, launagreidenda og idgjold
Til samtryggingardeildar greiddu alls 2.428 fyrirtaeki sem er faekkun er nemur 0,8% fra fyrra ari. Heildaridgjold,

sem greidd voru fyrir 11.921 einstakling, namu 5.679 m.kr. Er pad haekkun um 12,8% milli ara. Sjéafélagar sem
eiga réttindi hja sjodnum voru f arslok 2023 alls 150.2009.

Tryggingafraedileg stada

Tryggingafraedileg stada samtryggingardeildar er pannig ad eignir eru 3,9% laegri en heildarskuldbindingar f
arslok 2023. Batnar stada sjodsins sokum jakveedrar raunavoxtunar, ndvirdingar skuldabréfa og breytinga a
lifslikum kvenna. En hun er vel innan allra marka hvad vardar 16g og reglur. Byggt er & nyjum lifslikum er toku
gildi { lok arsins 2021.

Leidrétt tryggingafraedileg stada i arslok 2022

Vid yfirferd & tryggingafraedilegri Uttekt er fram for { sumarbyrjun sl. ars kom 1 1jés ad tryggingafreedileg stada
sjodsins reyndist betri heldur en arsskyrsla sl. ars syndi. Hefur arid 2022 i pessari arsskyrslu verid leidrétt.
Batnadi aunnin stada um 1,1% og nam -4,7%. Heildarstada batnadi enn meira eda um 1,4% og var i raun -4,7%.
Pegar vissa |4 fyrir um fravikid voru stjérn, endurskodunarnefnd og Fjarmalaeftirlit Sedlabanka fslands upplyst
um pad. Loks var birt tilkynning a vef sj6dsins.

Séreignardeild

Hrein eign séreignardeildar nam 4.257 m.kr. og hakkar um 503 m.kr. Samtals voru greiddar at 173,9 m.kr. {
lifeyri arid 2023. Séreignardeild sjédsins skiptist i S6fnunarleid |, sem fjarfestir { innlanum og stuttum tryggum
skuldabréfum, og nam hrein nafndvéxtun leidarinnar 7,1% og hrein raunavéxtun leidarinnar -0,8%. { Séfnunarleis
Il, sem er blandad verdbréfasafn, nam hrein nafnavoxtun leidarinnar 9,7% og hrein raunavoxtun leidarinnar
1,6%. Loks er pad Sofnunarleid Il en hdn byggir & ahaettusamari stefnu er skiladi hreinni 8,1% nafnavoxtun og
0,1% hreinni raunavoxtun.



Stjornarhaettir

Sjédurinn leggur aherslu a gbda stjdrnarheetti og horfir aukinheldur til meginregina stjornsyslulaga. Stjérnar-
menn og starfsmenn eiga ad taka akvardanir { samraemi vid sannfeeringu sina, gildandi [6g og reglur med hags-
muni sjodfélaga ad leidarljési, pd pannig ad sem best sé gaett ad pvi ad akvordunin stydji vid tilgang og starfsemi
sjodsins. Med stjornaryfirlysingunni veitir sjédurinn sjéafélogum, idgjaldagreidendum, eftirlitsadilum, starfs-
monnum og drum haghdfum upplysingar um stjérnarheetti sjédsins. Yfirlysingunni er jafnframt aetlad ad stydja
vid gdda stjérnarhaetti hja sjddnum og studla pannig ad traustum rekstri. Yfirlysingin byggir & peim 16gum og
reglum sem gilda & peim tima sem arsreikningurinn er sampykktur af stjérn og framkvamdastjéra. Einkum er
horft til laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997, laga um S6fnunarsjod
lifeyrisréttinda nr. 155/1998, akvaeda sampykkta sjodsins, reglna FME nr. 335/2015 um drsreikninga og almennra
leidbeinandi tilmaela um stjérnarheetti sem gefin eru Ut af Vidskiptar&di, Kauphall [slands og Samtékum atvinnu-
lifsins. Er yfirlysingin hiuti af drsskyrslu pessari og kemur par fram f heild sinni. [ arsskyrslunni er einnig fiallad
nanar um préun sjédsins, innra eftirlit og ahaettustyringu hans sem og adrar upplysingar sem skal greina fra skv.
66. gr. laga um arsreikninga.

Sjalfbaerniupplysingar

SL horfir { auknum meeli til umhverfispatta f starfsemi sinni. Sjédurinn hefur sett sér umhverfisstefnu og hlotid
alpjédlega vottun BSI & umhverfisstjérnunarkerfi (ISO 14001) fyrir fyrirtaeki og stofnanir. [ fjdrfestingarakvors-
unum sjédsins er horft til pess hvernig sjodurinn getur haft ahrif til g6ds { umhverfismalum, en sjédurinn hefur
sett sér stefnu um abyrgar fjarfestingar sem finna ma & vefsidu sjédsins. Med abyrgum fjarfestingum er att
vid ad horft er til umhverfislegra patta, félagslegra patta og stjérnarhatta (UFS peettir) vid mat, akvordun og
eftirfylgni med fjarfestingum sjédsins. Jafnframt hefur sjédurinn unnid undanfarin ar ad greiningu a kolefnisspori
starfsstddvar sjodsins f samvinnu vid Eflu verkfraedistofu. Visad er til umfjollunar & bls. 5 { arsskyrslu sjédsins.

Atburdir eftir lok reikningsarsins 2023, mat eigna

Fra lokum reikningsars og fram ad aritunardegi hafa ordid atburdir sem geta haft ahrif & eignasafn sjédsins
& &rinu 2024. Ekki liggur fyrir hvernig mal munu préast vardandi [L-sj68. Pann 20.10.2022 kynnti fidrméla- og
efnahagsradherra prjar mogulegar adgerdir til ad maeeta vanda [L-sjéds. Fyrir liggja drég ad frumvarpi til laga sem
SL lifeyrissjodur telur ekki standast 16g par sem rikid eigi ad standa vid greidslur afborgana, vaxta og verdbdta
séu ekki naegjanlegir fiarmunir til hja L- sjédi. [ versta falli getur petta haft talsverd neikvaed ahrif & eignasafn
SL og greidsluflaedi til framtidar verdi frumvarpid ad l6gum. Medal eigna sjodsins eru eignir i Jardvarma slhf.,
en félagid er stér hluthafi i HS Orku, sem og eignir i Blavarma slhf. og Hvatningu slhf. en pau félog eru stérir
hluthafar f Blaa léninu. Samtals vega pessar eignir um 2% af heildareignum sjédsins. Vegna atburda og mikillar
Ovissu [ Svartsengi og & Reykjanes-skaganum er mat pessara eigna { drsuppgjori sjodsins byggt & upplysingum
um stédu félaganna f arslok 2022. Nytt verdmat verdur framkvaemt sidar & pessu ari.



Pad er alit stjornar SL lifeyrissjéds ad allar upplysingar komi fram { arsreikningnum, sem naudsynlegar eru til ad
gloggva sig & stddu hans f arslok, rekstrararangri arsins og fjarhagsproun. Stjérn og framkvaemdastjori stadfesta
hér med arsreikninginn fyrir timabilid 1. jandar til 31. desember 2023 med rafraenni undirritun sinni.

Reykjavik, 26. mars 2024

Svana Helen Bjornsdottir
starfandi stjérnarformadur

Adalbjorg Luthersdottir Einar Sveinbjornsson
Helga Einarsdottir Reynir porsteinsson
porvaldur Ingi Jénsson pérunn H. Sveinbjornsdottir

Sigurbjorn Sigurbjérnsson
framkvaemdastjori



Til stjérnar og sjédfélaga i SL lifeyrissjddi

Aritun um endurskodun arsreikningsins

Alit

Vid hoéfum endurskodad &rsreikning Séfnunarsjéds lifeyrisréttinda (,SL eda sjédurinn®) fyrir &rid 2023. Ars-

reikningurinn hefur ad geyma yfirlit yfir breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sjédstreymi,
yfirlit um tryggingafraedilega stodu, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af fjarhagsstddu sjodsins 31. desember 2023 og afkomu
hans og breytingu & handbaeru fé & arinu 2023, { samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyris-
sj6da og l6g um arsreikninga.

Aliti® er { samraemi vid skyrslu okkar til endurskodunarnefndar og stjérnar.

Grundvollur alits

Vid endurskodudum f samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt stédlunum er
lyst frekar f kaflanum Abyrgd endurskodanda & endurskodun drsreikningsins i arituninni. Vi& erum 6haa sjédnum
{ samraemi vid gildandi sidareglur fyrir endurskodendur. Vid teljum ad vid héfum aflad naegilegra og videigandi
endurskodunargagna til ad byggja alit okkar a.

Samkvaemt bestu vitund okkar og skilningi lysum vid yfir ad vid héfum ekki veitt neina 6heimila pjénustu sam-
kveemt 1. mgr. 5. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins nr. 537/2014 og vid erum 6had sjédnum vid endur-
skodunina.

Vid vorum fyrst radin til ad endurskoda sjédinn 20. oktéber 2023. Arsreikningur Séfnunarsjéds lifeyrisréttinda
31. desember 2022 var endurskodadur af 68rum endurskodanda. Aritunin er dagsett 18. april 2023 og er 4n
fyrirvara.

Lykilpaettir endurskodunar

Lykilpaettir endurskodunar eru peir paettir sem samkvaemt faglegu mati okkar hofdu mest vaegi vid endurskodun
arsreikningsins. Vid gefum ekki sérstakt alit & einstokum lykilpattum en tékum & peim vid endurskodun & ars-
reikningnum f heild og vid akvordun um alit okkar & honum.



Lykilpattur

Vidbrogd i endurskoduninni

Mat fjarfestinga

Bokfeert verd fjarfestinga nam 262,8 ma.kr. eda
99,2% af heildareignum pann 31. desember 2023
(2022: 240,4 ma.kr.). Visad er til skyringa 2.6 og 9-11
um fjarfestingar.

Medal fjarfestinga eru hlutabréf, hlutdeildarskirteini
og skuldabréf. Sjédurinn setur sér fjarfestingarstefnu
par sem medal annars er fjallad um samsetningu
verdbréfa og vikmork einstakra eignaflokka.

Fjarfestingarnar eru ymist feerdar & gangvirdi, upp-
haflegri kaupkrofu eda samkveemt virdisadferd, par
sem breytur byggja & markadsupplysingum og ytri
gbgnum. Vegna umfangs og mikilvaegis fjarfestinga
og ad hluti peirra er faerdur a ytra matsvirdi pa er mat
peirra lykilpattur f endurskoduninni.

Endurskodunaradgerdir okkar midudu ad pvi ad stad-
festa matsvirdi fidrfestinga. | peirri vinnu félst medal
annars:

+ Aflad var upplysinga um fjarfestingarferilinn og
adferdafraedi og forsendur vid mat eigna.

- Stadfest var markadsgengi a Urtaki skradra
verdbréfa med adstod gagnaveitna.

- Metnar voru adferdir og Utreikningur sjédsins a
Oskradum fjarfestingum.

- Framkvaemdir voru sjalfstaedir Utreikningar af
verdmatssérfraedingi okkar a verdmeaeti Urtaks
skuldabréfa sem faerd eru & gangvirdi eda haldid til
gjalddaga.

+ Skyringar f arsreikningi vegna fjarfestinga voru
yfirfarnar, par & medal stigskipting gangvirdis.

Mat a lifeyrisskuldbindingu

Lifeyrisskuldbinding samtryggingardeildar nam 350,7
ma. kr. 1 &rslok 2023 (2022: 320,0 ma.kr.). Endur-
metnar eignir umfram heildarskuldbindingar sjédsins
namu -13,8 ma.kr. f drslok 2023 eda -3,9% af skuld-
bindingum (2022: -14,9 ma. kr. eda -4,7% af skuld-
bindingum). Visad er { yfirlit um tryggingafraedilega
stédu og skyringu 14.

Tryggingafraedileg stada segir til um getu sjodsins til
ad standa vid lifeyrisskuldbindingar sinar. Utreikning-
urinn er framkveemdur af éhadum tryggingasteerd-
freedingi og byggir & forsendum sem gefnar hafa
verid Ut af Félagi islenskra tryggingastaerdfraedinga og
sampykktar af Fjarmalaraduneyti. Vegna mikilvaegis
tryggingafraedilegrar stodu sjodsins er lifeyrisskuld-
binding lykilatridi { endurskoduninni.

Endurskodunaradgerdir okkar midudu ad pvi ad
leggja mat & peer forsendur sem tryggingastaerdfraed-
ingur notar vid mat & Iffeyrisskuldbindingu. [ peirri
vinnu félst medal annars:

-+ Vi 16gdum mat & 6haedi og haefni
tryggingastaerdfraedings.

- Aflad var upplysinga um verklag vid Utreikninga
tryggingastaerdfraedings.

+ Framkvaemdur var endurutreikningur a akvednum
hlutum lifeyrisskuldbindingar vegna ellilifeyris

+ Framkvaemdar voru greiningaradgerdir & proun
lifeyrisskuldbindingar, forsendum og nidurstodum.

+ Vid yfirférum yfirlit um tryggingafraedilega stodu
og skyringu 14 i arsreikningi og stadfestum ad
framsetning vaeri { samraemi vid reglur.

+ Vid framkvaemdum endurdtreikning & drtaki a
tryggingafraedilegu endurmati verdbréfa.



Adrar upplysingar i arsskyrslu
Stjorn og framkveemdastjéri bera abyrgd a 6drum upplysingum. Adrar upplysingar eru arsskyrsla ad undan-
skildum arsreikningi og aritun okkar & hann.

Alit okkar & &rsreikningnum naer ekki til annarra upplysinga og vid stadfestum pzer ekki & neinn hatt.

[ tengslum vid endurskodun okkar & arsreikningnum ber okkur ad lesa adrar upplysingar i arsskyrslu pegar
paer liggja fyrir og meta hvort paer séu i verulegu ésamraemi vid arsreikninginn eda adra pekkingu sem vid
hofum aflad okkur vid endurskodunina eda virdast verulega rangar. Ef vid, & grundvelli vinnu okkar, alyktum ad
verulegar rangfaerslur séu { 63rum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. Arsskyrslan liggur ekki fyrir vid aritun
okkar a arsreikninginn en vid munum fa hana afhenta til yfirferdar a48ur en hun verdur gefin Ut.

Abyrgé stjérnar og framkvemdastjéra & arsreikningnum

Stjorn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins { samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyrissjéda og fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja
naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjorn og framkvaemdastjéra ad leggja mat a rekstrarhzefi sjédsins og upplysa,
eftir pvi sem vid & um peetti er varda rekstrarhefi og mida grundvoll reikningsskilanna vid aframhaldandi
rekstrarhaefi, nema pau zetli annad hvort ad leysa sjédinn upp eda heetta starfsemi hans, eda hafa engan annan
raunhafan kost en ad gera pad.

Stjorn og framkvaemdastjori skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgé endurskodanda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru ad 6dlast haefilega vissu um hvort arsreikningurinn { heild sé an verulegra annmarka, hvort
sem er vegna sviksemi eda mistaka, og ad gefa Ut aritun endurskodanda sem inniheldur &lit okkar. [ haefilegri
vissu felst dreidanleiki en ekki trygging fyrir pvi ad endurskodun f samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla
muni alltaf leida { [jos verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komié fram vegna sviksemi eda
mistaka og eru taldir verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt gaetu haft ahrif 4 efnahagslegar akvardanir sem
notendur arsreikningsins taka & grundvelli hans.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins, frh.:

Vid endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri démgreind og vid-
hofum faglega gagnryni. Ad auki:

Greinum vid og metum haettu & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka, skipuleggjum og framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri haettu og 6flum
endurskodunargagna sem eru nzegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar . Heettan 4 ad uppgotva
ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi
getur falid { sér samseeri, félsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhja
innra eftirliti.

Oflum vid skilnings & innra eftirliti sem vardar endurskodunina til ad skipuleggja videigandi endurskodunar-
adgerdir en ekki til ad veita alit & virkni innra eftirlits sjodsins.

Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu
videigandi.



Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og framkveemdastjéra, & forsendu reikningsskilanna um rekstrar-
haefi sé videigandi og metum, a grundvelli endurskodunarinnar, hvort adstaedur séu til stadar sem valdid
gaetu verulegum vafa um rekstrarhaefi sjédsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur
{ aritun okkar ad vekja sérstaka athygli a videigandi skyringum arsreikningsins, eda ef slikar skyringar eru
ofullnaegjandi, ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargdgnum sem
aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Samt sem adur geta atburdir eda adstaedur { framtidinni gert
sj6dinn drekstrarhaefan.

Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins  heild, ad medtoldum skyringum, og
hvort arsreikningurinn gefi glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um aaetlad umfang og timasetningar endurskod-
unarinnar og veruleg atridi sem upp kunna ad koma f endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka a
innra eftirliti.

Vid lysum pvi einnig yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid héfum uppfyllt skyldur sidareglna um 6haedi
og upplysum um tengsl eda 6nnur atridi sem gaetu mogulega talist hafa ahrif & 6haedi okkar og pegar vid 3, til
hvada adgerda vid hofum gripid til ad eyda ahaettu eda varidarradstafanir til ad bregdast vid henni.

Af peim atridum sem vid hofum upplyst stjorn og endurskodunarnefnd um leggjum vid mat & hvada paettir
ho6fdu mesta pydingu vid endurskodun arsreikningsins og eru pvi lykilpaettir endurskodunarinnar. Vid lysum
pessum pattum i aritun okkar nema 16g og reglur Utiloki ad upplyst sé um pa eda, vid einstakar mjog sjaldgaefar
kringumstaedur, pegar vid metum ad ekki skuli upplysa um Ilykilpatt par sem neikveedar afleidingar pess eru
taldar vega pyngra en almennir hagsmunir af birtingu slikra upplysinga.

Stadfesting vegna annarra akvaeda laga

{ samreemi vi§ &kvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu
vitund ad { skyrslu stjérnar sem fylgir pessum darsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita
samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram  skyringum.

Hrafnhildur Helgadéttir, endurskodandi,

ber abyrgd & endurskodun arsreikningsins og pessari aritun.

Arsreikningur Séfnunarsjéds lifeyrisréttinda fyrir 4rid 2023
er rafraent undirritadur af endurskodanda.
Reykjavik, 26. mars, 2024
KPMG ehf.
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2023 2022
1.756.394 1.584.246
4.459.143 3.840.510
(177.847) (127.686)
6.037.690 5.297.070

104.070 50.858
6.141.760 5.347.928
9.087.515 7.048.038

37.429 35.122

6.144 6.006

9.131.088 7.089.166
13.777.863 (10.103.337)
12.134.309 11.982.050

86.188 69.866
88.788 (54.089)
148.792 87.975

0 0

(33.432) (11.658)
(37.328) (26.354)
26.165.180 1.944.453
550.349 513.613
550.349 513.613
22.625.503 (310.398)
242.349.212 242.659.610
264.974.715 242.349.212




Allar fjgrheedir i pds. kr.

Eignir
Skyr. 2023 2022
Fjarfestingar
Eignarhlutir { féldgum 0g SJOBUM ..o 89,11 144.573.044 127.854.363
Skuldabréf 810,11 117.400.393 111.805.458
Bundnar bankainnstaedur ... 842.383 778.048
262.815.820 240.437.869
Krofur
Krofur & launagreidendur ... 1.019.621 893.791
ABTAN KIOTUN oo 124.603 19.701
1.144.224 913.492
Ymsar eignir 0 0
Oefnislegar @ignir ... 169.523 172.462
Varanlegir rekstrarflarmunir ... 12 0 0
ABTAT QIGNIT oo 169.523 172.462
HandDaart fé ..o 919.861 918.454
Eignir samtals 265.049.428 242442277
Skuldir
ABFAr SKUIIT oo 13 74.713 93.065
Skuldir samtals 74.713 93.065
Samtals hrein eign til greidslu lifeyris 264.974.715 242.349.212
Skuldbindingar utan efnahags ... 15

KENNITOIUN oo 18
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Allar fjgrheedir i pds. kr.

2023 2022
5.901.474 5.313.250
73.168 (54.035)
94.982 76.368
6.069.624 5.335.583
9.131.482 7.048.038
527.827 491.390
9.346 13.040
5.084 0
9.673.739 7.552.468
(3.604.115) (2.216.885)
583.739 1.704.782
(17.778.547) (17.963.702)
14.250.156 12.943.154
13.227.330 15.182.500
(8.782.304) (11.151.272)
2.085.109 1.037.375
0 0
3.585.483 1.752.837
(18.632) (464.048)
20.039 (85.745)
918.454 1.468.247
919.861 918.454




Allar fjgrheedir i pds. kr.

Skyr. 2023

Eignir: 14 Afallin Framtidar- Heildar-

skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidslu lifeyris ... 260.717.939 0 260.717.939
Mismunur & bokfaerdu verdi og nvirdi
skuldabréfa ............ . 151.568 0 151.568
NUvirdi framtidaridgjalda ... . 0 76.020.645 76.020.645
Eignir samtals 260.869.507 76.020.645 336.890.152
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir s . 232.900.150 66.627.405 299.527.555
Ororkulifeyrir ... . 12.662.253 4.780.390 17.442.643
Makalifeyrir . . 17.901.198 2.074.546 19.975.744
Barnalifeyrir ............ . 88.563 565.766 654.329
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar ........... 8.321.794 4.738.497 13.060.291
Skuldbindingar samtals 271.873.959 78.786.604 350.660.563
Eignir umfram skuldbindingar (11.004.452) (2.765.959) (13.770.411)
i hlutfalli af skuldbindingum { arslok -4,0% -3,5% -3,9%
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun -4,7% -4,5% -4,7%

2022

Eignir:
Hrein eign til greidslu lifeyris ... 238.595.594 0 238.595.594
Mismunur & bokfaerdu verdi og nlvirdi
skuldabréfa ... . (2.311.107) 0 (2.311.101)
NUvirdi framtidaridgjalda ..., . 0 68.777.072 68.777.072
Eignir samtals 236.284.493 68.777.072 305.061.565
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir s . 212.162.853 60.807.635 272.970.488
Ororkulifeyrir ... . 11.551.607 4.444.227 15.995.834
Makalifeyrir ............. . 16.579.788 1.863.730 18.443.518
Barnalifeyrir ............. . 92.632 569.175 661.807
NUvirdi framtidarrekstrarkostnadar .......... 7.589.513 4.308.384 11.897.897
Skuldbindingar samtals 247.976.393 71.993.151 319.969.544
Eignir umfram skuldbindingar (11.691.900) (3.216.079) (14.907.979)
i hlutfalli af skuldbindingum i arslok -4,7% -4,5% -4,7%
i hlutfalli af skuldbindingum i rsbyrjun 8,0% -13,4% 2,5%

Uttekin byggir & nyjum spam um lifslikur sem birtar voru f lok &rs 2021 og stadfestar af radherra. Er &rig 2022
byggt a somu forsendum. Nyjar sampykktir toku gildi  arsbyrjun 2023 sem hafa ahrif a tryggingafraedilega stodu
til framtidar. Framar 1 arsskyrslunni er fjallad um leidréttingu arsins 2022 og démsmal sem geta haft ahrif a
tryggingafraedilega stodu sjodsins.



Allar fjgrheedir i pds. kr.

1. Hlutverk og starfsleyfi

Hlutverk sjédsins er ad tryggja sjéaféldogum, eftirlifandi mékum peirra og bornum lifeyri samkvaemt akveedum
laga og sampykkta sjédsins. Lifeyrissjodurinn leggur sérstaka aherslu & ellilifeyristryggingar og askilur sér heimild
til ad verja pau réttindi umfram onnur.

SL lifeyrissjodur, kennitala 450181-0489, er med adsetur ad Borgartini 29, 105 Reykjavik. Sjodurinn er aetladur
ollum launpegum og sjalfstaett starfandi einstaklingum sem eiga ekki kjarasamningsbundna adild ad 6drum
lifeyrissjodum. Sjodurinn byggir & samtryggingu og séreign. Hann er sjalfstaedur lifeyrissjédur sem starfar ekki
{ tengslum vid stéttarfélog. Um sjédinn gilda 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda asamt logum um Soéfnunarsjéd lifeyrisréttinda nr. 155/1998 og skipar fjarmalaradherra stjérn
sjédsins.

2. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

2.1 Grundvollur reikningsskila

Sjédurinn gerir arsreikning sinn f samraemi vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006 og reglur um arsreikninga lifeyris-
sjéda (nr. 335/2015). Reglurnar fela { sér akvedna adferd vid framsetningu, reikningshaldslegt mat eigna og
skyringar { arsreikningi. Fjarhaedir arsreiknings eru f islenskum krénum sem er beedi starfraekslu- og fram-
setningargjaldmidill sjodsins. Fjarhaedir eru birtar { pdsundum kréna nema par sem annad er tekid fram.

Vid gerd arsreiknings ber stjornendum sjédsins ad meta ymsa lidi arsreikningsins. Matsadferdirnar byggja a goari
reikningsskilavenju. Endanleg nidurstada sem verdur vid innlausn eda sélu peirra lida sem metnir voru getur
ordid énnur en nidurstada mats stjérnenda. Stjérnendur hafa gefid sér forsendur og lagt reikningshaldslegt mat
a eftirfarandi lidi sem hafa veruleg ahrif & arsreikning sjédsins:

a) Gangvirdi 6skradra eignarhluta f féldgum og sjédum, sja skyringu 9.

b) Tryggingafraedileg stada, sja skyringu 14.

2.2 18gjéld

18gjold eru tekjufaerd eftir skilagreinum sem hafa borist sjédnum. Ogreidd idgjold i arslok eru eignferd sem
krofur a launagreidendur i efnahagsreikningi. Mat peirra byggist a reynslu lidinna ara og einnig er studst vid
gbgn sem fyrir liggja um skil eftir ok reikningsarsins. Afskriftir idgjalda eru feerdar til lsekkunar a idgjaldatekjum.
Framlag rikisins til jofnunar & érorkubyrdi er hluti af tryggingagjaldi vegna launa og rennur til leekkunar og
jofnunar a drorkubyrai milli lifeyrissjéda.

2.3 Lifeyrir

Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sjodsins, p.e. ellilifeyrir, makalifeyrir, drorkulifeyrir og barnalifeyrir. Beinn kostn-
adur vegna ororkulifeyris er kostnadur vid érorkumat.

2.4 Hreinar fjarfestingartekjur

Undir pennan lid feerast allar fjarfestingartekjur sjodsins ad fradregnum ollum fjarfestingargjoldum.

2.4a Hreinar tekjur af eignarhlutum i félé6gum og sj6édum

Undir pennan lid falla tekjur af fjarfestingum sjodsins f hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum, ad fradregnum
gjoldum vegna slikra fjarfestinga. Til tekna { pessum li& falla arégreidslur, sdluhagnadur og breytingar & gangvirdi
til haekkunar. Til gjalda i pessum 1id fellur s6lutap, breytingar a gangvirdi til laekkunar svo og hlidstaed gjold.



Allar fjgrheedir i pds. kr.

2.4b Hreinar tekjur af skuldabréfum

Undir pennan [id falla hreinar tekjur af skuldabréfum, p.e. vaxtatekjur, verdbaetur og lantdkupdknanir, gengis-
breytingar skuldabréfa sem metin eru a gangvirdi asamt hagnadi og tapi af solu skuldabréfa. Undir pennan 1id
fellur einnig varddarnidurfaersla vegna tapshaettu sem kann ad vera til stadar & uppgjorsdegi.

2.4c Vaxtatekjur af bundnum innstaedum

{ bennan flokk falla vaxtatekjur af bundnum innstaedum til lengri tima en priggja manada.

2.4d Adrar fjarfestingartekjur

Undir lidinn adrar fjarfestingatekjur falla tekjur af 68rum eignum lifeyrissjédsins, t.a.m. af fullnustueignum og
handbzeru fé.

2.4e Fjarfestingargjold

Hér undir eru oll fjdrfestingargjold og pdknanir fiarmalafyrirtaekja og sjéda um sameiginlega fjarfestingu vegna
umsyslu a fjarfestingum asamt pvi ad innihalda fjarfestingargjold sem ekki falla undir adra lidi hér ad ofan. Nanar
er gerd grein fyrir pessum kostnadi { skyringu 6.

2.5 Rekstrarkostnadur

Undir rekstrarkostnad fellur allur kostnadur vegna reksturs sjodsins. Fra kostnadi er dreginn endurgreiddur
kostnadur sem lifeyrissjédurinn feer vegna innheimtu idgjalda.

2.6 Fjarfestingar

Fjarfestingar sjodsins skiptast f eignarhluti 1 féldgum og sjédum, skuldabréf og bundnar bankainnstedur |
samraemi vid flokkun stjérnenda.

2.6a Eignarhlutir i fél6gum og sjéédum

Eignarhlutir { félogum og sjédum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini sem eru faerd & gangvirdi f arslok.

2.6b Skuldabréf

{ bennan flokk eru feerd oll Gtlan til sjéafélaga dsamt 8rum skuldabréfum, hvort sem pau eru metin & gangvirdi
eda afskrifudu kostnadarverdi. Skuldabréf og Utlan sem ekki eru metin & gangvirdi eru faerd med afélinum voxt-
um, verdbdtum og gengismun f arslok. Verdbaetur eru reiknadar midad vid videigandi visitdlu naesta manadar
eftir lok reikningsérs. [ skyringu 10 m4 sj& nanari skiptingu & skuldabréfum eftir reikningshaldslegri flokkun.

Utlan til sjédfélaga og skuldabréf sem haldis er til gjalddaga eru faerd nidur { efnahagsreikningi vegna évissu um
innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad raeda heldur er myndadur afskriftareikningur til ad maeta peim
krofum sem kunna ad tapast. Vid nidurfaersluna hefur verid tekid tillit til tapsahaettu gagnvart einstokum kréfum
og kréfunum 1 heild.

2.6¢c Bundnar bankainnstaedur

{ bennan flokk falla allar bankainnstaedur sem eru bundnar lengur en til priggja manada.

2.7 Krofur

Ogreidd i8gjold { &rslok eru eignfeerd sem krofur & launagreidendur { efnahagsreikningi. Mat peirra byggist 4
reynslu lidinna ara og i arslok er metin tapsahaetta & peim. Ekki er um endanlega afskrift ad raeda heldur er
myndadur afskriftareikningur til ad maeta peim krofum sem kunna ad tapast.



2.8 Varanlegir rekstrarfjarmunir

Allar fjgrheedir i pds. kr.

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru faerdir & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Sja skyringu 12. Fasteign

sjodsins afskrifast um 1% en adrar eignir um 10-30%.

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi. Afskriftir reiknast hlutfallslega midad

vid eignarhaldstima innan arsins.

2.9 Handbeert fé

Undir handbeert fé falla sjédir og innstaedur hja bonkum og sparisjédum sem ekki falla undir bundnar innstaedur.

2.10 Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir { erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar f islenskar krénur a gengi i lok arsins. Studst er vid

opinbert gengi sem Sedlabanki fslands auglysir, svokallad midgengi. Rekstrartekjur og gjéld  erlendum gjald-

midlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

3. Sérstok aukaframloég

Fjarframlag rikisins til jofnunar & érorkubyrdi samanber VI kafli 1.113/1990

og reglugerd par ad lutandi .....

4. Heildarfjarhaed lifeyris

Lifeyrisgreidslur sundurlidast pannig:

Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir ...

Makalifeyrir ...

Barnalffeyrir ...

Lifeyrisgreidslur ur séreignardeild
Samtals

Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris sundurlidast pannig:

Kostnadur vegna érorkumats .

Samtals

2023 2022
104.070 50.858
2023 2022
7.370.034 5.599.638
949.446 853.149
572.607 482.196
21.547 19.827
173.881 93.228
9.087.515 7.048.038
6.144 6.006
6.144 6.006




5. Hreinar fjarfestingartekjur

Allar fjgrheedir i pds. kr.

5.1 Hreinar tekjur af eignarhlutum i staerstu félogum og sjééum

Hreinar tekjur af eignarhlutum i steerstu innlendum félégum og sj6dum sundurlidast pannig:

Bokfaert verd

Gangyvirdis- Hreinar tekjur Hreinar tekjur

31.12.2023 Ardur breyting samtals 2023 samtals 2022
Arion banki hf. 1.820.268 101.791 23.951 125.742 (312.888)
Blavarmi sInf. ..o 2.124.219 0 293.369 293.369 80.420
Brim Nf. e 2.593.204 86.854 (214.032) (127.178) 452.880
Eimskip hf. ....... 1.061.298 46.584 (89.903) (43.319) 95.754
Festi hf. 1.898.829 27.787 213.039 240.826 (361.242)
Hagar hf. ..... 2.628.533 74.608 229.997 304.605 250.175
Hvatning sINf. ..o 983.054 0 132.613 132,613 289.308
Icelandair Group hf. .. 349.584 0 (93.106) (93.106) (91.754)
slandsbanki A, oo 1.714.845 95.011 (135.952) (40.941) (40.337)
Jarédvarmi slhf. .. 2.712.059 0 0 0 63.323
Marel hf. ... 2.649.928 12.336 (101.057) (88.721)  (1.988.037)
Reginn hf. . 1.112.827 0 (159.505) (159.505) (250.690)
REITIM Nf. e 1.669.956 37.351 (98.814) (61.463) 124.013
SIMINN AFL 913.713 19.991 (68.873) (48.882) 905.797
SAMILAIS oo 24.232.317 502.313 (68.273) 434.040 (783.278)

Hreinar tekjur af steerstu eignarhlutum i erlendum félégum og sjédum sundurlidast pannig:

Békfeert verd Ahrif  Gangvirdis- Hreinar tekjur Hreinar tekjur

31.12.2023  gjaldmidils breyting samtals 2023 samtals 2022

Blackrock Gobal Index Fund ........... 18.566.370 (350.146) 3.342.839 2.992.693  (1.085.659)
Capital Group New Persp. Fund 8.768.572 (301.408) 1.739.158 1.437.750  (1.698.293)
Johcm Global Opportunities ... 5.819.847 (15.578) 660.325 644.747 0
LGT Sustainable Equity Fund Global ... 5.933.525 (222.528) 743.737 521.209 (458.569)
MFS Global FUNG ..o 0 8.242 (40.857) (32.615) (630.061)
Morgan St. AEA Global Cons. Port ... 6.724.699 (244.790) 1.015.721 770.931 (1.035.528)
Morgan St. Global Opp. Fund ............. 7.562.200 (213.716) 2.577.943 2364227  (3.012.888)
Nordea Global Stalbe Equity Strategy .. 5.515.934 (228.782) 507.726 278.944 0
Seilen World Growth Fund ..........ccc...... 3.960.447 (134.336) 831.033 696.697  (1.038.746)
State Street World Equity Fund ........... 160.484 (5.574) 30.500 24.926 (615.536)
Vanguard ESG Devel. W. Al Cap Eq. Index F. 4.577.118 (155.393) 953.062 797.669 (410.412)
Vanguard Global Index Fund ................ 11.498.555 (398.072) 2.220.928 1.822.856 (1.157.961)
Wellington Global Research Equity ... 37.491 11.628 (93.426) (81.798) (797.975)
ASrir erlendir SJOBIM ..o 499.572 (6.386) 16.223 9.837 75.329
SAMLAIS oo 79.624.814  (2.256.839)  14.504.912  12.248.073 (11.866.299)
Samtals hreinar tekjur af eignarhlutum f steerstu félégum og sjédum 12.682.113  (12.649.577)




5.2 Hreinar tekjur af skuldabréfum sundurlidast pannig:

Skuldabréf sem haldid er til gjalddaga

Skuldabréf med rikisabyrgd ...
Skuldabréf banka ...
Skuldabréf sveitarfélaga ...............
Skuldabréf fyrirtaekja ..o
Vedlan sj¢ofélaga

Vedlan fyrirtaekja
SAMLAIS oo

Skuldabréf feerd a gangvirdi

Skuldabréf med rikisabyrgd ........
Skuldabréf banka
Skuldabréf sveitarfélaga .
Skuldabreéf fyrirtaekja
SAMILAIS oo

Samtals

Breytingar a nidurfaerslu

Nidurfaersla { arsbyrjun

Allar fjgrheedir i pds. kr.

Nidurfeersla arsins vegna vedlana
Nidurfzersla f arslok

Vaxtatekjur Ahrif Breyting &
og verdbaetur gjaldmidils  nidurfeerslu Samtals 2023 Samtals 2022
5.987.671 0 0 5.987.671 6.114.857
422.994 0 0 422,994 548.795
1.687.812 0 0 1.687.812 1.741.257
1.725.474 0 0 1.725.474 1.792.823
2.348.599 0 (206.435) 2.142.164 1.902.300
0 0 0 0 0
12.172.550 0 (206.435) 11.966.115 12.100.032
Gangyirdis- Ahrif Breyting &
breyting gjaldmidils  nidurfaerslu Samtals 2023 Samtals 2022
124.417 0 0 124.417 (143.947)
31.455 0 0 31.455 14.705
7.025 0 0 7.025 426
5.297 0 0 5.297 10.834
168.194 0 0 168.194 (117.982)
12.340.744 0 (206.435) 12.134.309 11.982.050
2023 2022
206.435 192.822
(206.435) 13.613
0 206.435




6. Fjarfestingargjold

Allar fjgrheedir i pds. kr.

Nedangreind tafla synir bein og 6bein fjarfestingargjold og pdoknanir sem reiknast & undirliggjandi sjodi sem

lifeyrissjodurinn hefur fjarfest i. Pessar pdknanir koma almennt ekki til greidslu heldur eru paer dregnar fra

avoxtun olikt beinum fjarfestingargjoldum sem eru greidd hverju sinni. Fjarhaedir eru syndar i pus. kréna.

i Heildareign Hlutfall
Arid 2023 Azetlud og i sjodum ad fjarfestingar-
Fjarfestingargj6ld samtrygging Bein fjarfest. reiknud Fjarfest.gjold medaltalia gjalda alls af

gjold fjarfest.gjold samtals arinu medaleign
Vegna innlendra verdbréfasjéda ... 0 0 0 0 0,0%
Vegna innlendra fjarfestingarsjéda ... 0 0 0 0 0,0%
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda ..... 0 88.064 88.064 8.423.590 1,0%
Vegna erlendra verdbréfasjéda ... 0 290.991 290.991 71.583.126 0,4%
Vegna erl. sj6da um sameig. fjarf. ... 0 431.044 431.044  31.592.951 1,4%
Kaup- og solup. vegna verdbr.vidsk. ... 3.272 0 3.272  25.707.280 0,0%
VOrsIUPOKNANIT ....oooovocr 30.586 0 30.586 135.524.725 0,0%
Umsyslupdknanir vegna Utvistunar ... 0 0 0 0 0,0%
Onnur fjarfestingargjold 2.905 0 2.905 0 0,0%
SAMLAIS oo 36.763 810.099 846.862 272.831.672 0,3%
i Heildareign Hlutfall
Arid 2022 Azetlud og i sj6dum ad fjarfestingar-
Fjarfestingargjold samtrygging  Bein fjarfest. reiknud Fjarfest.gjold medaltalia gjalda alls af

gjold fjarfest.gjold samtals arinu medaleign
Vegna innlendra verdbréfasjéda ... 0 1.400 1.400 356.315 0,4%
Vegna innlendra fjarfestingarsjéda ... 0 0 0 0 0,0%
Vegna innlendra fagfjarfestasjoda ....... 0 80.042 80.042 6.942.095 1,2%
Vegna erlendra verdbréfasjoda ... 0 292175 292175  66.382.409 0,4%
Vegna erl. sjéda um sameig. fjarf. ...... 0 416.137 416.137  26.376.634 1,6%
Kaup- og solup. vegna verdbr.vidsk. ... 6.082 0 6.082  28.454.830 0,0%
VOrsIUPOKNANIT w....ooooveroecer 18.320 0 18.320 107.818.188 0,0%
Umsyslupdknanir vegna Utvistunar ... 1.684 0 1.684 0 0,0%
Onnur fiarfestingargjold ... 468 0 468 0 0,0%
SAMLAIS oo 26.554 789.754 816.308 236.330.471 0,3%




Aris 2023
Fjarfestingargjold S6fnunarleid |

Vegna innlendra verdbréfasjéda ...
Vegna innlendra fjarfestingarsjéda .
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda .
Vegna erlendra verdbréfasjoda .......
Vegna erl. sj6da um sameig. fjarf. ..

Kaup- og solup. vegna verdbr.vidsk.

VOrsIUPOKNANIr ..o
Umsyslupdknanir vegna Gtvistunar .
Onnur fiérfestingargjold ...
SAMILAIS oo

Arig 2022
Fjarfestingargjold Sofnunarleid |

Vegna innlendra verdbréfasjéda ...
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda .

Vegna innlendra fagfjarfestasjéda .
Vegna erlendra verdbréfasjoda .......
Vegna erl. sjéda um sameig. fjarf. ...
Kaup- og solup. vegna verdbr.vidsk.

VOrslupOkNanir ..o
Umsyslupéknanir vegna Utvistunar .
Onnur fjarfestingargjold ...
SAMLAIS oo

Aris 2023
Fjarfestingargjold Séfnunarleid Il

Vegna innlendra verdbréfasjéda ...
Vegna innlendra fjarfestingarsjéda .
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda .
Vegna erlendra verdbréfasjoda .......
Vegna erl. sjéda um sameig. fjarf. ...
Kaup- og solup. vegna verdbr.vidsk.

VOrsIUPOKNANIE ..o
Umsyslupéknanir vegna Utvistunar .
Onnur fjarfestingargjold ...

SAMILAIS oo

Allar fjgrheedir i pds. kr.

i Heildareign Hlutfall

Aztlud og i sjodum ad fjarfestingar-

Bein fjarfest. reiknud Fjarfest.gjold medaltalid gjalda alls af
gjold fjarfest.gjold samtals arinu medaleign
0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0
270 0 270 1.354.515 0
0 0 0 0 0

0 0 0 0 0
270 0 270 1.354.515 0

i Heildareign Hlutfall

Aatlud og i sjodum ad fjarfestingar-

Bein fjarfest. reiknud Fjarfest.gjold medaltalid gjalda alls af
gjold fjarfest.gjold samtals arinu medaleign
0 0 0 0 0,0%

0 0 0 0 0,0%

0 0 0 0 0,0%

0 0 0 0 0,0%

0 0 0 0 0,0%

0 0 0 0 0,0%
185 0 185 1.269.004 0,0%
0 0 0 0 0,0%

0 0 0 0 0,0%
185 0 185 1.269.004 0,0%
i Heildareign Hlutfall

Aztlud og i sjodum ad fjarfestingar-

Bein fjarfest. reiknud Fjarfest.gjold medaltalid gjalda alls af
gjold fjarfest.gjold samtals arinu medaleign
0 65 65 32.725 0,2%

0 0 0 0 0,0%

0 0 0 0 0,0%

0 2.036 2.036 484.590 0,4%

0 0 0 0 0,0%

0 0 0 0 0,0%
287 0 287 1.458.362 0,0%
0 0 0 0 0,0%

0 0 0 0 0,0%
287 2.101 2.388 1.975.677 0,1%




Aris 2022
Fjarfestingargjold S6fnunarleid Il

Vegna innlendra verdbréfasjéda ...
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda ...
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda .....
Vegna erlendra verdbréfasjoda ...
Vegna erl. sjéda um sameig. fjarf. ......
Kaup- og solup. vegna verdbr.vidsk. ...
VOrsIUPOKNANIE ...oooccvecccc
Umsyslupdknanir vegna dtvistunar ...
Onnur fiarfestingargjold ...
SAMLAIS oo

Aris 2023
Fjarfestingargjold S6fnunarleid 111

Vegna innlendra verdbréfasjéda ...
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda .....
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda .....
Vegna erlendra verdbréfasjéda ...........
Vegna erl. sjéda um sameig. fjarf. ........
Kaup- og solup. vegna verdbr.vidsk. ...
VOrslupOkNanir ..o
Umsyslupdknanir vegna Utvistunar ...
Onnur fjarfestingargjold ...
SAMLAIS oo

Arig 2022
Fjarfestingargjold Séfnunarleid Ill

Vegna innlendra verdbréfasjéda ...
Vegna innlendra fjarfestingarsjéda .....
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda ...
Vegna erlendra verdbréfasjoda ...
Vegna erl. sjéda um sameig. fjarf. ........
Kaup- og solup. vegna verdbr.vidsk. ...
VOrsIUPOKNANIE ..o
Umsyslupdknanir vegna Utvistunar ...
Onnur fjarfestingargjold ...

SAMILAIS oo

Bein fjarfestingargjold namu alls
ario 2023

Allar fjgrheedir i pds. kr.

i Heildareign Hlutfall

Aztlud og i sjodum ad fjarfestingar-

Bein fjarfest. reiknud Fjarfest.gjold medaltalid gjalda alls af
gjold fjarfest.gjold samtals arinu medaleign
0 62 62 30.908 0,2%

0 0 0 0 0,0%

0 0 0 0 0,0%

0 1.769 1.769 374.499 0,5%

0 0 0 0 0,0%

0 0 0 0 0,0%
108 0 108 1.148.205 0,0%
0 0 0 0 0,0%

0 0 0 0 0,0%
108 1.831 1.939 1.553.612 0,1%
i Heildareign Hlutfall

Atlud og i sjodum ad fjarfestingar-

Bein fjarfest. reiknud Fjarfest.gjold medaltalid gjalda alls af
gjold fjarfest.gjold samtals arinu medaleign
0 388 388 35.618 1,1%

0 0 0 0 0,0%

0 0 0 0 0,0%

0 96 96 25.023 0,4%

0 0 0 0 0,0%

0 0 0 0 0,0%

8 0 8 59.318 0,0%

0 0 0 0 0,0%

0 0 0 0 0,0%

8 484 492 119.959 0,4%

i Heildareign Hlutfall

Aztlud og i sjodum ad fjarfestingar-

Bein fjarfest. reiknud Fjarfest.gjold medaltalid gjalda alls af
gjold fjarfest.gjold samtals arinu medaleign
0 221 221 27.596 0,8%

0 0 0 0 0,0%

0 0 0 0 0,0%

0 42 42 11.314 0,4%

0 0 0 0 0,0%

0 0 0 0 0,0%
(25) 0 (25) 57.036 0,0%
0 0 0 0 0,0%

0 0 0 0 0,0%
(25) 263 238 95.946 0,2%

37.328



7. Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Skrifstofu- og stjéornunarkostnadur greinist pannig:

Laun og launatengd gjold ..
Télvu- og hugbuinadarkostnadur .

Postburdargjold, ritfong og fundarkostnadur

Logfraedikostnadur og innheimtupjénusta .....

Endurskodun og tryggingafraedingur

Fjarmalaeftirlitio argjald . .
Argjald til Landssamtaka lifeyrissjéda og Umbodsmanns skuldara ...
Rekstur fasteignar og afskriftir binadar ..........

Ymis annar skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Endurgreiddur kostnadur vegna innheimtu ..

Allar fjgrheedir i pds. kr.

2023 2022
311.999 273.240
85.833 88.747
26.858 30.454
11.288 15.969
21.488 22.645
17.596 15.722
7.163 6.722
29.505 27972
65.733 53.302
(27.114) (21.160)
550.349 513.613

Hja sjédnum voru 16,6 stodugildi 4rid 2023. [ stjérn eru sjo einstaklingar, tveir  varastjorn og prir { endur-

skodunarnefnd. Oreglulegir ligir skyra haekkun launa milli ra.

Laun og hlunnindi stj6rnarmanna, endurskodunarnefndar og stjornenda sundurlidast pannig:

Témas Brynjélfsson formadur stjérnar ............

Adalbjorg Luthersdattir, stjérn og fv. endurskodunarnefnd

Pérunn H. Sveinbjornsdaottir, stjorn og endurskodunarnefnd .....
Sveinn Arason, formadur endurskodunarnefndar

Svana H. Bjornsdéttir, varaformadur stjérnar

Einar Sveinbjornsson, stjorn .....

Reynir porsteinsson, stjorn ...

Porvaldur Ingi Jénsson, stjérn og endurskodunarnefnd ...,

Varamenn i stjorn .
Sigurbjorn Sigurbjornsson, framkvaemdastjori

Svidsstjori eignastyringarsvios .
Adrir svidstjorar (4)

2023 2022
3.284 3.056
1.642 2.030
2.463 2.292
1.642 1.528
2463 2.292
1.642 1.528
1.642 1.528
1.856 1.856
207 384
25214 24.080
23.016 21.844
70.315 64.565
135.380 126.983

Svidsstjori eignastyringarsvids fékk greidslur fyrir patttoku i fiarfestingarradum samtals 3.200 pus. 4 arinu 2023.



Péknun til ytri endurskodenda sj6dsins greinist pannig:

Allar fjgrheedir i pds. kr.

2023 2022
Endurskodun fyrir arid 2022 greitt arid 2023 4.580 5.614
Endurskodun fyrir arid 2023 greitt arid 2023 4.493 2.480
Onnur pjénusta .. 0 0
9.073 8.094
bpéknun til innri endurskodenda sjédsins greinist pannig:
2023 2022
Innri endurskodun fyrir arid 2022 256 753
Innri endurskodun fyrir arié 2023 2911 3.937
Onnur pjénusta . 631 0
3.798 4.690
béknun til tryggingasteerdfraedings sjédsins greinist pannig:
2023 2022
Utreikningur & tryggingafraedilegri stédu ... 5.007 4.501
Onnur pjénusta .. 5.520 5.356
10.527 9.857
8. Fjarfestingar
Fjarfestingar sjédsins arid 2023 greinast pannig:
Innlendar Erlendar Samtals
Eignarhlutir { féldgum og sjéaum 31.020.821 113.552.224 144.573.045
Skuldabréf an vedlana 93.321.474 0 93.321.474
Vedlan - 24.078.919 0 24.078.919
Bundnar bankainnstaedur 842.382 0 842.382
149.263.596 113.552.224 262.815.820
Fjarfestingar sj6dsins arid 2022 greinast pannig:
Innlendar Erlendar Samtals
Eignarhlutir { féldgum og sjédum 30.388.197 97.466.167 127.854.364
Skuldabréf &n vedlana 90.792.790 369.119 91.161.909
Vedlan . 20.643.548 0 20.643.548
Bundnar bankainnstaedur 778.048 0 778.048
142.602.583 97.835.286 240.437.869
Fullnustueignir ........... 0 0 0
149.263.596 113.552.224 262.815.820




9. Eignarhlutir i félégum og sjédum

Eignarhlutir i fél6gum og sjédum arid 2023 greinast pannig:

Allar fjgrheedir i pds. kr.

Skrad Oskrad Samtals
Eignarhlutir f innlendum félégum 18.528.398 5.433.470 23.961.868
Eignarhlutir { erlendum féldgum 0 0 0
Hlutdeildarskirteini f innl. verdbréfasjodum ... 80.435 6.978.517 7.058.953
Hlutdeildarskirteini f erl. verdbréfasjodum ... 79.624.815 33.927.408 113.552.224
98.233.649 46.339.396 144.573.045
Eignarhlutir i félogum og sjédum arid 2022 greinast pannig:
Skrad Oskrad Samtals
Eignarhlutir { innlendum félégum 19.975.192 51.408 20.026.600
Eignarhlutir f erlendum félogum 0 15.063 15.063
Hlutdeildarskirteini f innl. verdbréfasjddum ... 55.035 10.306.562 10.361.597
Hlutdeildarskirteini f erl. verdbréfasjodum ... 67.179.863 30.271.241 97.451.104
87.210.090 40.644.274 127.854.364
31.12.2023 31.12.2022
Kostnadar- Kostnadar-
Hlutdeild verd Gangvirdi verd Gangvirdi
Skrad hlutafélog:
Arion banki hf. i, 0,8% 2141714 1.820.268 2.141.714 1.796.317
Brim hf. ... . - 1,6% 947.213 2.593.204 947.213 2.807.237
Eimskip hf. . . 1,3% 504.188 1.061.298 538.626 1.217.964
Festi hf. .... . - 3,0% 827.948 1.898.829 827.948 1.685.790
Hagar hf. . . - 2,9% 1.360.224 2.628.533 1.373.780 2.435.037
Icelandair hf. ., 1,3% 349.584 448.726 454.584 711.092
Icelandic seafood international hf . 0,0% 1.935 1.268 1.935 1.346
fslandsbanki Af. oo 0,8% 1.504.369 1.714.845 1.504.369 1.850.797
Marel hf. .. . . 0,7% 1.033.785 2.649.928 896.458 2.584.924
Reginn hf . . - 2,7% 696.288 1.112.827 729.088 1.380.077
Reitir hf. .. . - 2,6% 1.331.833 1.669.956 1.331.833 1.768.770
Sildarvinnslan hf. 0,1% 2.079 3.729 50.608 102.575
Siminn hf. . - 3,4% 335.846 913.714 539.754 1.622.489
Sjéva hf. ... . - 0,0% 2.539 7.333 2.539 6.086
VIShf. ... . . 0,0% 2.333 3.940 2333 3.894
Olgersin hf. ... 0,0% 0 0 678 797
11.041.878 18.528.398 11.343.460 19.975.192




Allar fjgrheedir i pds. kr.

31.12.2023 31.12.2022
Kostnadar- Kostnadar-
Hlutdeild verd Gangvirdi verd Gangyvirdi
Skradir innlendir sjédir:
AJrir skradir SjOSIr ..o 0,0% 75.653 80.435 53.599 55.035
75.653 80.435 53.599 55.035
31.12.2023 31.12.2022
Kostnadar- Kostnadar-
Hlutdeild verd Gangvirdi verd Gangyvirdi
Oskrad innlend félég og sj6dir:
Alda I'slhf. e 6,6% 104.000 152.100 104.000 142.900
Alda IFsInf. 6,8% 100.000 138.600 100.000 128.900
Alda lll slhf. e 2,6% 100.000 126.000 100.000 115.100
Alda IV sIhf. s 9,8% 65.000 65.000 0 0
Audur | framtakssjodur .................. 4,7% (35.431) 88 (16.587) 18.927
Bldvarmislhf. .......... 8,2% 1.514.255 2.124.219 1.514.255 1.830.850
Brunnur I sihf. ... 7,5% 289.650 490.129 265.275 361.837
Brunnur Il slhf. ... 4,3% 151.157 147.227 123.831 115.832
Crowberry I sIhf. e, 7,3% 235.964 434.597 215.092 435.262
Crowberry Il sInf. 2,5% 60.965 55.133 27.921 21.847
First water Horn slhf. . 2,8% 700.000 700.000 0 0
Ff fasteignafélag sihf. .. 7,1% 116.561 336.571 116.561 336.795
Frumtak | 2,5% 0 0 24.307 51.169
Frumtak 1 sIhf. o 6,1% 312.828 828.832 303.813 917.475
Frumtak H sIhf. cis 3,8% 131.375 115.020 73.240 65.777
Horn 1 sIhf. s 3,3% 276.000 204.204 281.100 371.808
Horn IV sihf. . 2,7% 352.000 335.210 94.667 83.979
Hvatning sihf. ........... 7,8% 659.768 983.054 659.768 850.441
18UNN SINf. s 2,7% 136.584 136.529 129.432 130.625
ITF ferdasjodur slhf. ... 7,3% 212107 241113 263.392 329.162
[slandsbanki skuldasbréfasjédur .. 2,3% 227.260 227.260 108.876 108.876
Jardvarmislhf. ... 8,1% 1.585.549 2.771.716 1.357.627 2.489.043
Kjolfesta sIf. 6,3% 107.542 115.102 107.542 115.102
Stefnir SIA Il sIhf. ... 4,0% (201.650) 53.381 (201.650) 28.260
Stefnir SIA NI SIAF. o 3,1% 47.346 315.506 244.109 422.850
Stefnir SIAIV SINf. 2,0% 199.706 197.729 44.800 191.446
Umbreyting Il ..o 2,8% 248.696 274.709 92.225 92.225
Vedskuldabréfasjédur Landsbréfa Il hs. 7,0% 393.050 444.540 327.950 360.548
Vex IsINf. e 3,7% 329.537 342.586 73.188 189.526
Onnur félég 0g SjOBIM 0,0% 68.775 55.833 57.048 51.408
8.488.594 12.411.988 6.591.782 10.357.970
Eignarhlutir  félogum og innlendum sjédum samtals 31.020.821 30.388.197



Allar fjgrheedir i pds. kr.

31.12.2023 31.12.2022
Kostnadar- Kostnadar-
Hlutdeild verd  Gangvirdi verd  Gangvirdi

Skradir erlendir sjédir:
Blackrock Global Fund Index Fund
Capital Group New Perspective Fund .....

04% 11.749.221 18.566.370 11.749.221 15.573.677
0,5% 3.880.664 8.768.572 3.880.664 7.330.823

Johcm Global Opportunities ... 7,0% 5.175.100 5.819.847 0 0
LGT Sustainable Equity Fund Global .............. 4,3% 4.246.391 5.933.525 4.246.391 5412316
MFS Global Fund ......... 6,3% 0 0 2.463.130 5.468.199
Morgan Stanley Global Opportunity Fund ... 0,4% 2.651.346 7.562.200 2.651.346 5.197.972
MS AEA Global Cons. Portfolio ... 0,2% 3.224.799 6.724.699 3.224.799 5.953.768
Nordea Global Stable Equity Strategy ............ 1,6% 5.236.990 5.515.934 0 0
Schorder Private Equity Fund of Fund Il ........ 0,2% (644.005) 37.262 (644.005) 37.510
Schroder Private Equity Fund of Funds Il ... 0,9% (481.385) 36.007 (544.149) 141.106
Schroder Private Equity Fund of Funds IV ... 1,9% (481.385) 278.426 (755.500) 350.515
Seilern World Growth Fund 1,5% 4.042.326 3.960.447 4.012.970 3.263.750
State Street World Equity Fund 0,0% 92.091 160.485 92.090 135.559
Vanguard ESG Devel. W. All Cap Eq. Index F. ... 0,7% 3.836.319 4.577.118 3.836.319 3.909.711
Vanguard Global Index fund ... 0,5% 4.318.008 11.498.554 4.318.008 9.540.846
Wellington Global Research Equity .........c........ 4,1% 18.470 37.491 1.771.320 4.728.602
ABIIr SJOBIT o 0,0% 97.884 147.878 99.067 135.509

46.962.834 79.624.815 40.401.671 67.179.863

31.12.2023 31.12.2022
Kostnadar- Kostnadar-

Hlutdeild verd  Gangvirdi verd  Gangvirdi
Oskradir erlendir sj6dir:
Aberdeen Standard Life Sec. Opport. Fund IV .. 1,.3% 245.684 468.218 190.744 342.877
Aberdeen Svg Private Equity Fund ... 4,2% (11.524) 853.460 122.442 946.903
Adam Street Global Funds of Fund 2016 ...... 0,7% 240.134 797.818 267.673 856.707
Adam Street Global Funds of Fund 2017 ...... 0,7% 352.030 885.127 353.030 919.379
Adam Street Global Funds of Fund 2019 ...... 0,7% 503.191 700.462 395.022 625.817
Adam Street Private Debet Il ..o 0,4% 725.027 850.767 654.984 746.769
Alpinvest Co-Investment Fund VI ..........ccoeeeee 0,2% 344.150 861.205 387.863 873.215
Alpinvest Co-Investment Fund VIl .................... 0,8% 574574 643.223 347.472 384.530
Alpinvest secondaries Fund VIl ..o 0,1% 489.432 656.991 278.011 379.133
Blackrock Diversif. Private Equity Progr. IlI ... 0,3% (339.373) 12.188 (339.373) 18.031
Blackrock Diversif. Private Equity Progr. IV ... 0,6% (308.298) 4.892 (308.298) 7.038
Blackrock Diversif. Private Equity Progr. V ... 1,6% (107.398) 462.323 (6.109) 586.739
Blackrock Diversif. Private Equity Progr. VII ... 0,6% 228.010 720.822 228.010 713.555
Blackrock European Middle Market P. Debt Ill .. 1,2% 698.186 792.053 489.235 535.691
Blackrock Global Infrastr. Solutions Il .............. 0,8% 460.120 885.849 471.944 868.547
Blackrock Global Infrastr. Solutions IV ... 1,4% 506.739 569.626 312.151 352914

Blackrock Private Opportunity Fund Il ........... 0,5% (25.713) 302.746 4.055 329.701



Brookfield Infrastructure Fund IV .....cccccovcceee.
Brookfield Strategic Real Estate Partners IV ...
Hamilton Lane Co Investment IV ........cccccee.
Hamilton Lane Equity Opportunity Fund V ...
Hamilton Lane Private Equity Fund IX ...

Hamilton Lane Strategic Opp. Fund V .............
Hamilton Lane Strategic Opp. Fund VI ...........
Hamilton Lane Strategic Opp. Fund VII ..........
KKR Asia Private EQUItY IV ...
KKR GIV

KKR Global Infrastructure Fund Il ...
LEM Multifamily fund, V,.LP. .o
LEM Multifamily fund, VI,LP. oo
LGT Crown Asia-Pasific Priv.Eq. Il ..o
LGT Crown Asia-Pasific Priv,Eq. V
LGT European Market IV
LGT Global Secondaries IV ...,
LGT Private Debt Il ....
LPE 11 oo

MS AIP Private Markets Fund Il ...
MS AIP Private Markets Fund VI
MS AIP Private Markets Fund VIl ..o
MS North Haven Private Equity Asia V ............
Partners Gr.Direct Eq.2019 S.CA ..
Partners Gr.Direct Private Eq.2016 S.CA ...
Partners Group Direct Infra 2020 ........cccccc....

Partners Group Gr.Real.Est.Opportu 2019 ...
Partners Group Private Debt ...
Schorder Adveq Global LP ...
Schroder Adveq Global Il S.C.S
Schroder Adveq Global 111 S.C.S
Schroder Asia Private Equity Fund ....................

Standard Life Secondary Opport. Fund Il ......
Standard Life Secondary Opport. Fund Il ...
ASBTIr SJOBIM o

Eignarhlutir { sj6dum samtals

Eignarhlutir { féldgum og sjédum samtals

0,1%
0,7%
0,3%
0,7%
1,9%
0,7%
0,6%
0,9%
0,1%
0,1%
0,8%
4,6%
2,2%
0,9%
3,0%
1,3%
0,2%
1,6%
1.2%
0,7%
1,0%
0,9%
1.3%
1,6%
0,9%
0,3%
0,2%
0,9%
0,9%
1,4%
1,9%
2,5%
0,8%
2,6%
1,.2%
0,0%

Allar fjgrheedir i pds. kr.

1.144.936 1.685.395 1.309.145 1.708.364
840.788 885.041 282.244 311.297
79.115 701.416 293.065 814.651
242.130 351.756 485.889 576.770
(4.795) 1.026.945 111.750 1.269.920
596.137 732.529 270.631 361.982
510.732 589.561 544.569 600.136
726.710 767.467 233.151 236.305
369.266 425274 289.554 324.055
800.324 849.090 565.094 566.760
423.792 610.791 427.872 559.836
406.517 1.074.099 426.436 1.334.245
631.378 455.619 469.544 455.509
78.487 885.579 119.377 969.617
332.274 354.039 186.069 218.715
394.164 565.933 349.037 454.390
32.157 469.937 64.987 495.769
382.487 464.857 422.744 485.144
21.850 201.903 45.237 216.318
(121.533) 3.519 (121.533) 3.752
(930.681) 24.400 (930.681) 29.835
22.428 1.144.050 88.220 1.276.263
405.611 1.367.074 491.566 1.454.326
503.554 633.088 453.460 515.291
450.317 492.833 390.236 437.517
(80.147) 728.586 4.393 740.860
685.754 805.315 385.706 445117
545.962 668.489 545.289 617.682
425.176 523.250 484.281 545.887
21.762 684.576 77.770 851.994
253.105 872.972 308.514 929.293
293.980 331.513 222.330 261.210
(37.840) 50.643 (25.099) 58.573
(136.498) 1.966 (136.498) 1.581
8.062 563.278 159.830 654.732
1.501.905 1.466.856 0 15.062
16.394.337 33.927.409 13.143.035 30.286.304
113.552.224 97.466.167
144.573.044 127.854.364

Kostnadarverd midast vid inngreiddar fjarhaedir ad teknu tilliti til peirra greidsina sem hafa verid greiddar til baka.
Neikvaed fjarhaed i kostnadarverdi sjdda pydir ad sjédurinn hefur fengid meira greitt en hann lagdi f viskomandi
sj6d. Allar fiarhaedir erlendra sjéda midast vid gengi eins og pad var { arslok 2023. Kostnadarverd innlendra hluta-
bréfa midast vid kaupverd ad teknum tilliti til s6lu sému hluta.



10. Skuldabréf

Skuldabréf metin & gangvirdi:

Skuldabréf med rikisabyrgd ...

Allar fjgrheedir i pds. kr.

Skuldabréf banka

Skuldabréf sveitarfélaga

Skuldabreéf fyrirtaekja
Vedlan fyrirtaekja

Skuldabréf haldié til gjalddaga:

Skuldabréf med rikisabyrgsd ......

Skuldabréf banka

Skuldabréf sveitarfélaga

Skuldabreéf fyrirtaekja
Vedlan sj¢dfélaga

Vedlan fyrirtaekja

Skuldabréf alls .....

Aztlad gangvirdi skuldabréfa haldio til gjalddaga

2023 2022
2.415.012 2.153.913
511.599 462.493
131.169 100.972
66.800 89.936

0 0

3.124.580 2.807.314
54.028.157 52.968.239
3.598.663 4.679.403
15.564.114 14.883.769
17.005.960 15.823.185
24.078.919 20.643.548
0 0
114.275.813 108.998.144
117.400.393 111.805.458
116.876.008 115.939.931




11. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum fyrir arid 2023:

Allar fjgrheedir i pds. kr.

i islenskum i erlendum
krénum  gjaldmidlum Samtals
Eignarhlutir { féldgum og sjéaum 31.020.821 113.219.060 144.239.881
Skuldabréf an vedlana 93.321.474 333.164 93.654.638
Vedlan . 24.078.919 0 24.078.919
Bundin innlan hja innldnsstofnunum 842.382 0 842.382
149.263.596 113.552.224 262.815.820
Hlutfallsleg skipting ... 56,8% 43,2% 100%
Skipting fjarfestinga eftir helstu gjaldmidlum fyrir arié 2023:
ISK 148.860.336
EUR 24.843.612
usDh 89.101.386
Adrir gjaldmidlar 10.486
262.815.820
Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum fyrir arid 2022:
i islenskum i erlendum
krénum gjaldmidlum Samtals
Eignarhlutir { féldgum og sjéaum 30.366.350 97.488.014 127.854.364
Skuldabréf an vedlana 90.792.790 369.119 91.161.909
Vedlan . 20.643.548 0 20.643.548
Bundin innlan hja innlansstofnunum 778.048 0 778.048
142.580.736 97.857.133 240.437.869
Hlutfallsleg skipting ... 59,3% 40,7% 100%
Skipting fjarfestinga eftir helstu gjaldmidlum fyrir arié 2022:
ISK 142.580.736
EUR 16.828.745
usD 81.017.498
Adrir gjaldmidlar 10.890

240.437.869



12. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Bdékfaert verd varanlegra rekstrarfjdarmuna greinist pannig:

Allar fjgrheedir i pds. kr.

Fasteign til Rekstrar-
eigin nota fjsrmunir  Samtals 2023  Samtals 2022
Heildarverd f Arsbyrjun ..o, 143.259 97.266 240.525 227.484
AVATG] o= <1 (U] =1 ] T 0 9.346 9.346 13.041
Afskrifad  arsbyrjun (15.283) (52.780) (68.063) (55.471)
Afskrifad & arinu (1.279) (11.006) (12.285) (12.592)
Bokfeert verd [ arslok ... 126.697 42.826 169.523 172.462
Skipting fjarfestinga eftir helstu gjaldmidlum fyrir arid 2022:
Vatrygginga-
Fasteignamat mat  Bokfaert verd
Fasteign til eigin nota 193.100 224.450 126.697
13. Adrar skuldir
2023 2022
Ogreiddir gjaldfaerdir reikningar f arslok ... 7.508 23.098
Inneign launagreidenda vegna skilagreina ...... 7.407 29.512
Aunnia orlof starfsmanna ......... 24.357 25.142
Vegna séreignardeildar sj6dsins 35.441 15313
74.713 93.065




Allar fjgrheedir i pds. kr.

14. Tryggingafraedileg stada

Utreikningur & tryggingafraedilegri stddu byggir & 39. gr. laga nr. 129/1997. Utreikningurinn er framkvaemdur af

tryggingastaerdfraedingi sem hefur fengid tilskilda stadfestingu fré Fjarmalaeftirliti Sedlabanka [slands og starfar

sjalfsteett utan sjodsins. Helstu forsendur byggja a IV. kafla reglugerdar nr. 391/1998 med sidari breytingum.

Mida skal vid nyjustu danar- og eftirlifendatoflur, sem Gtgefnar eru af radherra ad fengnum tilldgum Félags

slenskra tryggingasteerdfraedinga. NUvirda skal midad vid 3,5% vaxtavidmid umfram visitdlu neysluverds til vers-

tryggingar vaentanlegan lifeyri og framtidaridgjold. Utreikningur tryggingastaerdfraedingsins midadi f arslok 2023

vid sértaekar lifs- og drorkulikur sjédsins. Lifslikur eru nd byggdar & spa um framtidarlifslikur og er st adferd talin

liklegri til ad syna réttari nidurstodu til framtidar.

Yfirlit um breytingu a tryggingafraedilegri stodu samtryggingardeildar:

Eignir 2023 2022
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors 1 arslok ..o 336.890.151 305.061.565
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors f arsbyrjun ..o 305.061.565 267.808.157
Haekkun (laekkun) endurmetinnar eignar a arinu . . 31.828.586 37.253.408
Skuldbindingar
Skuldbindingar f arslok . . . . 350.660.563 319.969.544
Skuldbindingar { arsbyrjun ... . . . 319.969.544 257.021.579
Haekkun (laekkun) skuldbindinga a arinu ........ . . 30.691.019 62.947.965
Breyting & tryggingafraedilegri stodu 4 arinu .. . . 1.137.567 (25.694.557)
Yfirlit um breytingu a afélinum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar:

2023 2022
Afallnar lifeyrisskuldbindingar f &rsbyrjun ... . . 247.976.393 217.764.329
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta 0g verdbota ..., 28.459.967 27.717.882
Haekkun aunninna réttinda vegna idgjalda arsins . . 5.678.523 5.034.483
Laekkun vegna greidds lifeyris & arinu . . . (8.913.634) (6.954.810)
Laekkun vegna nyrra lifslikataflna . . . (1.464.951) 0
Haekkun & ndvirdi framtidarrekstrarkostnadar . . 124.741 0
Haekkun (laekkun) vegna annarra breytinga .... . . 12.921 4.414.509
Afalinar lifeyrisskuldbindingar i &rslok . . . 271.873.960 247.976.393




15. Skuldbindingar utan efnahags

Allar fjgrheedir i pds. kr.

Sjodurinn hefur skuldbundid sig til pess ad fjarfesta i innlendum og erlendum &skradum sjédum & naestu arum.

Ogreidd fiarhaed nemur um 20.039 m.kr. m.v. gengi { 4rslok 2023. bessi fjarhaed getur komid til greidslu & naestu

arum.

16. Fjarmalagerningar

16.1 Flokkar fjarmalagerninga

Fjarfestingar lifeyrissj6dsins skiptast i eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:

Fjarfestingar i arslok 2023

Eignarhlutir { féldgum og sjodum ...............
Skuldabréf ...
Bundnar bankainnstaedur ...

Fjarfestingar f ibudarhldsnaedi

Adrar fjarfestingar ...
Fjarfestingar samtals

Fjarfestingar ) Haldid til

a gangyvirdi Utlan gjalddaga Samtals
144.239.881 0 0 144.239.880
3.124.580 24.078.919 90.530.058 117.733.557

0 0 842.383 842.383

0 0 0 0

0 0 0 0
147.364.461 24.078.919 91.372.441 262.815.820

Gangvirdi skuldabréfa sem haldid er til gjalddaga var i arslok 2023, 116,8 ma.kr. Heildargangvirdi fjarfestinga

samtals var 262,2 ma.kr. i arslok 2023.

Fjarfestingar i arslok 2022

Eignarhlutir { fél6dgum og sjoaum ..............
Skuldabréf ...
Bundnar bankainnstaedur ...

Fjarfestingar f ibudarhlsnaedi

Adrar fijarfestingar

Fjarfestingar samtals ...,

Fjarfestingar ) Haldid til

a gangyvirdi Utlan gjalddaga Samtals
127.854.365 0 0 127.854.365
2.807.314 20.643.548 88.354.595 111.805.457

0 0 778.048 778.048

0 0 0 0

0 0 0 0
130.661.679 20.643.548 89.132.643 240.437.869

Gangvirdi skuldabréfa sem haldid er til gjalddaga var 1 arslok 2022, 115,9 ma.kr. Heildargangvirdi fjarfestinga

samtals var 245,9 ma.kr. { arslok 2022.
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16.2 Stigskipting gangvirdis

Taflan hér ad nedan synir fiarmalagerninga, feerda & gangvirdi, flokkada eftir verdmatsadferd. Matsadferdum
er skipt { prju stig sem endurspegla areidanleika peirra forsenda sem lagdar eru til grundvallar vid dkvordun
gangvirdis. Stigin eru eftirfarandi:

Stig 1: Gangvirdismat byggir & uppgefnu verdi & virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: Gangvirdismatid byggir ekki & uppgefnu verdi a virkum markadi (stig 1) heldur & upplysingum sem eru
sannreynanlegar fyrir eignina eda skuldina, annad hvort beint (t.d. verd) eda dbeint (t.d. afleiddar af verdum).

Stig 3: Gangvirdismatid byggir 4 mikilveegum upplysingum 68rum en markadsupplysingum.

Sjédurinn metur { lok hvers ars hvort eignir og skuldir sem reglulega eru metnar til gangvirdis hafi faerst milli
prepa. bad er gert med pvi ad yfirfara flokkunina og er pa byggt & uppruna peirra breyta sem hafa mikil hrif a
gangvirdismat eignanna. A arinu voru skuldabréfaflokkar tgefnir af [L-sj6ai fluttir Gr prepi 1 { prep 2, par sem
markadur med bréfin telst ekki virkur.

31. desember 2023 Stig 1 Stig 2 Stig 3 2023
Fjarfestingar & gangvirdi ... 100.386.370 868.364 46.663.653 147.918.387
31. desember 2022 Stig 1 Stig 2 Stig 3 2022
Fjarfestingar @ gangvirdi ... 88.907.111 965.201 40.789.566 130.661.878

Vid mat a fjareignum sem falla undir 2. stig eru notadar eftirfarandi adferdir:

[ 2. stigs fjarfestingum er ekki virkur markadur til stadar. Matid byggir & nylegum vidskiptum étengdra adila eda
kauptilbodi fra 6tengdum adilum.

Vid mat a fjareignum sem falla undir 3. stig eru notadar eftirfarandi adferdir:

f 3. stigs fidrfestingar eru feerdar fiarfestingar { dskradum framtakssjédum og félégum. Vid mat 4 virdi eru notud
gogn fra rekstraradilum sjédanna, s.s. verdmat, soluréttur eda verdmat undirliggjandi félaga i sjédunum. Vid
mat & 6skradum félogum er byggt & afkomu peirra eda samanburdi vid sambaerileg félog sem skrad eru a
opinberum markadi.

Breytingar sem falla undir 3. stig & arinu eru eftirfarandi:

Stada 1.1.2023 . 40.789.566
Keypt & arinu . 6.897.448
Selt & &rinu . (2.449.150)
Ardgreidslur . 78.059
Flutt af stigi 3 & stig 2 . 0
Matsbreyting . 1.347.730

Stada 31.12.2023 . 46.663.653
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17. Aheettupaettir i starfsemi og dhaettustyring

Markmid sjodsins med ahaettustyringu er ad setja maelanleg viomid um ahaettutoku, ad hafa eftirlit med pvi
ad aheettan sé innan settra vidmida og bregdast vid ef hdn fer Ut fyrir pau. Pessi mzelanlegu vidmid eru pvi
grundvollur ahaettustyringarinnar og eru pau sett fram baedi f ahzettustefnu og fjarfestingarstefnu sjédsins.

Stjorn lifeyrissjodsins hefur métad og skilgreint ahaettustefnu fyrir sjédinn sem er yfirfarin og uppfeerd arlega.
Stefnan grundvallast & lagafyrirmaelum, leidbeinandi tilmeelum FME og stefnumdétun sjédsins. Ahaettustefnan er
hluti af innra skipulagi sj6dsins og inniheldur sundurlidada greiningu dhaettupatta og mat stjéornenda & mikilvaegi
hvers &haettupattar f rekstri sjédsins. | dhaettustefnunni eru sett fram vidmid fyrir hverja skilgreinda &haettu
sem lysa pvi hvad stjornendur meta sem aseettanlega ahaettu og hvernig eftirliti er hattad til sannpréfunar a
hiitingu vidmidanna. Eftirlitid felur  sér framkvaemd timasettra eftirlitsadgerda sem hver og ein hefur tilgreindan
umsjénaradila.

{ logum um starfsemi lifeyrissjéda eru skilgreindar heimildir sjédsins til fjarfestinga og hamark fjarfestinga f
einstokum eignaflokkum. Fjafestingarstefna sjddsins verdur alltaf ad ldgmarki ad vera innan pessara marka
laganna en svo er pad stjérnenda sjodsins ad setja frekari skordur & fjarfestingar sem mida ad pvi ad finna
asaettanlegt jafnvaegi milli dvoxtunar og ahaettu. Fjarfestingarstefnan er yfirfarin arlega og ny Utgafa gefin Gt fyrir
hvert rekstrarar.

Hér & eftir verdur fjallad um helstu tegundir ahaettu sem sjédurinn stendur frammi fyrir { daglegri starfsemi
sinni. Allar toélur midast vid heildarvirdi samtryggingar- og séreignardeilda nema pegar verid er ad kanna
ahrif utanadkomandi patta a eignasafnid og tryggingafraedilega stodu pess. pa er alltaf midad vid eignir sam-
tryggingardeildar enda tekur tryggingafraedileg stada sjddsins eingdngu til samtryggingardeildar.

17.1 Fjarhagsleg dhaetta

Fjarhagsleg ahzetta felst { haettunni 4 fidrhagslegu tapi vegna breytinga & voxtum, gengi gjaldmidla eda virdi
verdbréfa. Fjarhagslegri ahaettu ma skipta nidur i nokkrar lykildhaettur sem fjallad er ftarlega um hér ad nedan.

Vaxtaaheetta:

Haettan & ad breytingar & voxtum og logun vaxtaferils leidi til laekkunar & virdi skuldabréfa. Naemi skulda-
bréfaverds fyrir breytingum a markadsvoxtum er jafnan meelt { medaltima skuldabréfs, { pvi samhengi laekkar
skuldabréf med langan medaltima meira  verdi pegar markadsvextir haekka heldur en skuldabréf med styttri
medaltima.

pvi er ljost ad ef vextir haekka getur sjédurinn purft ad innleysa gengistap vid solu & skuldabréfum sem keypt
voru & laegri voxtum. Eins getur laekkandi vaxtaumhverfi leitt til laegri avoxtunarkrofu vid kaup nyrra skuldabréfa
pegar nuverandi skuldabréf eru a gjalddaga og pegar fjarfest er fyrir innflaedi (endurfjarfestingarahzetta).

Um aramaétin 2015/2016 toku gildi nyjar reglur Fjarmalaeftirlitsins, nr. 335/2015, um arsreikninga lifeyrissjéda.
Samkvaemt peim skal almennt meta fjarmalagerninga a gangvirdi peirra. Hins vegar er heimilt ad mida verédmat
skuldabréfs vid kaupavoxtunarkrofu ef pad er markmid sjédsins ad halda skuldabréfi til gjalddaga. Sjédurinn
hefur métad sér pa stefnu um matsadferd skuldabréfa ad éverdtryggd skuldabréf med abyrgd rikisins eru
metin & gangvirdi/markadsavoxtunarkréfu fré og med 31.12.2016 en 6ll onnur skuldabréf eru metin & kaup-
avoxtunarkrofu.

Hér a eftir ma sja hvada ahrif breytingar & dvoxtunarkrofu hafa & gangvirdi skuldabréfa sem faerd eru til bokar
a gangvirdi, hreina eign og tryggingafraedilega stddu. Annars vegar er gert rad fyrir ad avoxtunarkrafa verd-
tryggdra og Overdtryggdra markadsskuldabréfa laekki um 100 punkta og hins vegar ad avoxtunarkrafan haekki
um 100 punkta.
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Anhrif & hreina eign til greidslu lifeyris:
(4 vid um eignir samtryggingardeildar)
31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022

Breyting & avoxtunarkrofu: 100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta

laekkun haekkun laekkun haekkun
Verdtryggd skuldabréf faerd & gangvirdi ... 0 0 0 0
Overdtryggd skuldabréf feerd & gangvirdi ... 26.652 (24.966) 30.951 (28.457)
Samtals gangvirdisbreyting ... 26.652 (24.966) 30.951 (28.457)
Hrein eign til greidslu Iifeyris ... 260.717.939 260.717.939 238.595.593 238.595.593
Breyting & hreinni ign ..., 26.652 (24.966) 30.951 (28.457)
Hrein eign eftir breytingu ..., 260.744.591 260.692.973 238.626.544 238.567.136

Anrif & tryggingafraedilega stédu:
(a vid um eignir samtryggingardeildar)
31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022

Breyting & avoxtunarkrofu: 100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta

leekkun haekkun leekkun haekkun
Verdtryggd skuldabréf & gangvirdi ... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Overdtryggd skuldabréf & gangvirdi ... 0,0% (0,0%) 0,0% (0,0%)
Samtals dhrif 4 tryggingafraedilega stodu 0,0% (0,0%) 0,0% (0,0%)
Tryggingafraedileg stada ... (3,9%) (3,9%) (5,8%) (5,8%)
Breyting a tryggingafraedilegri stOdU ...........cc..... 0,0% (0,0%) 0,0% (0,0%)
Tryggingafraedileg stada eftir breytt gangvirdi ....... (3,9%) (3,9%) (5,7%) (5,8%)

Uppgreidsluahaetta:

Hiuti af skuldabréfaeign sjédsins er med uppgreidsluheimild. [ pvi er félgin uppgreidsluéhaetta pvi ef skuldabréf
er greitt upp fyrir lokagjalddaga getur lifeyrissjédurinn purft ad endurfjarfesta & laegri voxtum.

Markadsaheetta:

Heettan & ad breytingar & markadsverdi vaxta, gengis hlutabréfa og erlendra gjaldmidla hafi ahrif & afkomu
sjodsins og virdi fijarfestinga hans. Markmid med styringu markadsahaettu er ad styra og takmarka ahaettu vid
skilgreind mork, jafnframt pvi sem avoxtun sjodsins midad vid ahaettu er hamaorkud. Markadsahaettu er m.a.
styrt med takmaorkunum f fjarfestingarstefnu, fiarfestingarheimildum og ahaettuvidmidum.

Til ad meta likur & tilteknu tapi midad vid eignasafn sjodsins og soguleg markadsgogn er notast vid VaR (Value at
Risk). Stadalfraviki er svo oftast baett vid pessar likur til ad meta flokt/sveiflu { eignasafninu.

Fjarhaedir Hlutfall af eignum
Innlend og erlend hlutabréf og hlutabréfasjédir 31.12.2023  31.12.2022  31.12.2023  31.12.2022

Innlend hlutabréf og hlutabréfasjédir & gangvirdi ... 31.020.821 30.403.259 11,8% 12,6%
Erlend hlutabréf og hlutabréfasjodir & gangvirdi ... 113.552.224 97.451.104 43,2% 40,5%
Samtals . 144.573.045 127.854.363 55,0% 53,2%
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Ahrif 5% og 10% lzekkunar & gangvirdi eignarhluta f félégum og sjédum & eignir sjédsins og tryggingafraedilega
stoédu er synt hér 4 eftir. Tekid skal fram ad 5% og 10% haekkun & gangvirdi hefur sdmu ahrif en { gagnstaeda att,
p.e. til haekkunar & hreinni eign til greidslu lifeyris og til baetingar a tryggingafraedilegri stodu sjodsins.

Ahrif & hreina eign til greidslu lifeyris:
(a vid um eignir samtryggingardeildar)
31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022

Breyting & gangvirdi: -5% -10% -5% -10%
Ahrif & innlend hlutabréf og hlutabréfasjédi & gangvirdi . (1.551.041) (3.102.082) (1.518.317) (3.036.635)
Ahrif & erlend hlutabréf og hlutabréfasjédi & gangvirdi .. (5.677.611) (11.355.222) (4.849.109) (9.698.218)
Samtals gangvirdisbreyting: ..., (7.228.652) (14.457.304) (6.367.427) (12.734.853)
Hrein eign til greidsiu Iifeyris ... 260.717.939 260.717.939 260.717.939 260.717.939

Breyting & hreinni eign e (7.228.652) (14.457.304)  (6.367.427) (12.734.853)
Hrein eign til greidslu lifeyris eftir breytingu & gangvirdi .. 253.489.287  246.260.635 254.350.512 247.983.086

Anrif & tryggingafraedilega stédu:
(4 vid um eignir samtryggingardeildar)
31.12.2023  31.12.2023  31.12.2022  31.12.2022

Breyting & gangvirdi: -5% -10% -5% -10%
Ahr]fvegna innlendra hlutabréfa og hlutabréfasjéda ... (0,4%) (0,9%) (0,5%) (0,9%)
Anrif vegna erlendra hlutabréfa og hlutabréfasjéda .... (1,6%) (3,2%) (1,5%) (3,0%)
Samtals gangvirdisbreyting: ..., (2,1%) (4,1%) (2,0%) (3,9%)
Tryggingafraedileg stada (3,9%) (3,9%) (3,9%) (3,9%)
Breyting a tryggingafraedilegri StOOU ..., (2,1%) (4,1%) (2,0%) (3,9%)
Tryggingafraedileg stada eftir breytingar & gangvirdi .. (6,0%) (8,1%) (5,8%) (7,8%)

Gjaldmidladheetta:

Haettan & ad styrking krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum ryri verdmeeti erlendra eigna sjodsins, maeld
{ fslenskum krénum. Erlendar eignir eru nd 43,6% af eignasafni samtryggingardeildar sjédsins. Sjédurinn hafdi
fyrir tilkomu gjaldeyrishafta styrt gjaldeyrisdhaettunni & virkan hatt med framvirkum samningum og valréttum. f
dag er buid ad afnema hoftin og pvi aftur ordid mogulegt ad styra pessari ahaettu med afleidusamningum pé ad
pad sé afstada sjodsins { dag ad gera slikt ekki. Ad eiga erlendar eignir er god vorn gegn gengislaekkun krénu og
pvi mikilveegur hluti af dhaettuvdrnum sjédsins.

Hér ad nedan er fjallad um pa gjaldmidla sem mest ahrif hafa & rekstur samtryggingardeildar sjédsins. Upp-
lysingar um gengi midast vid midgengi Sedlabanka [slands.

Arslokagengi Arsflokt
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

136,20 142,04 2,7% 4,9%
150,50 151,50 2,2% 2,7%
17318 170,81 1,7% 3,0%
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Fjarhaedir Hlutfall af eignum
Skipting eigna eftir myntum: 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
USD e 88.800.074  80.759.380 34,1% 34,0%
EUR 24.765.771 16.861.707 9,5% 7,1%
GBP e 3 2 0,0% 0,0%
Adrir erlendir gjaldmidlar 0 0 0,0% 0,0%
Samtals ..o 113.565.847 97.621.089 43,6% 41,1%

[ toflunni hér ad nedan er synt hvada ahrif 5% og 10% styrking & gengi fslensku krénunnar gagnvart vidkom-

andi gjaldmidlum hef&i & gangvirdi eigna f erlendri mynt, hreina eign til greidslu lifeyris og tryggingafraedilega

Stédu midad vid stédu eigna  vidkomandi gjaldmidli & reikningsskiladegi. 5% og 10% veiking a gengi fslensku

kréonunnar hefdi sambaerileg 6fug ahrif.

Anhrif & hreina eign til greidslu lifeyris:
(4 vid um eignir samtryggingardeildar)

31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022
Styrking & gengi krénunnar: 5% 10% 5% 10%
usD e e (4.440.004)  (8.880.007)  (4.037.969)  (8.075.938)
EUR R we(1.238.289)  (2.476.577) (843.085)  (1.686.171)
GBP e (0) (0) (0) (0)
Adrir erlendir gjaldmidlar ... 0 0 0 0
Samtals gangvirdisbreyting ... (5.678.292) (11.356.585)  (4.881.054)  (9.762.109)
Hrein eign til greidsiu lifeyris ..., 260.717.939 260.717.939 238.595.593 238.595.593
Breyting a hreinni eign ..., .. (5.678.292) (11.356.585)  (4.881.054)  (9.762.109)
Hrein eign eftir breytingu & gangvirdi ... 255.039.647 249.361.354 233.714.539 228.833.484
Ahrif & tryggingafraedilega stodu:
(4 vid um eignir samtryggingardeildar)

31.12.2023  31.12.2023  31.12.2022  31.12.2022
Styrking & gengi krénunnar: 5% 10% 5% 10%
usD e (1,3%) (2,5%) (1,2%) (2,5%)
EUR SRR (0,4%) (0,7%) (0,3%) (0,5%)
GBP e (0,0%) (0,0%) (0,0%) (0,0%)
Adrir erlendir gjaldmidlar ... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Samtals gangvirdisbreyting ... (1,6%) (3,2%) (1,5%) (3,0%)
Tryggingafraedileg stada ... (3,9%) (3,9%) (5,8%) (5,8%)
Breyting & tryggingafraedilegri stOSU ..o, (1,6%) (3,2%) (1,5%) (3,0%)
Tryggingafraedileg stada eftir breytingu & gangviroi ... (5,5%) (7,2%) (7,3%) (8,8%)
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Osamramisahaetta:

Osamreemiséheetta visar til ésamraemis | breytingum & gangvirdi eigna annars vegar og skuldbindinga hins
vegar. Daeemi um ahaettupatt er verdtrygging. Lifeyrisréttindi eru verdtryggdar skuldbindingar en eignir sjédsins
eru hins vegar ekki verdtryggdar ad fullu. Ymsar eignir hafa pé eiginleika ébeinnar verdtryggingar. Alagspréfum
og naemnigreiningum er beitt & eignir og skuldbindingar til pess ad meta namni peirra fyrir breytingum a
voxtum, verdbolgu og 68rum pattum sem eru sameiginlegir eignum og skuldbindingum.

Verdbdlgudhaetta:

Verdbdlguahaetta er su heetta ad verdbdlga valdi haekkun & lifeyrisskuldbindingum umfram raunavoxtun éverd-
tryggdra eigna. Verdbdlgudhaetta er vidvarandi i rekstri sjodsins par sem skuldbindingar eru ad fullu verd-
tryggdar en eignasafnid er hins vegar ad hluta avaxtad i dverdtryggdum verdbréfum.

Fjarhaedir Hlutfall af eignum
Verdtryggdar eignir: 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Skuldabréf med abyrgd rikisins ................. 54.028.157 52.968.238 20,7% 22,3%
Utlan til sj¢dfélaga og annarra 16.707.631 14.300.181 6,4% 6,0%
Onnur skuldabréf 34.581.147 33.595.355 133% 14,1%
INNIAN s 0% 0% 0,0% 0,0%
Samtals s 105.316.935 100.863.774 40,4% 42,5%

Ahatta vegna eigna utan efnahagsreiknings:

Haetta & breytingum & undirliggjandi eignum eda skuldbindingum utan efnahags. Framvirkir gjaldmidlasamn-
ingar, afleidur og skuldbindandi samningar um greidslur f framtakssjodi eru deemi um eignir og skuldbindingar
utan efnahagsreiknings. Ekki eru til stadar opnir og Utistandandi framvirkir gjaldmidlasamningar og afleidur hja
sjodnum. Upplysingar um skuldbindingar vegna framtakssjéda er ad finna i skyringu nr. 15.
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17.2 Métadiladhaetta

Motadiladhaetta er haettan a fjarhagslegu tapi sjodsins ef motadili eda vidskiptamadur 1 fiarmalagerningi getur
ekki stadio vio umsamdar skuldbindingar sinar. Helsta motadilaahaetta sjédsins verdur til vid kaup a verdbréfum
0g med veitingu vedlana.

Staersta einstaka métadiladhaetta sjédsins er & rikissjéd Islands en 21,0% af eignum sjédsins eru skuldabréf
med rikisabyrgd. Ef horft er fram hja rikissjédi pa hefur sjodurinn sett sér pa stefnu ad enginn motadili vegi
meira en 5% af hreinni eign sjédsins. Sjédurinn gengur par lengra en lagaramminn um fjarfestingar lifeyrissj6da
segir til um. Eftirlit med moétadiladahaettu er { stédugri préun hja sjédnum en undir hana falla m.a. Utlanadhzetta,
sampjoppunardhaetta, landsdhaetta og afhendingar-/uppgjorsahaetta.

Utldnadhaeetta er st &haetta ad maétadilar standi ekki skil & greidslum af fiarmalagerningum. Daemi um slika fjar-
malagerninga eru skuldabréf, vixlar, skuldavidurkenningar og innldn en demi um adra samninga sem geta
falia { sér Gtldnafgildi eru afleidusamningar. Utldnadhaetta er m.a. metin & grundvelli mats & lanshaefi staerstu
Utgefenda asamt pvi ad fylgjast med préun vanskila.

Peir motadilar sjodsins sem hafa opinbera lanshafiseinkunn eru rikissjédur, Arion banki hf., Landsbankinn hf.
og Islandsbanki hf. Rikissjédur er med einkunnirnar A2/A/A (Moody's/Fitch/Standard & Poor's) pegar kemur ad
langtima skuldbindingum f innlendri mynt. Arion banki er med lanshaefiseinkunn BBB fra Standard & Poor's &
skuldbindingum til langs tima. Islandsbanki er med BBB fr& Standard and Poor’s & skuldbindingum til langs tima.
Landsbankinn er med lanshaefiseinkunn BBB fra Standard and Poor’s a skuldbindingum til langs tima.

Fjarhaedir Hlutfall af eignum
Utlanadheetta: 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Skuldabréf med rikisabyrgd (A) ... 54.860.086 53.828.027 21,0% 22,7%
Motadilar (BBB) ... 3.597.663 4.649.588 1,4% 2,0%
Utlan til sj6afélaga 24.078.918 20.643.548 9,2% 8,7%
Onnur skuldabréf 32.237.911 30.389.319 12,4% 12,8%
Vartdarnidurfaersla skuldabréfa ... 0 206.435 0,0% -0,1%
SAMILAIS e 114.774.578 109.301.422 44,0% 46,0%

Fjarhaedir Hlutfall af eignum
Yfir 90 daga vanskil 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Utlan til sjosfélaga 1.432 791 0,0% 0,0%
OnNUP GEAN 0 0 0,0% 0,0%
SAMILAIS e 1.432 791 0,0% 0,0%
Varudarnidurfaersla vegna utlana og skuldabréfa
[ &rslok 2023 : 0
[ &rslok 2022 . 206.435

Breyting & nidurfaerslu . (206.435)
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17.3 Lifeyristryggingarahaetta

Lifeyristryggingarahaetta er haettan a pvi ad lifeyrissjédur geti ekki stadid vid lifeyrisskuldbindingar sinar ad
fullu. Lifeyristryggingarahaettu ma skipta i skerdingarahaetty, idgjaldaahaettu, umhverfisahaettu, lydfraedilega
ahaettu og réttindaflutningsahaettu. Til pess ad meta lifeyristryggingarahzettu er m.a. horft & hlutfall lifeyris a
moti idgjoldum, aldurssamsetningu sjédfélaga og fleira.

Alagspréf med hlidsjén af leidbeinandi tilmaelum FME nr. 1/2013

Sjodurinn framkvaemir reglulega alagspréf med hlidsjon af leidbeinandi tilmaelum FME nr. 1/2013. Markmidid
med framkvaemd alagsprofsins er ad meta hvort munur & lifeyrisskuldbindingum sjédsins og eignasafninu fari
i einhverjum tilvikum yfir 10% midad vid mismunandi dlagspeetti, p.e. pad vantar 10% upp a eignasafnid til ad

standa vid lifeyrisskuldbindingarnar.

Petta er gert par sem { 39. gr. laga nr. 129/1997 er kvedid & um ad ef heildar tryggingafraedileg stada lifeyris-
sj6da an abyrgdar leidir { ljés ad meira en 10% munur er a milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga er skylt ad gera
naudsynlegar breytingar a sampykktum. Med sama heetti parf ad gera breytingar & sampykktum ef munurinn
hefur haldist 5% eda meiri sidastlidin fimm ar. Enginn einn pattur i dlagsprofinu setur tryggingafraedilega stodu
sjodsins nidur fyrir -10% vidmidio.

Nidurstédur alagsprofs:
(4 vid um eignir samtryggingardeildar)
Tryggingafraedileg Breyting trygginga-
stada fraedilegrar st6du
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

NUVErandi Stada ... -3,9% -5,8%

Tryggingafraedileg krafa laekkud Ur 3,5% 13,0% ... -10,7% -12,6% -6,8% -6,8%
Liftdlur hlidrast Um tvO ar .o -8,8% -10,5% -4,9% -4,7%
Ororkulikur auknar um 10% ..o -4,2% -6,1% -0,4% -0,3%
Haekkun & visitolu neysluverds aukin um 0,5% .. -4,2% -6,1% -0,4% -0,3%
Laekkun & gengisvisitdlu um 10% . -7,1% -8,8% -3,2% -3,0%
Laekkun sjodfélagalana um 10% -4,5% -6,4% -0,7% -0,6%
Markadsskuldabréf laekka um 10% ... -3,9% -5,8% 0,0% 0,0%
Erlend hlutabréf laekka um 10% -7,1% -8,7% -3,2% -3,0%
Innlend hlutabréf laekka um 10% -4,8% -6,7% -0,9% -0,9%




Allar fjgrheedir i pds. kr.

17.4 Lausafjarahaetta

Lausafjaraheetta er haettan a ad lifeyrissjodur hafi ekki naegjanlegt laust fé til ad maeta greidsluskuldbindingum.
Skipta ma lausafjaraheettu i seljanleikadhaettu og Utstreymisahaettu. Seljanleikadhaetta lytur ad pvi ad ekki sé
unnt ad selja tiltekna fidrmalagerninga innan tiltekins tima. Staersti hluti eigna sjédsins eru skuldabréf med
abyrgd rikissjods og skrad verdbréf sem almennt teljast til seljanlegra eigna.

Hlutfall innlana, rikisskuldabréfa og skradra verdbréfa af heildareignum samtryggingardeildar:

2023 2022
Innlan . . . . . 0,3% 0,3%
Rikisskuldabréf ... . . . . 21,1% 22,7%
Innlend skr&d hlutabréf - - - - 7,1% 8,4%
Skrad skuldabréf sveitarfélaga, lanastofnana og fyrirtaekja ..o 12,9% 13,8%
Erlend skrad hlutabréf . . . . 0,0% 0,0%
Erlend skrad hlutdeildarskirteini { verdbréfasjodum ... 30,5% 28,2%
Samtals - - - - - 71,9% 73,4%

Utstreymisahzetta visar til haettunnar & pvi ad ekki sé unnt ad standa vid greidslur vegna lifeyrisskuldbindinga
eda uppgjors samninga sem sjodurinn hefur undirgengist, t.d. vegna verdbréfavidskipta.

Til ad lagmarka Utstreymisahaettu er fylgst med Utstreymi greidds lifeyris og innstreymi idgjalda og afborgana/
ardgreidsina af verdbréfum. Ef hlutfall milli lifeyris og idgjalda er minna en 100% pydir pad ad pad er meira
innstreymi idgjalda til sjédsins heldur en sjédurinn greidir  lifeyri, p.e. nettd innstreymi fiarmagns til sjédsins.

Hlutfall lifeyris af idgjoldum samtryggingardeildar:

2023 2022
Lifeyrir . . . . - 8.913.634 6.954.810
15gjold - - - - - 5.782.594 5.085.341
Lifeyrisbyrdi .......... . . . . 154,1% 136,8%

17.5 Rekstrarahaetta

Rekstraradhzetta er haetta ad sjodurinn verdi fyrir tjoni sem stafar af 6fullnzegjandi eda gélludum innri verkferlum,
mistokum og adgerdum eda adgerdaleysi starfsmanna, 6fullnzegjandi upplysingakerfum eda vegna ytri atburda
{ rekstrarumhverfi sjédsins.

Vid daglegan rekstur lifeyrissjédsins eru otal ahaettupaettir sem geta haft ahrif & starfsemi hans og leitt til tjéns
fyrir sjédfélaga. Skipta ma rekstrardhaettu upp f starfsmannadhaettu, aheettu vegna svika, dhaettu vegna upp-
lysingataekni, ordsporsahaettu, skjaladhaettu, dhaettu vegna Utvistunar og upplysingadhaettu.

Til ad draga Ur rekstrardhaettu er unnid eftir verkferlum, vinnureglum og starfslysingum og eftirlit haft med ad
peim sé fylgt, dsamt 6drum reglum sem settar hafa verid fram um starfsemi sjédsins f sérstakri rekstrarhandbok.
Stjérn sjédsins hefur sett sér samskipta- og starfsreglur og starfsmenn hafa sett sér sidareglur. | dhaettustefnu
sjodsins er skilgreint hvernig eftirliti med rekstrarahzettu er hattad. Innri endurskodandi sjédsins fylgist med
innra eftirliti sjédsins auk pess sem endurskodunarnefnd hefur eftirlit med fyrirkomulagi og virkni eftirlitsins.



18. Kennitolur

Samtryggingardeild

Avéxtun

Hrein nafnavoxtun ..

Hrein raunavoxtun ..

Hrein raunavoxtun (5 dra medaltal) ..o,
Hrein raundvoxtun (10 &ra medaltal)

Hrein raunavoxtun (20 dra medaltal)

Stada skuldbindinga - tryggingafraedileg stada

Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ...................
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar ........c.c.....

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir 1 féldgum 0g SJOAUM .....oooocvvccrrrcerr
Skrad skuldabréf ...
Oskraair eignarhlutir { fél6gum og sj63UM ...cccoovce..
Oskrad skuldabréf ...
Afleidusamningar ...

Bankainnstaedur ...

Fjarfestingar i ibudarhlsnaedi

Adrar fijarfestingar ...

Eignir { islenskum kréonum samtals

Eignir f erl. gjaldm. samtals ...

Sj6ofélagar og lifeyrispegar
Fjoldi virkra sjodfélaga

Fjoldi sjodfélaga i arslok ..........

Fjoldi lifeyrispega ...

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir ...

Ororkulifeyrir

Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Lifeyrisbyrai

2023 2022 2021 2020 2019
10,7% 0,6% 17,1% 13,5% 13,7%
2,5% -8,0% 11,7% 9,7% 10,7%
51% 5,0% 7,9% 5,5% 4,9%
4,6% 4,9% 6,6% 5,8% 51%
4,4% 4,7% 5,4% 4,8% 4,4%
-3,9% -4,7% 2,5% 4,2% -0,7%
-4,0% -4,7% 7,0% 7,0% 0,1%
37,6% 37,7% 44,8% 41,2% 33,4%
44,2% 45,1% 42,7% 47,8% 55,7%
17,9% 16,8% 11,8% 10,2% 10,1%
0,0% 0,0% 0,0% 0,3% 0,2%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,3% 0,4% 0,4% 0,5% 0,6%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
56,6% 58,9% 57,4% 61,1% 67,0%
43,4% 41,7% 42,7% 38,9% 33,0%
5.569 5.720 5923 6.376 6.377
150.209 148391 146.729 145308 143.420
21.628 19.240 17.990 17.131 16.364
82,7% 80,5% 80,1% 80,2% 79,5%
10,6% 12,3% 12,3% 11,7% 11,7%
6,4% 6,9% 7,3% 7,8% 8,4%
0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
154,1% 136,8% 121,9% 111,7% 98,2%



2023 2022 2021 2020 2019
Rekstrartolur 8 samraemdu verdlagi (i milljonum kréna)
1agjold ....... 5.931 5.710 6.023 6.196 6.594
Lifeyrir ........ 9.143 7.809 7.341 6.920 6.480
Hreinar fjarfestingartekjur ...... 26.495 2.275 42.302 31.384 28.704
Skrifstofu- og stjornunarkostNadur ... 547 559 554 524 491
Haekkun (leekkun) & hreinni eign 22.692 -430 40.936 30.091 28.274
Rekstrartélur i hlutféllum
Skrifst. og stjorn.kostn. sem hlutfall idgjalda ..........ccccc..... 9,2% 9,8% 9,2% 8,4% 7,4%
Hreinar fijarfestingartekjur sem hiutfall medalstodu eigna ... 10,3% 0,6% 15,8% 12,9% 13,0%
Skrifst. og stjorn.kostn. sem hlutfall medalstodu eigna ... 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
Stodugildi .. 16,6 15,6 15,7 15,1 14,2
Séreignardeild - S6fnunarleid | varfaerin stefna
Hrein nafnavoxtun .. 7,1% 1.2% 5,4% 5,6% 4,5%
Hrein raunavoxtun ... -0,8% -7,5% 0,5% 2,1% 1,8%
Hrein raundvoxtun (5 ara medaltal) ..o -0,9% -0,4% 1,7% 1,9% 1,8%
Fjoldi virkra sjoofélaga 322 316 326 316 322
Fjoldi sjodfélaga f arslok ......... 1.949 1.823 1.748 1.701 1.644
Fjoldi lifeyrispega ... 96 69 52 74 52
Séreignardeild - S6fnunarleid Il blandadar eignir
Hrein nafnavoxtun ... 9,7% -6,9% 10,2% 8,7% 10,8%
Hrein raunavoxtun ... 1,6% -14,8% 5,1% 51% 7,9%
Hrein raundvoxtun (5 dra medaltal) 0,5% 0,9% 5,4% 4,3% 5,3%
Fjoldi virkra sj6dfélaga 268 274 267 256 227
Fjoldi sjodfélaga f arslok ......... 5.990 5.921 5.843 5.785 5.726
Fjoldi lifeyrispega ... 74 55 45 47 36
Séreignardeild - S6fnunarleid 11l ahaettusém stefna
Hrein nafnavoxtun .. 8,1% -7,4% 13,8% 0,0% 0,0%
Hrein raundvoxtun ... 0,1% -15,3% 8,6% 0,0% 0,0%
Hrein raunavoxtun (5 dra medaltal) ..o 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fjoldi virkra sj6dfélaga 64 52 29 0 0
Fjoldi sj6dfélaga f arslok ........... 97 67 42 0 0
Fjoldi lifeyrispega ... 1 0 2 0 0




SL lifeyrissjodur

SUNDURLIDUN DEILDA




13gjbld

15gjold sjoofélaga ...
18gjold launagreidenda

Réttindaflutningur og endurgreidslur

Sérstok aukaframlog ..

Samtryggingardeild - Allar fidrhcedir  pus. kr.

Lifeyrir

Heildarfjarhaed lifeyris
Framlag til starfsendurhafingarsjéds

Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhl. { félégum og sjédum ...

Hreinar tekjur af skuldabréfum

Vaxtatekjur af handbaeru fé

Vaxtatekjur af idgjoldum og 6&rum krofum

Ymsar fjarfestingartekjur

Nidurfaersla verdbréfa

Fjarfestingargjold ........

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Haekkun (lzekkun) & hreinni eign & timabilinu

Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign til greidslu lifeyris

2023 2022
1.591.794 1.446.626
4.157.567 3.646.112

(70.837) (58.255)
5.678.524 5.034.483
104.070 50.858
5.782.594 5.085.341
8.913.634 6.954.810
37.429 35.122

6.144 6.006

8.957.207 6.995.938
13.692.190 (10.035.660)
11.976.134 12.067.584

83.465 (56.311)
148.489 87.773

0 0

(33.432) (26.086)
(36.763) (11.658)
25.830.083 2.025.642
533.124 498.300
533.124 498.300
22.122.346 (383.255)
238.595.593 238.978.848
260.717.939 238.595.593




Eignir

Fjarfestingar

Eignarhlutir { félgum og sjéaum

Skuldabréf

Bundnar bankainnstaedur

Krofur

Samtryggingardeild - Allar fidrhcedir  pus. kr.

Krofur & launagreidendur
Adrar krofur

Ymsar eignir

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Handbaert fé

Eignir samtals

Skuldir
Adrar skuldir

Samtals hrein eign til greidslu lifeyris

2023 2022
143.841.152 127.238.324
114.774.578 109.510.482

0 0
258.615.730 236.748.806
1.011.681 890.514
121.294 17.521
1.132.975 908.035
169.523 172.462
169.523 172.462
838.983 820.585
260.757.211 238.649.888
39.272 54.295
39.272 54.295
260.717.939 238.595.593




Inngreidslur

15gjold
Innb. vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum e

Adrar inngreidslur

Utgreidslur
Lifeyrir

Rekstrarkostnadur

Fjarfesting i rekstrarfiarmunum

Adrar utgreidslur

Nytt radstéfunarfé til fjarfestinga

Kaup a verdbréfum og 6nnur fjarfesting

Innb. tekjur af eignarhl. { fél6gumM og SjOAUM .....coovccvcvcrcrrn
Keyptir eignarhlutir { félogum og SjOSUM ..o
Seldir eignarhlutir { fEl6gum 0g SJOAUM ..o
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa ...
Keypt skuldabréf
Seld skuldabréf

Ny bundin innlan

Endurgreidd bundin innlan

Haekkun & handbeeru fé

Gengismunur af handbaeru fé

Handbaert fé i byrjun ars

Handbeert fé  lok timabils

Samtryggingardeild - Allar fidrhcedir  pus. kr.

2023 2022
5.544.018 5.042.845
72.615 (56.311)
89.934 60.963
5.706.567 5.047.497
8.957.207 6.954.810
510.603 476.077
9.346 13.040

0 0
9.477.156 7.443.927
(3.770.589) (2.396.430)
579.551 1.698.055
(17.739.787) (17.792.397)
14.246.154 12.943.154
12.566.147 14.728.758
(7.967.493) (10.662.433)
2.085.109 1.036.006
0 0

0 0
3.769.681 1.951.143
(908) (445.287)
19.306 (84.236)
820.585 1.350.108
838.983 820.585




13gjbld

18gjold sjoofélaga ........
18gjold launagreidenda

Réttindaflutningur og endurgreidslur

Lifeyrir
Heildarfjarhaed Iifeyris

Séreignardeild - Allar fjdrhcedir  pus. kr.

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhl. { félogum og sjédum

Hreinar tekjur af skuldabréfum

Hreinar tekjur af afleidusamningum

Vaxtatekjur af bundnum innstaedum

Vaxtatekjur af handbaeru fé

Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum kréfum

Ymsar fijarfestingartekjur

Fjarfestingargjold ........

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Haekkun & hreinni eign & timabilinu

Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign til greidslu lifeyris

2023 2022
164.600 137.620
301.576 194.398

(107.010) (69.431)
359.166 262.587
173.881 93.228
173.881 93.228

85.673 (67.677)
158.175 (85.534)
0 0
86.188 69.866
5323 2.222
303 202

0 0

(565) (268)

335.097 (81.189)
17.225 15.313
17.225 15313

503.157 72.857

3.753.619 3.680.762

4.256.776 3.753.619




Séreignardeild - Allar fjdrhcedir  pus. kr.

Eignir
2023 2022
Fjarfestingar
Eignarhlutir  féldgum 0g SjOAUM ..o, 731.892 616.039
SKUIAADIES ..o 2.625.815 2.294.976
Bundnar bankainnstaedur 842.383 778.048
4.200.090 3.689.063
Krofur
Krofur a launagreidenaur ... 7.940 2.583
ABTAr KIOTUN oo 3.309 5.457
11.249 5.457
Ymsar eignir
HandDaert f& ... 80.878 97.869
80.878 97.869
Eignir samtals
4.292.217 3.792.389
Skuldir
ABFAr SKUIAIF ..o 35.441 38.770
35.441 38.770

Samtals hrein eign til greidslu lifeyris 4.256.776 3.753.619




Séreignardeild - Allar fjdrhcedir  pus. kr.

2023 2022
Inngreidslur
[BZJOIT ..o 357.456 270.405
Innb. vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum 553 2.276
ABrar iINNGreidSIUr s 5.048 15.405
363.057 288.086
Utgreidslur
LIFEYIIE e 174.275 93.228
RekstrarkOStNAdUI ... 17.224 15313
ABFar ULGreidSIUN ..o 5.084 0
196.583 108.541
Nytt radstoéfunarfé til fjarfestinga 166.474 179.545
Kaup a verdbréfum og énnur fjarfesting
Innb. tekjur af eignarhl. { féldgum og sjédum 4.188 6.727
Keyptir eignarhlutir f félogum og sjodum (38.760) (171.305)
Seldir eignarhlutir { féldgum og sjédum 4.002 0
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa ... 661.183 453.742
Keypt skuldabréf ... (814.811) (488.839)
Seld skuldabréf ... 0 1.369
Endurgreidd bundin innI&N ..o 0 0
(184.198) (198.306)
Haekkun (leekkun) & handbaeru fé ..o (17.724) (18.761)
Gengismunur af handbaeru fé ..., 733 (1.509)
Handbaert fé { byrjun ars ..o 51.046 71316

Handbaert fé { lok timabils ... 34.055 51.046




Sundurgreint yfirlit deilda - Allar fiarh. [ pds. kr.

2023 2022
Sam- Séreignardeildir Sam- Séreignardeildir
15gi5ld tryggingar- tryggingar-

&l deild Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals deild Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
18gjold sjoofélaga ..o 1.591.794 86.193 63.677 14.730 1.756.394 1.446.626 72377 56.008 9.235 1.584.246
18gjold launagreidenda ......... 4157567  170.428 97.871 33.277 4.459.143 3.646.112 81.841 91.222 21.335 3.840.510
Réttindaflutningur og
endurgreidslur ... (70.837)  (65.333)  (36.090) (5.587) (177.847) (58.255)  (36.391)  (25.144) (7.896) (127.686)

5678524  191.288  125.458 42.420 6.037.690 5.034.483  117.827  122.086 22.674 5.297.070
Sérstok aukaframlog ............. 104.070 0 0 0 104.070 50.858 0 0 0 50.858
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris .......... 8.913.634 125546 47.566 769 9.087.515 6.954.810 67.886 25342 0 7.048.038
Framlag til starfsendur-
haefingarsjoos ... 37.429 0 0 0 37.429 35.122 0 0 0 35.122
Beinn kostnadur vegna
ororkulifeyris ... 6.144 0 0 0 6.144 6.006 0 0 0 6.006
8.957.207  125.546 47.566 769 9.131.088 6.995.938 67.886 25342 0 7.089.166
Fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhl.
{félégum og sjédum ............. 13.692.190 0 80.050 5623  13.777.863  (10.035.660) 0  (65.035) (2.642) (10.103.337)
Hreinar tekjur af
skuldabréfum ... 11.976.134 72.854 85.321 0 12.134.309 12.067.584 (37.672) (47.862) 0 11.982.050
Hreinar tekjur af afleidu-
SAMNINGUM oo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vaxtatekjur af bundnum
INNSTEREUM oo 0 86.188 0 0 86.188 0 69.866 0 0 69.866
Vaxtatekjur af hand-
baerufé .. 83.465 0 5.297 26 88.788 (56.311) 0 2118 104 (54.089)
Vaxtatekjur af idgjoldum
0g O8rum Krofum e 148.489 128 170 5 148.792 87.773 54 117 31 87.975
Ymsar fiarfestingartekjur ...... 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nidurfaersla verdbréfa .......... (33.432) 0 0 0 (33.432) (11.658) 0 0 0 (11.658)
Fjarfestingargjold ... (36.763) (270) (287) (8) (37.328) (26.086) (185) (108) 25 (26.354)
25.830.083 158900  170.551 5646  26.165.180 2.025.642 32.063 (110.770) (2.482) 1.944.453
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og
stjiérnunarkostnadur ............. 533.124 9.263 7.587 375 550.349 498.300 8.417 6.722 174 513.613
533.124 9.263 7.587 375 550.349 498.300 8.417 6.722 174 513.613
Haekkun (leekkun) &
hreinni eign a arinu 22122346 215379  240.856 46922  22.625.503 (383.255) 73.587  (20.748) 20.018 (310.398)
Hrein eign fra fyrra ari ........... 238.595.593 2.075.319 1.633.869 44431 242349212  238.978.848 2.001.732 1.654.617 24413 242.659.610
Hrein eign i arslok til
greidslu lifeyris 260.717.939 2.290.698 1.874.725 91.353 264.974.715 238595593 2.075.319 1.633.869 44431 242.349.212




Fjarfestingar

Eignarhlutir i félégum
0g sjodum

Skuldabréf ...

Bundnar
bankainnstaedur ...

Krofur

Krofur &
launagreidendur ...............

Adrar Krofur ..

Ymsar eignir

Varanlegir
rekstrarflarmunir ...............

ABrar eignir ...

Handbaert fé ...
Eignir samtals

Skuldir

Adrar skuldir ...

Skuldir samtals

Hrein eign til
greidslu lifeyris

Sundurgreint yfirlit deilda - Allar fidrh. [ pds. kr.

31.12.2023 31.12.2022
Sam- Séreignardeildir Sam- Séreignardeildir
tryggingar- tryggingar-

deild Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals deild Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
143.841.152 0 652.578 79314 144.573.044  127.238.324 0 576.717 39322 127.854.363
114774578 1432397 1.193.418 0 117.400.393 109.510.482 1.276.633 1.018.343 0 111.805.458
0 842.383 0 0 842.383 0 778.048 0 0 778.048
258.615.730 2.274.780 1.845.996 79314 262.815.820  236.748.806 2.054.681 1.595.060 39.322  240.437.869
1.011.681 4.856 2.241 843 1.019.621 890.514 2.057 694 526 893.791
121.294 0 0 3.309 124.603 17.521 0 0 2.180 19.701
1.132.975 4.856 2.241 4152 1.144.224 908.035 2.057 694 2.706 913.492
169.523 0 0 0 169.523 172.462 0 0 0 172.462
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
169.523 0 0 0 169.523 172.462 0 0 0 172.462
838.983 28.064 44.552 8.262 919.861 820.585 38.764 56.528 2.577 918.454
260.757.211  2.307.700 1.892.789 91.728 265.049.428  238.649.888 2.095.502 1.652.282 44605 242442277
39.272 17.002 18.064 375 74.713 54.295 20.183 18.413 174 93.065
39.272 17.002 18.064 375 74713 54.295 20.183 18.413 174 93.065
260.717.939 2.290.698 1.874.725 91353 264.974.715 238595593 2.075319 1.633.869 44431 242.349.212




Sundurgreint yfirlit deilda - Allar fiarh. [ pds. kr.

2023 2022
Sam- Séreignardeildir Sam- Séreignardeildir

Inngreidslur trygg”:ige?lz Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals trygg";ige?lz Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
=4[] o B 5.544.018  192.857  123.886 40.713 5.901.474 5.042.845 117.759  130.071 22.575 5.313.250
Innb. vaxtatekjur af
handbeeru fé og krofum ....... 72.615 39 125 389 73.168 (56.311) 54 2.118 104 (54.035)
Adrar inngreidslur ... 89.934 89 4.729 230 94.982 60.963 15.339 9 57 76.368

5.706.567 192985  128.740 41.332 6.069.624 5.047.497 133152  132.198 22.736 5.335.583
Utgreidslur
Lifeyrir ...... 8.957.207 125.546 47.960 769 9.131.482 6.954.810 67.886 25.342 0 7.048.038
Rekstrarkostnadur ..... 510.603 9.262 7.587 375 527.827 476.077 8.417 6.722 174 491.390
Fjarfesting i rekstrar-
fArmuNUM oo 9.346 0 0 0 9.346 13.040 0 0 0 13.040
Adrar Utgreidsiur ... 0 5.084 0 0 5.084 0 0 0 0 0

9.477.156 139.892 55.547 1.144 9.673.739 7.443.927 76.303 32.064 174 7.552.468
Nytt radstofunarfé
til fjarfestinga ... (3.770.589) 53.093 73.193 40.188  (3.604.115) (2.396.430) 56.849  100.134 22562  (2.216.885)
Innb. tekjur af eignarhl. f
félogum og sjédum ... 579.551 0 4.188 0 583.739 1.698.055 0 6.727 0 1.704.782
Keyptir eignarhlutir {
félogum og sjédum ................ (17.739.787) 0 0 (38.760) (17.778.547)  (17.792.397) 0 (149.688) (21.617) (17.963.702)
Seldir eignarhlutir {
félogum og SjeduUM ......ccccvvvvnen 14.246.154 0 0 4.002 14.250.156 12.943.154 0 0 0 12.943.154
Afborganir héfudstols
og vaxta skuldabréfa ............. 12.566.147 527.097 134.086 0 13.227.330 14.728.758 317.327 136.415 0 15.182.500
Keypt skuldabréf ... (7.967.493) (590.890) (223.921) 0 (8.782304) (10.662.433) (370.442) (118.397) 0 (11.151.272)
Seld skuldabréf ... 2.085.109 0 0 0 2.085.109 1.036.006 1.369 0 0 1.037.375
Uppgjor afleidusamninga ...... 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ny bundin innlan ... 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Endurgreidd bundin innlan ... 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

3.769.681  (63.793) (85.647) (34.758) 3.585.483 1.951.143  (51.746) (124.943) (21.617) 1.752.837
Haekkun (laekkun)
dhandbaerufé ... (908) (10.700) (12.454) 5.430 (18.632) (445.287) 5.103 (24.809) 945 (464.048)
Gengismunur af handbaeru fé 19.306 0 478 255 20.039 (84.236) 0 (922) (587) (85.745)
Handbeaert fé i arsbyrjun ...... 820.585 38.764 56.528 2.577 918.454 1.350.108 33.661 82.259 2.219 1.468.247
Handbeaert fé i arslok ............. 838.983 28.064 44,552 8.262 919.861 820.585 38.764 56.528 2.577 918.454
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The role of the Pension Fund

The fund has been active for nearly 50 years, established on 26. September 1974. The General Pension Fund is
a pension fund intended for all employees and self-employed persons who do not have a collective agreement
with other pension funds. The fund can therefore be a good option for those who can choose their pension
fund. The fund is based on mutual and private contributions. It is an independent pension fund that does not
work in conjunction with a union.

The financial statements have been prepared in accordance with the Law on Annual Accounts no. 3/2006 and
the Rules on financial statements of Pension Funds no. 335/2015. The same accounting principles apply to the
financial statements as in the previous year.

Return

The fund comprises two divisions, a mutual pension division and a private pension division. The net asset value
of the mutual division amounted to ISK 260,718 million at the end of 2023, a increase of 9.3% or ISK 22,122
million from the previous year. Net nominal return for the year 2023 was 10.7%, compared to 0.6% the year
before. Net real return was 2.5%, compared with -8.0% the previous year. The five year average real rate of
return was 5.1%, the ten year average real rate of return was 4.6% and the twenty year average real rate of
return was 4.4%.

Number of pensioners and pension payments

The mutual division’s pension payments amounted to ISK 8,913 million, an increase of 28.1% from the previous
year. The number of pensioners totaled 21,628 at the end of the year, having been 19,240 at the end of the
previous year, an increase of 12.4%. A total of 82.7% of the fund's pension payout was old age pensions or ISK
7,370 million. The main reason for the increase in pension payments is the fact that the fund allowed its mem-
bers to start receiving old age pension from 60 years of age.

Number of fund members, wage earners and premiums

In total, 2,428 companies paid premiums to the fund, a decrease of 0,8% from the previous year. Total contri-
butions paid for 11,921 persons amounted to ISK 5,679 million. This is an increase of 12.8% from the previous
year. Fund members at the end of 2023 totaled 150,209.

Actuarial position

The fund's actuarial position shows that the total assets are 4,0% lower than the total liabilities at the end of
2023. Due to positive return the position is better than the previous year and is well within all limits set by laws
and regulations.

Corrected actuarial status at the end of 2022

During a review of the actuarial assessment that was carried out at the beginning of last summer it was discov-
ered that the fund's actuarial position was better than last year's annual report showed. The year 2022 in this
annual report has been corrected accordingly. The accrued liabilities improved by 1.1% and amounted to -4.7%.
The overall position improved even more or by 1.4% and was in fact -4.7%. Once the deviation had been con-
firmed, the board, the audit committee and the Financial Supervisory Authority of the Central Bank of Iceland
were informed. Finally, an announcement was published on the fund's website.



Private pension division

Net assets of the private pension division amounted to ISK 4,257 million and increased by I1SK 503 million.
Payout from the private pension division totaled ISK 173,9 million in 2023. The fund's private pension division
is divided into Séfnunarleid I, which invests in deposits and short term bonds, with a net nominal rate of return
of 7.1% and a net real rate of return of -0.8% and S6fnunarleid I, which is a mix of securities with a net nominal
rate of return of 9,7% and net real rate of return of 1.6%. S6fnunarleid Ill which carries the highest risk delivers
a net nominal rate of return of 8,1% and a net real rate of return of 0.1%.

Governance

The fund emphasizes good governance, thoroughly considering the principles of administrative law. Board
members and employees should make decisions in accordance with their conviction, current laws and reg-
ulations with the interests of fund members as guiding principles, yet ensuring that the decision promotes
the purpose and activities of the fund. With the statement of the board, the fund provides fund members,
premium payers, supervisors, aurhorities, employees and other stakeholders with information about the fund's
governance. The statement is also intended to support good governance practices within the fund, thus pro-
moting sound operations. The statement is based on the laws and regulations which apply at the time of the
approval of the annual accounts by the board and the managing director. In particular, Act no. 129/1997, Act
no. 155/1998, the provisions of the fund's Articles of Association, Rules of the Financial Supervisory Authority
no. 335/2015 on Annual Accounts and the general guidelines on corporate governance issued by the Icelandic
Chamber of Commerce, Nasdag OMX and the Confederation of Icelandic Employers. The statement is a part of
this annual report and is presented here in its entirety. The funds Annual Report covers it”s historical develop-
ment, Internal Controls and Risk Management as well as other information required by the 66. paragraph of the
Icelandic law for Annual Accounts.

Sustainability

SL increasingly considers environmental aspects in its operations. The fund has adopted an environmental
policy and received BSI's international certification of an environmental management system (ISO 14001) for
companies and institutions. The fund's investment decisions take into account how the fund can have a benefi-
cial effect on environmental issues and the fund has set a policy for responsible investments that can be found
on the fund's website. Responsible investments means that environmental factors, social factors and govern-
ance (ESG factors) are taken into account when evaluating, deciding and continuously assessing the fund's
investments. Furthermore, in recent years, the fund has been working on an analysis of the carbon footprint
of the fund's office in cooperation with Efla engineering firm. For further information please refer to p. 5 in the
fund's annual report.



Events after the conclusion of the financial statements of 2023

From the end of the fiscal year to the day of endorsement, events have transpired that might affect the fund's
portfolio. It is not clear how matters regarding IL-fund will evolve. On the 20.10.2022 the Minister of Finance and
Economic Affaris introduced three possible solutions regarding the financial difficulties that IL-fund will incur in
a few years. A bill has been drafted which the SL pension fund does not consider to be in accordance with the
law, as the government should cover the payments of the installments, interest and price allowances if IL-fund's
capital is insufficient. In the worst case scenario, this can have a significant negative impact on the fund's port-
folio and future cash flows if the bill becomes law. Among the fund's assets are holdings in Jardvarmi sihf. which
is a major shareholder in HS-Orka as well as assets in Blavarmi slhf. and Hvatning slhf. two major shareholders
in the Blue Lagoon. In total, these assets account for about 2% of the fund's total assets. Due to the events
and great uncertainty in Svartsengi and on the Reykjanes peninsula, the valuation of these assets in the fund's
annual accounts is based on information about the companies’ status at the end of 2022. A new valuation will
be carried out later this year.

The General Pension Fund's board confirms the financial statement of the Pension Fund for the period January
1. to December 31. 2023 with its electronic signature.

Reykjavik, 26. March 2024

Svana Helen Bjornsdottir

Chairman
Adalbjorg Luthersdottir Einar Sveinbjornsson
Helga Einarsdottir Reynir porsteinsson
porvaldur Ingi Jénsson Pérunn H. Sveinbjérnsdottir

Sigurbjorn Sigurbjornsson
Managing Director



To the Board of Directors and Shareholders of Séfnunarsjédur lifeyrisréttinda

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the financial statements of Sofnunarsjédur lifeyrisréttinda (,SL or the Fund”), which comprise
the balance sheet as at 31 December 2023, the income statement, and statement of cash flows for the year
then ended, and notes, comprising material accounting policies and other explanatory information.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of the
Fund as at 31 December 2023, and of its financial performance and its cash flows for the year then ended
in accordance with the regulation on the financial statements of pension funds No. 335/2015 and Icelandic
Financial Statements Act No. 3/2006.

Our opinion is consistent with the additional report submitted to the Audit Committee and the Board of
Directors.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities
under those standards are further described in the Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial
Statements section of our report. We are independent of the Company in accordance with the ethical
requirements that are relevant to our audit of financial statements in Iceland and we have fulfilled our other
ethical responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we have
obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

We declare, to the best of our knowledge and belief, that we have not provided any prohibited non-audit
services, as referred to in Article 5(1) of the Regulation (EU) 537/2014 and that we remained independent in
conducting the audit.

We were first appointed as auditors on October 20, 2023. The financial statements for the year 2022 were
audited by another independent auditor. The independent auditor “s report is dated 18 of April, 2023, and the
audit opinion is unqualified.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most significance in our audit of
the financial statements of the current period. These matters were addressed in the context of our audit of the
financial statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not provide a separate opinion
on these matters.



Key Audit Matters

How the matter was addressed in the audit

Valuation of investments

The book value of investments amounted ISK 262,8
billion or 99,2% of total assets on 31 December 2023
(2022: ISK 240,4 billion). Reference is made to notes
2.6 and 9 - 11 for investments.

Investments include stocks, shares and bonds. The
fund sets an investment policy which describes,
among other things, the combination of the invest-
ments and the confidence limits of individual invest-
ment classes.

The investments are either valued at fair value, held
to maturity or according to valuation method, where
variables are based on market information and other
external information. Due to the size and materiality
of investments and that a part of them is valued at an
other external market price, then their assessment is
a key audit matter.

Our audit procedures were designed to confirm the
valuation of investments. These procedures include:

Information was obtained about the investment
process and the methodology and criteria for
investment valuation.

+ The market price of a sample of listed investments
was confirmed with the help of market data
sourch.

+ The fund's methods and calculations of
unregistered investments were evaluated.
+ Anindependent calculation by KPMG's valuation

specialist on the value of a sample of bonds
recognized at fair value or held to maturity.

Relevant notes were reviewed, including the note
regarding the level of fair value.

Assessment of pension liability

Mutual insurance department's pension liability
amounted to ISK 350,7 billion on 31 December 2023
(2022: ISK 320,0 billion). Revalued assets in excess of
the fund's total liabilities amounted to ISK -13,8 bil-
lion on 31 December 2023 or -3,9% of the liabilities
(2022: ISK -14,9 billion or -4,7% of the liabilities). Ref-
erence is made to the statement of actuarial position
and to note 14.

The actuarial position indicates the fund's ability
to meet its pension liability. The calculation is per-
formed by an independent actuarial mathematician
and is largely based on assumptions that have been
issued by the Icelandic actuarial association and
approved by the Ministry of Finance and Economic
Affairs. Due to the importance of the fund's actuarial
position, the pension liability is a key audit matter.

Our audit procedures were designed to evaluating
the assumptions used by the actuary in estimating
the pension liability. These procedures include:

+ We assessed the independence and competence
of an actuary.

Information was obtained about the actuary’s
calculation process.

Recalculation of certain aspects of accrued
pension obligations for old-age pension was
carried out.

- Analytical procedures were carried out on the
development of the pension liability, assumptions
and conclusions.

+ We reviewed the summary of the actuarial
position and note 14 in the financial statements
and confirmed that the presentation was in
accordance with the rules.

+ We performed a recalculation of a sample of
actuarial revaluations of investments.



Other information

The Board of Directors and CEO are responsible for the other information. The other information comprises
the information included in the annual report, but does not include the financial statements and our auditor's
report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form
of assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information and,
in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or
our knowledge obtained in the audit or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we
have performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information, we are required
to report that fact. The annual report is not available at our reporting date but is expected to be made available
to us after that date.

Responsibilities of the Board of Directors and CEO for the Financial Statements

The Board of Directors and CEO are responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with the Rules of the Financial Supervisory Authority no. 335/2015 and Icelandic
Financial Statements Act No. 3/2006, and for such internal control as they determine is necessary to enable the
preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Responsibilities of the Board of Directors and CEO for the Financial Statements, cont.:

In preparing the financial statements, the Board of Directors and CEO are responsible for assessing the
Company's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern
and using the going concern basis of accounting unless they either intend to liquidate the Company or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company's financial reporting process.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free
from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes our
opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted
in accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise
from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be
expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements, contd.:

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional
skepticism throughout the audit. We also:

Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud
or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence
that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve
collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness
of the Company’s internal control.



Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by management.

Conclude on the appropriateness of management's use of the going concern basis of accounting and,
based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions
that may cast significant doubt on the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the related
disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our
conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor's report. However,
future events or conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a
manner that achieves fair presentation.

We communicate with The Board of Directors and audit committee regarding, among other matters, the
planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant ethical
requirements regarding independence, and communicate with them all relationships and other matters that
may reasonably be thought to bear on our independence, and where applicable, actions taken to eliminate
threats or safeguards applied.

From the matters communicated with The Board of Directors and audit committee, we determine those
matters that were of most significance in the audit of the financial statements of the current period and are
therefore the key audit matters. We describe these matters in our auditor's report unless law or regulation
precludes public disclosure about the matter or when, in extremely rare circumstances, we determine that
a matter should not be communicated in our report because the adverse consequences of doing so would
reasonably be expected to outweigh the public interest benefits of such communication.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements

Pursuant to the legal requirement under Article 104, Paragraph 2 of the Icelandic Financial Statements Act
No. 3/2006, we confirm that, to the best of our knowledge, the report of the Board of Directors and CEO
accompanying the financial statements includes the information required by the Financial Statements Act if not
disclosed elsewhere in the financial statements.

The engagement partner on the audit resulting in this independent auditor’s report is

Hrafnhildur Helgadéttir

The annual accounts of the General Pension Fund for the year 2023
are signed electronically by the auditor.
Reykjavik, 26 March 2024
KPMG ehf.



All numbers in thousands of ISK

2023 2022
Premiums
MEMDETS ....oooocrrses e 1.756.394 1.584.246
EMPIOYETS e, 4.459.143 3.840.510
Transfer of rights and repayments ..., (177.847) (127.686)
6.037.690 5.297.070
Special supplementary contributions ... 104.070 50.858
6.141.760 5.347.928
Pensions
Total amount of PENSIONS ... 9.087.515 7.048.038
Contribution to Rehabilitation Fund ... 37.429 35.122
Direct expenses from disability pensions ... 6.144 6.006
9.131.088 7.089.166
Net investment income
Net income from holdings in companies and funds ............... 13.777.863 (10.103.337)
Net income from bonds ... 12.134.309 11.982.050
Interest income from bank deposits ..., 86.188 69.866
Interest income from cash equivalents ... 88.788 (54.089)
Interest income from premiums and other claims .........cc....... 148.792 87.975
Other investment iNCOME ... 0 0
Impaired iINVESTMENLS ..., (33.432) (11.658)
INVESTMENE EXPENSES .....oovvvvvvvvvvvevrrererrrererereeereerereerree (37.328) (26.354)
26.165.180 1.944.453
Operating expenses
Office and management eXpenses ... 550.349 513.613
550.349 513.613
INCrease iN NEL ASSETS ..., 22.625.503 (310.398)
Net assets from previous year-end ...........c...... 242.349.212 242.659.610

Net assets for pension payments at year-end ..o 264.974.715 242.349.212




All numbers in thousands of ISK

2023 2022
Investments
Holdings in companies and funds ... 144.573.044 127.854.363
=10 o LSOO 117.400.393 111.805.458
Bank dePOSITS .....coovoooooociceeenen 842.383 778.048
262.815.820 240.437.869
Claims
Claims 0N emPlOYers. ... 1.019.621 893.791
Other claiMmS oo 124.603 19.701
1.144.224 913.492
Other assets 169.523 172.462
LR CETo 1= 15111 0 0
ORI @SSELS oo 169.523 172.462
Cash equIValeNTs ..o 919.861 918.454
Total assets 265.049.428 242.442.277
Liabilities
Other liabilities ..o 74.713 93.065
Total liabilities 74.713 93.065

Net assets for pension payments at year end 264.974.715 242.349.212




All numbers in thousands of ISK

2023 2022

Inflow
PremiumS e 5.901.474 5.313.250
Paid interest income on cash equivalents and claims ............. 73.168 (54.035)
Other iNfIOW ... 94.982 76.368

6.069.624 5.335.583
Outflow
PENSIONS ..o 9.131.482 7.048.038
Operating eXPENSES ..., 527.827 491.390
Investment in operating assets ... 9.346 13.040
Other OULFIOW .....ooocoiercrcrcrscercerce 5.084 0

9.673.739 7.552.468
New disposable resources for investments (3.604.115) (2.216.885)
Investment transactions
Received income from holdings in companies and funds ... 583.739 1.704.782
Investments in holdings in companies and funds .................. (17.778.547) (17.963.702)
Sold holdings in companies and funds ... 14.250.156 12.943.154
Installments on bond principals and interest ... 13.227.330 15.182.500
Purchased bonds ..o (8.782.304) (11.151.272)
SOIA DONAS e 2.085.109 1.037.375
New bank dePOSIES ... 0 0
Repayment of bank deposits ... 0 0

3.585.483 1.752.837
Increase (decrease) in cash equivalents ... (18.632) (464.048)
Exchange rate difference on cash equivalents ... 20.039 (85.745)
Cash equivalents at beginning of year ..........c..... 918.454 1.468.247

Cash equivalents at year-end ... 919.861 918.454




Mutual division Samtryggingardeild

Return

Net nominal rate of return .....

Net real rate of return

Average net real rate of return last 5 years ...
Average net real rate of return last 10 years ...
Average net real rate of return last 20 years ................

Liabilities

Net assets in excess of total liabilities ...

Net assets in excess of accrued liabilities

Investment securities

Listed holdings in companies and funds ...
Listed bonds
Unlisted holdings in companies and funds
Unlisted bonds ...

Derivatives

Bank deposits

Investments in real estate ......

Other investments ...

Assets in ISK

Assets in foreign currencies ..

Members and pensioners

Number of active fund members

Number of fund members at year end
Number of pensioners

Specification of paid pensions:

Old-age pension .......
Disability pension ......

Pension to surviving spouse ..

Surviving children pension .....

Pensions as percentage of premiums ...

2023 2022 2021 2020 2019
10,7% 0,6% 17,17% 13,5% 13,7%
2,5% -8,0% 11,7% 9,7% 10,7%
51% 5,0% 7,9% 5,5% 4,9%
4,6% 4,9% 6,6% 5,8% 51%
4,4% 4,7% 5,4% 4,8% 4,4%
-3,9% -4,7% 2,5% 4,2% -0,7%
-4,0% -4,7% 7,0% 7,0% 0,1%
37,6% 37,7% 44,8% 41,2% 33,4%
44,2% 45,1% 42,7% 47,8% 55,7%
17,9% 16,8% 11,8% 10,2% 10,1%
0,0% 0,0% 0,0% 0,3% 0,2%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,3% 0,4% 0,4% 0,5% 0,6%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
56,6% 58,9% 57,4% 61,1% 67,0%
43,4% 41,7% 42,7% 38,9% 33,0%
5.569 5.720 5923 6.376 6.377
150.209 148391  146.729 145308 143.420
21.628 19.240 17.990 17.131 16.364
82,7% 80,5% 80,1% 80,2% 79,5%
10,6% 12,3% 12,3% 11,7% 11,7%
6,4% 6,9% 7,3% 7,8% 8,4%
0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
154,1% 136,8% 121,9% 111,7% 98,2%



2023 2022 2021 2020 2019
Amounts at fixed prices (in millions of Icelandic kréna)
Total premiums ........ 5.931 5.710 6.023 6.196 6.594
Total pensions ........... 9.143 7.809 7.341 6.920 6.480
Total net investment income 26.495 2.275 42.302 31.384 28.704
Total operating expenses ........ 547 559 554 524 491
Increase in net assets for pension payments ................ 22.692 -430 40.936 30.091 28.274
Operating expences
Operating expenses as percentage of premiums ......... 9,2% 9,8% 9,2% 8,4% 7,4%
Net investment income as % of average asset position ........ 10,3% 0,6% 15,8% 12,9% 13,0%
Operating expenses as % of average asset position ....... 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
Staff (full-time equivalent poSition) ... 16,6 15,6 15,7 15,1 14,2
Private Pension - S6fnunarleid | Deposit division
Net nominal rate of return ... 7.1% 1,2% 5,4% 5,6% 4,5%
Net real rate of return -0,8% -7,5% 0,5% 2,1% 1,8%
Average net real rate of return last 5 years ... -0,9% -0,4% 1.7% 1,9% 1,8%
Number of active fund members ... 322 316 326 316 322
Number of fund members atyear end ... 1.949 1.823 1.748 1.701 1.644
Number of pensioners 96 69 52 74 52
Private Pension - S6fnunarleid Il Securities division
Net nominal rate of return ... 9,7% -6,9% 10,2% 8,7% 10,8%
Net real rate of return 1,6% -14,8% 51% 51% 7,9%
Average net real rate of return last 5 years 0,5% 0,9% 5,4% 4,3% 5,3%
Number of active fund members 268 274 267 256 227
Number of fund members atyear end ..., 5.990 5.921 5.843 5.785 5.726
Number of pensioners 74 55 45 47 36
Private Pension - S6fnunarleid Il Securities division
Net nominal rate of return ... 8,1% -7,4% 13,8% 0,0% 0,0%
Net real rate of return 0,1% -15,3% 8,6% 0,0% 0,0%
Average net real rate of return last 5 years ... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Number of active fund members ... 64 52 29 0 0
Number of fund members at year end ... 97 67 42 0 0
Number of pensioners 1 0 2 0 0
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