Samantekt helstu athugasemda tuttugu lifeyrissj6da vid aformaskjal fjarmala- og
efnahagsradherra um lagasetningu til slita og uppgjors a IL-sj6di, sbr. mal nr.
78/2023, sem birt var i samradsgatt stjornvalda pann 31. mars sl.

Umfjéllun i aformaskjali um ,einfalda™ abyrgd islenska rikisins a skuldbindingum fL-
sj6ds er villandi. Ohad abyrgdarforminu ber islenska riki® abyrgd a ollum
skuldbindingum iL-sjé&s. Engin heimild stendur til pess i skilmalum skuldabréfanna
eda ad gildandi Iogum, sem aform radherra fela i sér, ad skuldarinn eda abyrgdar-
madurinn, islenska rikid, kalli fram uppgjor a skuldbindingum sjédsins og abyrgdar-
skuldbindingum fyrir pann tima sem skilmalar skuldabréfanna gera raé fyrir og komi
sér pannig hja greidslu vaxta af skuldabréfunum i framtidinni.

Umfijdllun i &formaskjali um dvissu um efndir abyrgdar islenska rikisins a skulda-
bréfunum er villandi. Engin slik ovissa rikir um efndir abyrgdarinnar sem |atid er ad
liggja. Vié greidslufall einstakra afborgana af skuldabréfunum myndu skuldabréfa-
eigendur sakja greidslur i hendur islenska rikisins, sem abyrgdarmanns, eftir
atvikum ad undangengnum arangurslausum fullnustulrraedum a hendur IL-sjodi,
rétt eins og skuldabréfin sjalf og lysing (prospectus) peirra gera rad fyrir.

Enginn vafi leikur & ad krofur lifeyrissjodanna til framtidarvaxta af skuldabréfunum
teljast til eignar og njé6ta sem slikar verndar stjérnarskrar og Mannréttindasattmala
Evrépu. Loggjof su sem aformud er um slit & IL-sjodi med peim afleidingum ad
lifeyrissjédirnir fengju uppgjér midad vid verdbaettan hofudstdl og afallna vexti en
feeru & mis vid vaxtagreidslur til lokagjalddaga skuldabréfanna fzeli i sér eignarnam
i skilningi 1. mgr. 72. gr. stjérnarskrarinnar. Han pyrfti pvi ad uppfylla skilyrai
stjornarskrar um m.a. almenningsporf.

Aform rédherra um lagasetningu pjéna peim tilgangi ad losa islenska riki® undan
bvi ad efna skyrar og otvireedar fjarhagslegar skuldbindingar sinar i framtidinni.
Utilokad er ad sa vandi sem riki® stendur frammi fyrir og lyst er i aformaskjali sé
bess edlis ad krofur stjérnarskrar um almenningsp6rf séu uppfyllitar. I déma-
framkvaemd Haestaréttar eda Mannréttindadémstoéls Evropu eru ekki deemi um svo
vidteeka heimild |6ggjafans til bétalausra eignaskerdinga af pvi tagi sem hér um
reedir og vid sambeerilegar adstaedur.

Ofugt vid pad sem haldid er fram i &formaskjali er ekki nokkrum vafa undirorpid ad
fyrirhugud lagasetning er til pess fallin ad valda skuldabréfaeigendum tjoni.
Verdmaeeti skuldabréfanna raedst af navirtu greidsluflaedi peirra til lokagjalddaga. Ef
skorid er af greidslufleedinu, likt og aform radherra gera rad fyrir, med pvi ad
hofudstoll skuldabréfanna asamt afélinum voxtum og verdbotum a dkvednum degi
er greiddur en annad ekki, laekkar verdmeeti bréfanna. pad blasir vid.

Skrad markadsverd skuldabréfanna i dag gefur ranga mynd af eiginlegu verdmeeti
beirra. bar sem IL-sjodur nytur étakmarkadrar rikisabyrgdar, p.m.t. & greidslur af
skuldabréfunum allt til lokagjalddaga, veeri vid nulvirdingu rokrétt ad stydjast vid
avoxtunarkrofu a verdtryggdar skuldir islenska rikisins med apekkan liftima fremur
en nuverandi avoxtunarkréfu a skuldabréfin. pott avéxtunarkrafa a skuldabréfin hafi
haekkad vid villandi yfirlysingar radherra i tengslum vid slit IL-sjods vaeri otaekt ad
islenska rikid nyti géds af pvi vid uppgjor bréfanna

Engu breytir i pessu samhengi poétt verdbaettur héfudstoll skuldabréfanna dsamt
voxtum & uppgjorsdegi sé gerdur upp med afhendingu eigna sem eftir atvikum
kunna ad skila vidtakendunum avoxtun i framtidinni. Hér skiptir 6llu mali ad
verdmeeti eignanna sem afhentar eru sé jafnt verémeeti skuldabréfanna a peim degi
sem uppgjorid a sér stad. Aform radherra gera ekki rad fyrir pvi. SU pverségn sem
felst i aformaskjali ad 16ggjof um slit IL-sjods muni spara islenska rikinu hundrud



milljarda kréna i uppgjori vid krofuhafa an pess ad krofuhafarnir verdi sjalfir fyrir
nokkru tjéni er slaandi.

Engin slik dvissa rikir um uppgjor skuldbindinga IL-sjods ad &steda sé til ad
bregdast vid med peim heetti sem radgert er i aformaskjali. Ekkert tilefni er heldur
til ad eetla ad uppgjor, sem ad dbreyttu teygir sig yfir langt timabil, raski stodugleika
a fjdrmalamarkadi, hvad pa ad ,6reidudstand™ kunni ad skapast likt og 1atid er ad
liggja. A hinn bdginn er full asteeda til ad zetla ad fyrirhugud 16ggjof um slit IL-sjods
kynni ad hafa einmitt pessi oéaeskilegu ahrif; med &drum oréum ad einhlida
gjaldfelling skulda IL-sjods i krafti lagasetningarvalds myndi raska jafnveegi a
fjarmalamarkadi, skapa par dvissu og jafnvel éreiduastand.

pa eru aform rddherra, sem fela i sér akvordun um ad beita lagasetningarvaldi
gagngert i pvi skyni ad snidganga fjarhagslegar samningsskuldbindingar rikisins
gagnvart lifeyrissjodum og 6drum fjarfestum i andstédu vid stjornarskrd og
Mannréttindasattmala Evrépu, eru til pess fallin ad kasta ryrd & ordspor og
traverdugleika islenska rikisins a fjarmalamarkadi.



