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Arsskyrsla 2020

AFKOMA

Avoxtun samtryggingardeildar SL lifeyrissjéds & arinu 2020 var 13,5% sem samsvarar 9,7% raunavoxtun.
Raunavoxtun sjédsins sidustu fimm ar er 5,5%, sidustu tiu ar 5,8% og sidustu tuttugu arin er raunavoxtunin
4,8%. Fjarfestingartekjur sjédsins & arinu ndmu um 25,1 milljardi kréna. [ &rslok var vaegi erlendra vers-
bréfa um 39% af eignum sjodsins og nam raundvoxtun pess eignasafns um 20,4%. Raunavoxtun
innlendra skradra hlutabréfa sem vega um 7,5% af eignum var 25,0%. Innlend skuldabréf skiludu 3,5%

raunavoxtun en pau eru um 48,6% eignasafnsins.

Langtimaraunavoéxtun

Sjodurinn er langtimafjarfestir sem gefur honum teekifeeri til ad horfa til langs tima vid val & fjarfestingar-
kostum. Reynslan hefur synt ad yfir lengri tima er peim umbunad med haerri langtimadvoxtun sem eru
tilbunir ad taka a sig verdsveiflur. Medalraunavoxtun a arunum 2001 til og med 2020 er 4,8%. Tuttugu
ara medalraunavoxtun sjodsins er pvivel yfir pvi 3,5% avoxtunarvidmidi umfram visitolu neysluverds sem

midad er vid { tryggingafraedilegum uppgjorum lifeyrissjoda.

Raunavoxtun samtryggingardeildar

2016 2017 2018 2019 2020
Hrein raunavoxtun -0,2% 5,3% 2,2% 10,7% 9,7%
Fimm ara medalavoxtun 5,3% 4,9% 41% 4,9% 5,5%
Tiu ara medalavoxtun 2,3% 2,8% 4,4% 5,1% 5,8%
Tuttugu ara medalavoxtun 4,6% 4,4% 4,2% 4,4% 4,8%
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Soguleg raunavoxtun Séfnunarleidar |

2016 2017 2018 2019 2020

Hrein raunavoxtun 2,0% 2,2% 1,6% 1,8% 1,5%

Fimm ara medalavoxtun 1,9% 2,0% 2,0% 1,8% 1,8%
Soguleg raunavoxtun Séfnunarleidar I

2016 2017 2018 2019 2020

Hrein raunavoxtun -0,6% 6,3% 2,8% 7,9% 51%

Fimm ara medalavoxtun 41% 4,3% 4,2% 5,3% 4,3%

Avéxtun & gangvirdi

Sjodurinn gerir samtryggingardeild sina upp pannig ad overdtryggd rikisskuldabréf eru faerd & gangvirdi
& medan onnur skuldabréf eru gerd upp midad vid pa dvoxtunarkréfu sem pau eru keypt . Oll énnur
verdbréf, s.s. hlutabréf og sjodir, eru gerd upp a gangvirdi. Petta leidir til pess ad avoxtun arsins 2020
er 13,5% og hrein raunavoxtun er 9,7%. Ef 6ll skuldabréf  eigu sjédsins veeru feerd & gangvirdi hefdi
nafnavoxtun arsins 2020 ordid 13,2% eda 9,4% hrein raunavoxtun.

Allar eignir séreignardeildar sjédsins eru metnar & gangvirai.

Préun hreinnar eignar til greidslu lifeyris
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COVID-19

Neikvaed ahrif COVID-19 heimsfaraldursins a rekstur, efnahag og sjodstreymi SL & arinu 2020 reyndust
heldur minni en reiknad hafai verid med vid upphaf faraldursins. Einna helst ma nefna ad samdrattur
vard f greiddum idgjoldum til sjédsins vegna minnkandi umsvifa dkvedinna launagreidenda. pessi breyting
a samsetningu idgjaldagreidenda skiladi sér ad einhverju leyti inn | Utreikninga a framtidaridgjoldum a
tryggingafraedilegri stodu sjodsins. Hins vegar styrktist tryggingafraedileg stada sjodsins nokkud milli ara
vegna virkilega gédrar avoxtunar eignasafna sjédsins & arinu 2020. Afram er langtimadrangur sjédsins
pegar kemur ad avoxtun eignasafnsins glaesilegur en sjodurinn statar af bestu 20 dra medalraunavoxtun

medal islenskra lifeyrissjoda eda 4,8%.

pegar heimsfaraldurinn skall & greip sjédurinn til pess rads ad bjoda lantakendum upp & greidsluhlé a
lanum til allt ad sex manada ef peir dskudu eftir pvi. Samtals hafa 102 adilar nytt sér petta Urredi en
um aramat voru einungis 13 adilar med lan { greidsluhléi. Vanskil sjodfélagalana voru pvi afar litil  arslok
2020.

Vel var fylgst med proun faraldursins a arinu og hagadi sjodurinn rekstri sinum i samraemi vid
sottvarnaradgerdir hverju sinni. Méttaka sjodsins var pvi lokud hluta af &rinu og voru sjédfélagar hvattir
til ad nyta sér rafreenar samskiptaleidir enda ték sjodurinn i gagnid nyja heimasidu & fyrrihluta ars par
sem rafraenar umsoknir med rafreenum undirskriftum nyttust einstaklega vel. [ samraemi vid séttvarnar-

adgerdir hof hiuti starfsfolks ad vinna i fjarvinnu & fyrrinluta ars og gekk su breyting a rekstrinum vel.
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LIFEYRIR

Med adild ad SL lifeyrissjodi avinna sjodfélagar sér rétt til sevilangs lifeyris vid starfslok i hlutfalli vid
greidslur peirra { sjédinn. Auk pess njota peir réttar til drorkulifeyris ef orkutap verdur meira en 50%.
Pa & maki rétt a makalifeyri vid frafall sjodfélaga og boérn hans, nitjan ara og yngri, rétt a barnalifeyri vid
orkutap eda frafall sj¢afélaga.

bréun a fjolda lifeyrispega og lifeyrisgreidsina

Lifeyrispegar voru 17.131 i &rslok 2020 og fjélgadi peim & &rinu um 4,7%. A lidnu &ri hofu 1.581 sjés-
félagar toku eftirlaunalifeyris samanborid vid 423 arid adur. Lifeyrispegum hefur fjdlgad jafnt og pétt a
undanférnum arum. [ rslok 2020 voru lifeyrispegar alls 17.131 samanborid vid 4.011 { drslok 2006 og
hefur fidldinn pvi rimlega fjérfaldast & fimmtan &rum. A pessu timabili hefur Iffeyrispegum fjélgad ad
medaltali um 11,1% & ari og lifeyrisgreidslur hafa naer 11 faldast og haekkad um 6,6% a ari ad jafnadi
sidan 2006. Lifeyrisgreidslur ur samtryggingardeild namu 5.484 milljénum kréona og haekkudu um 9,5%
milli ara.

Hlutfall lifeyris af hreinni eign

Suluritid hér ad nedan synir hversu stor hluti af eignum sjédsins fer til greidslu lifeyris & hverju ari og er
pvi gddur meelikvardi a stédu sjédsins og aldurssamsetningu sjodfélaga. Hlutfall lifeyris af hreinni eign var
2,7% i arslok 2020. Langt er i ad fjolmennustu og réttindamestu sjédfélagahdparnir fari a lifeyri. Samtals
greiddi sjodurinn 111,7% af idgjoldum i lifeyri arid 2020. Myndin hér ad nedan synir hlutfall lifeyris af
medaltali hreinnar eignar i arsbyrjun og arslok hvers éars.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fjoldi lifeyrispega Skipting lifeyrisgreidsina
2020 2019 Breyting % (m.kr.) 2020 2019 2020 2019 Breyting %
Ellilifeyrir 13.739 13.025 5,5% Ellilifeyrir 80,2% 79,5%  4.398 3.980 10,5%
Ororkulifeyrir 2.004 1.915 4,7% Ororkulffeyrir 11,7% 11,7% 642 587 9,4%
Makalifeyrir =~ 1336 1.375 -2,8% Makalifeyrir 78% 84% 428 423 1.2%
Barnalifeyrir 51 49 4,7% Barnalffeyrir ~ 0,3% 0,3% 16 17 -3,3%
Samtals 17.131 16.364 4,7% Samtals 5.484 5.006 9,5%



IPGJOLD

Logbundio er ad greida 12% idgjald til lifeyrissjods af dllum launum og reiknudu endurgjaldi fra 16 til
70 ara aldurs. Skiptist hlutfallid pannig ad launpegi greidir 4% en launagreidandi greidir 8%. Eins og
nedangreind tafla synir hefur ordid nokkur voxtur & idgjoldum til sjodsins. Meginastaedur eru aukinn
fioldi sem hefur kosid ad greida til sjodsins, auknar greidslur hvers sjodfélaga og hlutverk SL lifeyrissjods
{samraemivid 6. gr. . nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda par sem
kvedid er & um sérstakt innheimtuhlutverk sjédsins.

A &rinu 2020 greiddu 13.813 einstaklingar idgjold til sjédsins, alls um 5.005 m. kr. b4 greiddu 2.337
launagreidendur i6gjold fyrir starfsmenn sina & arinu. Virkir sjodfélagar voru 6.376. Samtals leekkudu
idgjold um 3,6% fra fyrra ari.

16gjold 2007-2020
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TRYGGINGAFRADILEG STADA

Tryggingafraedileg stada lifeyrissjodsins er metin arlega af tryggingastaerdfraedingi sjodsins og eru nidur-
stédur Uttektarinnar kynntar i arsskyrslu. Gerd er grein fyrir meginnidurstédum hennar & yfirliti um
tryggingafraedilega stodu samtryggingardeildar { arsreikningi & bls. 48 og [ skyringu 14 & bls. 64. Trygginga-
steerdfraedingur sjédsins er Vigfus Asgeirsson hja Talnakénnun hf. Hann er radinn af stjérn og hefur hlotid

vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins.

Hvaé felst i tryggingafraedilegri uttekt?

[ tryggingafraedilegri Uttekt er metid hvort jafnvaegi sé milli heildareigna og heildarskuldbindinga
sjodsins. Pannig er annars vegar lagt mat & hreina eign sjodsins til greidslu lifeyris asamt reiknudu
nuvirdi framtidaridgjalda virkra sjodfélaga og hins vegar nuvirdi veentanlegs lifeyris vegna pegar
greiddra idgjalda og daetladra framtidaridgjalda virkra sjodfélaga. Ef mismunur & pessum heildareignum
og heildarskuldbindingum reynist meiri en 10% ber ad gera naudsynlegar breytingar & sampykktum
sjodsins. Sama gildir ef munurinn er umfram 5% i adra hvora attina fimm ar i r6d. Vié ndvirdisutreikning
vaentanlegs lifeyris og framtidaridgjalda er reglum samkveemt notad 3,5% avoxtunarvidmid umfram
visitdlu neysluverds. itarlegar reglur um tryggingafraedilega Gttekt eru { [6gum nr. 129/1997, m.a. 39.
gr., reglugerd nr. 391/1998, sampykktum sjodsins og leidbeinandi reglum Félags islenskra trygginga-

steerdfreedinga um framkveemd tryggingafraedilegra athugana.

Stada sjédsins

Tryggingafraedileg stada sjodsins er nu pannig ad heildareignir sjodsins eru 2,6% umfram heildar-
skuldbindingar samanborid vid -0,7% arid 2019. Bati a tryggingafraedilegri stodu er einkum tilkominn
vegna betri dvoxtunar & innlendum sem erlendum eignamorkudum & arinu 2020. Tryggingafraedileg
stada sjodsins er sterk og til pess fallin ad renna styrkum stodum undir lifeyrisréttindi sjodfélaga. Réttindin
byggja a I6gum og réttindaakvaeedum sampykkta sjodsins, ndverandi eignasafni, framtidaridgjoldum og
veentri framtidaravoxtun. Sjodfélagar bera pvi ahaettu af avoxtun eigna sjodsins. Sa lifeyrir sem peir vaenta
getur ordid leegri eda heerri eftir pvi hvernig til tekst ad avaxta eignir sjédsins til framtidar. pa hafa ymsir
lydfraedilegir paettir ahrif & getu sjédsins til ad greida lifeyri par sem sjédurinn er samtryggingarsjodur
sem veitir rétt til aevilangs lifeyris, 6rorkulifeyris, makalifeyris og barnalifeyris. proun zevilengdar sjodfélaga
og tidni drorku eru medal helstu lydfraedilegu ahaettupatta sem geta haft ahrif a fjarhaed manadarlegs
lifeyris sjodfélaga. Einnig hafa paettir eins og hjuskaparstada og tidni barneigna ahrif.

Préun & aevilengd

Proun a eevilengd fslensku pjoédarinnar hefur verid mikid til umraedu f tengslum vid lifeyrisréttindi. Eins
og fram hefur komid i peirri umraedu lifa landsmenn nd almennt lengur en adur. Fjallad er um proun
mannfjélda og Iifaldurs f mannfjéldaspa Hagstofu Islands fyrir 4rin 2020 til 2065. Breytingum & kyn- og
aldurssamsetningu mannfjéldans er gjarnan lyst med svokolludum aldurspyramida en gert er rad fyrir ad
fiolgun verdiinaer llum aldurshépum a milli dranna 2020 og 2065, en po6 einkum f elstu aldurshépunum.

Vigbuio er ad lifeyrissjodir purfi ad taka beint tillit til lifaldurspréunar undanfarinna ara sem og veentinga
um aframhaldandi haekkun lifaldurs pjédarinnar. Lengri lifaldur leidir til pess ad sjodfélagar fa greiddan
manadarlegan lifeyri { lengri tima en adur var gert rad fyrir. bvi er 6hjakvaemilegt ad manadarlegur lifeyrir

leekki ef ekkert frekar verdur adhafst.



Tryggingafraedileg stada SL W Afallin skuldbinding
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PROUN A VERDBREFAMORKUDUM

Innlend hlutabréf

A &rinu 2020 haekkadi OMXI10 hlutabréfavisitalan (Grvalsvisitala Nasdaq Iceland) um 21,9% og OMXI
visitalan (6l hlutabréf i Nasdaq Iceland) um 25,6%. Gengi Icelandair laekkadi um 78% & arinu en félagid for
i hlutafjaraukningu um sumarié a genginu 1 og hefur gengid haekkad um 65% sidan. Flest félog laekkudu
talsvert pegar Covid byrjadi 4 Q1 en féru svo ad haekka aftur @ Q2. Svo komu miklar haekkanir a Q4 pegar
fréttir af boluefni var komid. Vextir & markadi leekkudu a arinu toluvert og hefur pad ytt undir heerri
verdlagninu & hlutabréfum. Samtals eru 19 félog skrad { Kaupholl fslands en voru 20 &rid adur par sem

Heimavellir var afskrad & arinu.

Préun OMXIO og OMXI visitalna arid 2020 —— OMXI All shares
OMXI 10
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Markadsvirdi hlutafélaga i Nasdagq Iceland i arslok 2020
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Samanlagt markadsvirdi allra skradra félaga a markadi var 1.515 ma.kr. { arslok 2020 samanborid vid
1.221 ma.kr. f arslok 2019.

Innlend skuldabréf

Verdbolga for haekkandi & arinu 2020 og var 12 manada verdbolga 3,6% i lok arsins. Sedlabankinn laekkadi
styrivexti fimm sinnum & arinu 2020 um samtals 2,25% og stédu peir 1 0,75% 1 lok &rs. Avoxtunarkrafa
RIKB 31 (6verdtryggd rikisverdbréf) endadi i 3,2% en { upphafi &rs var hin 3,4%. Avoxtunarkrafa RIKS 30
(verdtryggd rikisbréf) endadi 1 0,55% en var i byrjun ars 0,94%.

Préun styrivaxta Si og 12 méanada verdbdlgu

—— 12 m verdbolga
Styrivextir

3,5 ,

2,5

|

1.5

0,5

1.1.2020
22.1.2020
12.2.2020
4.3.2020
25.3.2020
15.4.2020
6.5.2020
27.5.2020
17.6.2020
8.7.2020
29.7.2020
19.8.2020
9.9.2020
30.9.2020
21.10.2020
11.11.2020

2.12.2020
23.12.2020



Erlend verdbréf og gengi gjaldmidla

Avéxtun & erlendum hlutabréfamérkudum var jakveed & arinu 2020. MSCI World visitalan haekkadi um
14,1% maeld { dollurum. I krénum talid haekkadi hin um 20,3% par sem krénan veiktist & méti dollara um
5,4% & arinu. Sjédurinn hefur pad i stefnu sinni ad halda afram ad auka veegi erlendra verdbréfa f safni

Sjodsins.
Préun MSCI World i USD og ISK — MSCI World USD
MSCI World ISK
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Kronan veiktist um 5,4% a mati dollara (USD), um 14,9% & mati evru (EUR) og um 8,6% & moti sterlings-
pundi (GBP).

Proun kronu & méti helstu gjaldmislum — USDISK
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EIGNASAFN OG AVOXTUN

Innlent skuldabréfasafn

Innlend skuldabréfaeign SL nam um 99,3 ma.kr. i arslok 2020 eda um 48,6% af heildareignum sjodsins.

Steersti hluti skuldabréfasafnsins er med beina eda dbeina abyrgd rikissjods.

50% M Skuldabréf med beina og 6beina
abyrgd rikissjods
6% M Skuldabréf banka og
fijarmalafyrirtaekja
12% M Skuldabréf bajar- og sveitarfélaga

11% M Skuldabréf fyrirtaekja
‘ 21% M Sjosfélagalan

Innlent skrad hlutabréfasafn

Hlutabréfaeign sjodsins { innlendum skradum bréfum nam 15,3 ma.kr. { arslok 2020 eda um 7,5% af
heildareignum sjédsins.

27% M Marel
15% M Siminn
13% M Hagar
10% M Festi
10% M Brim
7% M Reitir
7% M Reginn
6% Eimskip

5% Icelandair




Erlend verdbréf

Erlend verdbréfaeign sjodsins nam 79,2 ma.kr. i arslok 2020 eda um 38,8% af heildareignum. Erlenda

eignin skiptist pannig ad 62 ma.kr. eru fjarfestir i verébréfasjodum sem fjarfesta i skradum hlutabréfum

og 17 ma.kr. eru fjarfestir i framtakssjodum.

78% M Skrasir hlutabréfasjosir
17% M Framtakssjodir

1% M Fasteignasjodir

3% M Innvidasjodir
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Skuldabréf fyrirtaekja
Sj6dfélagalan

Skammtimasj6dir

Skrad hlutabréf
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Erlendir skradir hlutabréfasjodir
Erlendir framtakssj6dir

Erlendir fasteignasjédir

Erlendir innvidasjodir

Erlendir lanasjodir

Erlend innlan

Nafnavoxtun sjédsins var 13,5% arid 2020 og hrein raunavoxtun var 9,7%. Markmid sjodsins er ad na

g60ri langtimaavoxtun fyrir sina sjodfélaga. Medaltal hreinnar raunavoxtunar til 5 ara er 5,5%, medaltal

hreinnar raunavoxtunar til 10 &ra er 5,8% og medaltal hreinnar raunavoxtunar til 20 ara er 4,8%. Medaltal

hreinnar raunavoxtunar til 20 ara er med pvi betra hja islenskum lifeyrissjodum og hefur SL aldrei purft

ad skerda lifeyrisréttindi.

Eignir sjodsins { samtryggingardeild namu 204,17 ma.kr. f arslok 2020 samanborid vid 181,2 i arslok 2019.

Af eignum SL eru 61,2% innlend verdbréf og 38,8% eru erlend verdbréf. Vaegi verdbréfa med rikisabyrgd

hefur minnkad par sem litil Utgafa hefur verid sidustu ar.



FJARFESTINGARSTEFNA

Markmid um raunavoxtun lifeyrissjoda er 3,5%. Medalavoxtunarvidmid til langs tima er um 3,7% til ad
meaeta kostnadi. Meginmarkmid sjodsins er ad fa sem haesta avoxtun fjar sjodfélaga ad teknu tilliti til
ahaettu.

Fyrir hvert &r er sett fram fiarfestingarstefna sem 16gd er fyrir stjérn sjédsins til sampykktar. [ henni eru
sett markmid um eignasamsetningu og hvernig haga skuli fiarfestingum & komandi &ri. [ toflunni fyrir
nedan ma sja fjarfestingarstefnu SL fyrir arid 2021 sem var gerd haustié 2020.

Vardandi erlend hlutabréfavidskipti sjodsins pa er horft til pess ad avoxtun sé ad jafnadi haerri en
heimsvisitala Morgan Stanley (MSCI World Index). Fyrir innlend hlutabréf er meelikvardinn OMXI10 sem

er Urvalsvisitala Nasdag Iceland.

Vikmérk

Eignaflokkar 31.12.2020  Hlutfall Stefna 2021 Lagmark Hamark Stefna

til 3 ara
Innlendar eignir
Bein og 6bein abyrgd rikissjéds 49.568 24,3% 22,5% 15% 50% 20,0%
Skuldabréf: 49.723 24,4% 24,3% 13% 37% 24,5%
Bankar og fiarmalafyrirtaeki 5.569 2,7% 2,8% 1% 6% 3,0%
Baejar- og sveitarfélog 12.153 6,0% 6,0% 3% 9% 5,5%
Fyrirtaeki 10.663 5,2% 3,5% 2% 7% 4,0%
Sjoofélagalan 21.338 10,5% 12,0% 7% 15% 12,0%
Onnur verabréf 24.762 12,1% 12,8% 6% 21% 13,5%
Skrad hlutabréf 15.250 7,5% 6,8% 5% 10% 7,0%
Skammtimasjédir 3.176 1,6% 0,5% 0% 3% 0,5%
Framtakssjodir 762 0,4% 1,0% 0% 2% 1,0%
Lanasjoadir 407 0,2% 0,8% 0% 2% 1,0%
Fasteignasjodir 320 0,2% 0,4% 0% 1% 0,5%
Nyskopunarsjodir 973 0,5% 0,8% 0% 2% 1,0%
Oskrad hlutabréf 3.874 1,9% 2,5% 1% 5% 2,5%
Innlan 812 0,4% 0,0% 0% 5% 0,0%
Innlendar eignir samtals 124.865 61,2% 59,6% 55% 76% 58,0%
Erlendar eignir
Skradir hlutabréfasjodir 61.985 30,4% 30,2% 20% 35% 29,5%
Framtakssjodir 13.593 6,7% 7,4% 4% 9% 7,5%
Fasteignasjodir 779 0,4% 0,7% 0% 3% 1,5%
INnvidasjodir 1.830 0,9% 1,3% 0% 3% 2,0%
Lanasjodir 843 0,4% 0,8% 0% 3% 1,5%
Skrad skuldabréf og skuldabréfasjodir 0 0,0% 0,0% 0% 2% 0,0%
Innlan 195 0,1% 0,0% 0% 5% 0,0%
Erlendar eignir samtals 79.224 38,8% 40,4% 24% 45% 42,0%

Samtryggingardeild samtals 204.089  100,0% 100,0% 100,0%






RADG)OF
Erlend radgjof fra Ketil Petersen og John Nugée

Sjédurinn rédi til sin arid 2018 tvo erlenda radgjafa til ad starfa med stjorn og fjarfestingarradi til ad mota
langtimastefnu i erlendum fjarfestingum. Radgjafarnir eru peir John Nugée og Ketil Petersen. Badir hafa
peir mikla reynslu af storfum a fjarmalamarkadi sem og starfsemi lifeyrissjoda. Héldu peir afram pessari
vinnu & arinu 2020 med fjarfundum. Féru peir vel yfir eignasafn SL og komu med sina syn a erlendar
fjarfestingar og hvernig eignastyringu erlendra lifeyrissjéda er hattad.

Ketil og John eru samstiga | ad halda eigi afram ad auka fjarfestingar i erlendum verdbréfum og peirra
afurdum, s.s. framtakssjédum sem fjarfesta i hlutabréfum, stunda lanastarfsemi og innvidum til ad na
dreifingu i eignasafni og umframavoxtun. Proun a eignaséfnum erlendra lifeyrissjéda synir ad peir hafa
flestir verid ad préa eignasofn sin { pa att & sfdustu 10-15 arum. Oskradar eignir eins og framtakssjédir
eru almennt ordnar hlutfall af heildareignum lifeyrissjoda erlendis um 10%, og allt ad 20% { sumum

tilvikum.

Lifeyrissjodir geta fjarfest til mjog langs tima an pess ad purfa ad fa fjarmunina til baka strax og eru
pvi med polinmatt fiarmagn. Pad getur verid bundid i eignum sem skila sér a lengri tima en pa getur

moguleiki @ umframavoxtun verid peim mun meiri en ef selja parf eignir pegar markadir eru erfidir.

SL lifeyrissjodur vottadur

A &rinu 2018 vard starfsemi SL lifeyrissjéds vottud samkvaemt stadlinum 1SO 27001 og svo 1SO 9007.
Annars vegar snyr vottunin ad upplysingataekni og 6ryggi en hins vegar ad gaedastarfi og rekstrarhandbok.
Vottunin byggir & margra ara uppbyggingu innra verklags sjodsins og rekstrarhandbdkar. Gildir hun til

naestu priggja ara med arlegri vidhaldsvottun par sem starfsemi sjodsins er tekin Ut.

SL lifeyrissjodur enskt starfsheiti

Starfsheiti sjodsins a ensku er The General Pension Fund og einnig SL Pension Fund.



LAN TIL SJOPFELAGA

Nokkur samdrattur var a veittum fasteignalanum til sjodfélaga a milli aranna 2019 og 2020 auk pess sem
talsvert var um uppgreidslur lana. betta vard til pess ad heildarfjarohaed sj¢ofélagalana leekkar um 2,5
ma.kr. milli ara.

Sjodfélagar i arslok 2020 voru 145.308 og fjdlgadi um 1.888 milli ara. Til pessa héps teljast allir peir sem
einhvern timann hafa greitt til sjodsins og eiga peir rétt & ad seekja um sjédfélagalan hafi peir greitt annad
hvort 6 af sidustu 12 manudum til sjédsins eda eiga samtals 36 manada greidslusogu hja sjodnum. Virkir

sjodfélagar eru peir sem greida i hverjum manudi til sjodsins og voru peir 6.376 arid 2020.

Lifeyrissjodurinn bydur sjodfélogum verdtryggd lan med tvenns konar vaxtakjorum, fostum voxtum og
breytilegum voxtum. Upplysingar um vaxtakjor { bodi & hverjum tima ma finna & heimasidu sjodsins,
www.sl.is, en  arslok 2020 voru fostu verdtryggdu vextirnir 3,55% og breytilegu verdtryggdu vextirnir
1,84%.

Sjodurinn hof ad veita dverdtryggd sjodfélagalan i oktéber 2015 og eru vaxtakjorin veitt til tveggja ara f
senn. [ &rslok 2020 voru Gverdtryggdir vextir 4,54%.

Sjosféldgum voru lanadar alls 6.022 m.kr. & arinu 2020 samanborid vid 9.701 m.kr. & arinu 2019. Afgreidd
voru 282 sjédfélagalan arid 2020 samanborid vid 475 arid aéur.

Afgreidd lan til sj6éfélaga 2020 2019 Breyting
Fjarhaed 6.022 9.701 -3.680
Fjoldilana 282 475 -193
Medalfjarhaed 214 204 09
Stada sj6ofélagalana i arslok 2020 2019 Breyting
Fjarhaed 21.338 23.833 -2.495
Fjoldilana 1.287 1.471 -184
Medalfjarheed 16,6 16,2 04

Hiutfall af heildareignum 10,5% 13,1% -2,7%




Arsskyrsla 2020

Vanskil sjoéfélagalana 2020 2019 Breyting
Fjarhaed vanskila 1,30 1,32 0,0
Hlutfall vanskila af heildarlanum 0,0% 0,0% 0,0%
Tegund Verdtryggd lan Verdtryggé lan Overdtryggd
sjodfélagalana Fastir vextir Breytilegir vextir lan
Fjarhaed 2.482 13.874 4982
Fjoldilana 175 673 439
Medalfjarhaed 14,2 20,6 1.3

Veitt sjodfélagalan

12.000

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

2012 2013 2014 2015 2016

2017

2018 2019 2020

Allar fidrheedir eru { m.kr.

21



SEREIGNARSPARNADUR

Sjosfélogum standa til boda tveer avoxtunarleidir fyrir séreignarsparnad:

Innlansleid sem kallast S6fnunarleid |

Petta er avoxtunarleid par sem sparnadur er avaxtadur a hefSbundnum innlansreikningum i banka sem
bera haestu innlansvexti & hverjum tima dsamt fjarfestingum i tryggum skuldabréfum til skamms tima.
Leidin hentar einkum rétthdfum sem eru ad nalgast lifeyristokualdur og peim sem vilja taka litla ahaettu.

Hrein avoxtun Sofnunarleidar |4 arinu 2020 var 5,0% sem svarar til 1,5% raundvoxtunar.

Verdbréfaleid sem kallast S6fnunarleid Il

Sparnadur i Séfnunarleid Il er dvaxtadur f dreifdu safni innlendra og erlendra verdbréfa.

Par sem sveiflur { dvoxtun geta verid talsverdar er adalaherslan a géda langtimaavoxtun og pvi hentar
pessi avoxtunarleid best peim sem eru ad byggja upp lifeyrissparnad til langs tima.

Fjarfestingarstefna Sofnunarleidar Il gerir rad fyrir ad meginhluti eigna sé i skuldabréfum.
Hrein avoxtun Sofnunarleidar Il a arinu 2020 var 8,7% sem svarar til 5,1% raunavoxtunar.

Sjodfélagar geta med umsokn til sjodsins skipt um pa avoxtunarleid sem greitt er til og/eda flutt
uppsafnadan sparnad milli leida.

Lifeyrisgreidslur

A &rinu 2020 greiddu 764 einstaklingar idgjold til séreignardeildar sjédsins, alls um 295 m.kr. P4 greiddu
357 launagreidendur idgjold til séreignar fyrir starfsmenn sina a arinu. Virkir sjodfélagar voru 593.
Samtals haekkudu idgjold um 29,0% fra fyrra ari.

Séreignarsparnadur hja SL

Séreignardeild 2020 2019 Breyting
1dgjold 295 229 29%
Lifeyrisgreidslur 107 74 46%
Inneign f arslok 3.268 2.958 10%
Fjoldi med inneignir 7.486 7.370 2%

Allar figrheedir eru i m.kr.



Stjérn og stjérnarheettir SL lifeyrissjods
STJORNARHATTAYFIRLYSING 2020

Grundvéllur sj6dsins og hlutverk

Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda starfar @ grundvelli starfsleyfis fiarmalarddherra, i samraemi vid 16g nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, med sidari breytingum, 16g um
sjédinn nr. 155/1998 og sampykktir hans.

Hlutverk sjédsins er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mokum peirra og bornum lifeyri eftir peim reglum
sem fram koma f 16gum og sampykktum. | sampykktum kemur m.a. fram ad sjédurinn leggi sérstaka
aherslu a eftirlaunaréttindi og askilji sér heimild til ad verja pau réttindi umfram onnur vid endurskodun
a réttindadkvaedum sampykkta sjédsins. Sjodurinn er langtimafjarfestir sem avaxtar fiarmuni sjodfélaga
med pad ad markmidi ad na sem bestri avoxtun ad teknu tilliti til dhaettu. Stjorn leggur aherslu a ad

préa hluthafastefnu sjédsins med peim haetti ad hun stydji, eftir pvi sem pvi verdur vid komid, vid goda

stjornarhaetti i peim félégum sem sjodurinn fer med eignarhlut .

Umbodsskylda

Stjornarmenn og starfsmenn skulu taka akvardanir { samraemi vid gildandi 16g og reglur og sannfaeringu
sina med peim heetti ad hagsmuna sjéofélaga sé sem best gaett og ad akvordunin stydji vid tilgang og
starfsemi sjodsins. Stjornarmenn og starfsmenn mega ekki gera neinar peer radstafanir sem bersynilega
eru til pess fallnar ad afla akvednum sjodfélogum, félogum eda 6drum atilhlydilegra hagsmuna umfram
adra eda a kostnad sjodsins. Stjornarmadur er ekki bundinn af fyrirmaelum peirra sem tilnefna hann til
setu f stjérn sjodsins.

Stjérnarheettir og stjérnarhattayfirlysing SL

Sjodurinn leggur aherslu & géda stjérnarheetti vid stefnumodtun og daglega stjornun sjédsins. Med
stjornarhattayfirlysingunni er sjodfélogum, idgjaldagreidendum, opinberum adilum, starfsménnum og
6drum haghdofum veittar upplysingar um stjornarheetti lifeyrissjodsins. Yfirlysingunni er jafnframt zetlad
ad stydja vid goda stjornarheetti hja sjodnum og stydja pannig vid traustan rekstur. Stjérnarhattayfirlysing
SL fyrir arid 2020 byggir a peim I6gum og reglum sem f{ gildi eru & peim tima sem arsreikningur sjodsins
er stadfestur af stjérn og framkveemdastjéra. [ pvi sambandi er sérstaklega litid til peirra dkvaeda laga nr.
129/1997 sem luta ad stjornarhattum lifeyrissjoda, akveedum sampykkta sjodsins, reglum FME par um,
m.a. reglum nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda, sem og 5. Utgafu leidbeininga um stjérnarheetti
fyrirtaekja, Utgefnum af Vidskiptarddi islands, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulifsins.



Log, reglur og leidbeiningar sem sérstaklega varda stjérnarhaetti SL
Log fra Alpingi
Log nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

Log nr. 155/1998 um Sofnunarsjod lifeyrisréttinda.
Log nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Reglur og leidbeiningar FME

Reglur FME nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissj¢da.

Reglugerd um eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjéda nr. 590/2017.

Reglur FME nr. 577/2012 um endurskodunardeildir og sjalfstaett starfandi eftirlitsadila.
Leidbeinandi tilmaeli FME nr. 3/2011 um adgerdir gegn peningapveetti og fiarmognun hrydjuverka.
Leidbeinandi tilmaeli FME nr. 3/2010 um mat a heefi lykilstarfsmanna.

Innri reglur SL

SampyKkktir SL lifeyrissjods.

Samskipta- og sidareglur SL, dags. 15. oktéber 2019.

Hluthafastefna SL, dags. 17. mars 2015.

Starfsreglur stjornar og framkvaemdastjoéra, dags. 19. febrdar 2021.

Reglur um upplysingagjof framkvaemdastjora til stjérnar og til opinberra adila sbr. 29. gr. laga nr.
129/1997, dags. 16. jandar 2017.

Starfsreglur endurskodunarnefndar, dags. 13. mars 2019.

Verklagsreglur SL um vidskipti stjérnarmanna og starfsmanna lifeyrissjodsins med
flarmalagerninga, dags. 27. névember 2012. Yfirfarnar 2016 an athugasemda.
Verklagsreglur um heefi lykilstarfsmanna, dags. 18. september 2014.
Rekstrarhandbok SL.

Stefna um samfélagslega abyrgd og sidferdisviomid

Gildi SL

Slagord sjédsins eru traustur sjodur, trygg framtid og lifeyrissiddurinn fyrir pig. Jafnframt notar sjédurinn
slagord eins og veldu sterkan lifeyrissjéd. Sjodurinn leggur aherslu a ad upplysa sjédfélaga um hag peirra
gagnvart sjodnum, veita atid réttar upplysingar og virda i samskiptum vid sjodfélaga meginreglur
stjornsyslulaga.

Sida- og samskiptareglur

Stjorn lifeyrissjodsins hefur sett sida- og samskiptareglur fyrir starfsmenn og stjornarmenn sjédsins.
Reglunum er aetlad ad stydja vid vondud vinnubrogd, draga Ur haettu & hagsmunaarekstrum og auka
éryggi vid medferd fiarmuna sjédsins. I reglunum er m.a. fjallad um géda starfshaetti, hagsmunadrekstra,
medferd trinadarupplysinga og reglur um gjafir, bodsferdir og starfstengdar ferdir.

Hluthafastefna

Pad er markmid stjérnar SL ad stefnan stydjivid gbda stjérnarheetti félaga og préun peirra. [ hluthafastefnu
SL eru kynntar aherslur stjérnar sjédsins vardandi vidmid um stjornarheetti { peim féldgum sem sjoédurinn
a eignarhlut i. Hluthafastefnan felur f sér pau vidmid sem SL leggur aherslu a vid medferd eignarhalds f
hlutafélogum sem eru skrad a hlutabréfamarkadi og sjodurinn fer med eignarhlut i. Stefna pessi gildir
einnig eftir pvi sem vid a fyrir 6skrad félog sem SL hefur fjarfest . E&li malsins samkvaemt er stefnunni



fyrst og fremst beint til félaga sem skrdd eru 4 Islandi. P¢ gilda grundvallarvidmid hennar einnig fyrir félog
sem sjodurinn er hluthafi { og sem skrad eru erlendis.

Starfsmannastefna

Lidur f samfélagslegri abyrgd SL er &hersla & ad sjédurinn sé gédur og eftirséknarverdur vinnustadur. |
starfsmannastefnu sjédsins er 16gd ahersla & gott starfsumhverfi, virka upplysingagjof til starfsmanna,
pjalfun og endurmenntun starfsmanna, virdingu og umburdarlyndi i samskiptum, jafnrétti og jafnveegi

vinnu og einkalfs.

Stjérnskipulag SL
Stjérn
Stjorn sjodsins skipa sjo menn skipadir til fjiogurra ara f senn og tveir til vara, sbr. 3. gr. laga nr. 155/1998.

Formadur er skipadur med beinum haetti en stjorn sjoédsins skal koma saman i upphafi skipunartima sins
og velja sér varaformann og skipta med sér verkum ad 6dru leyti eftir pvi sem purfa pykir.

Stjorn fer med adsta vald og yfirstjorn i malefnum sjodsins og skal sja um ad skipulag sjédsins og
starfsemi séu jafnan { godu horfi og { samreaemi vid 10g og reglur sem gilda um sjodinn.

Stjorn skal sja um ad naegilegt eftirlit sé haft med reikningshaldi og medferd fiarmuna sjédsins. [ pessu
sambandi skal stjornin kveda & um skipulag sj¢dsins, hvernig innra eftirliti skuli hattad svo og bokhaldi
og reikningsskilum.

Stjorn skal mota eftirlitskerfi sem gerir sjodnum kleift ad greina, vakta, meta og styra ahaettu i starfsemi
sjodsins. Stjorn skal rada forstddumann endurskodunardeildar eda semja vid sjalfstett starfandi
eftirlitsadila um framkvaemd innra eftirlits hja sjodnum.

Stjornin reedur framkvaemdastjora, akvedur laun hans og 6nnur starfskjor, gengur fra starfslysingu hans,
setur honum erindisbréf og veitir honum lausn fra storfum. Gerdur skal skriflegur rédningarsamningur
vid framkveemdastjora. Stjorn getur falid formanni og varaformanni stjérnar ad annast samninga vid

framkvaemdastjora um laun og onnur starfskjor.

Stjorn tekur akvardanir 1 6llum malum sem telja verdur venjuleg eda mikilshattar. Stjérn getur pd
veitt framkveemdastjora heimild til afgreidslu slikra mala. Til dvenjulegra mala telst malarekstur gegn
sjodnum, breytingar a skilmalum eda formi peirra fjarfestinga sem sjodurinn hefur fjarfest i, radstéfun
fjarfestinga sjodsins sem ekki er i samraemi vid skilmala (& po ekki vid um sjédfélagalan), breytingar a
skipuriti, breytingar a fjdlda lykilstarfsmanna, starfslok lykilstarfsmanna, breytingar & hdsnadi sjédsins,
alvarlegar athugasemdir innri endurskodenda eda eftirlitsadila og hvad annad sem telst til roskunar a
hefdbundnum rekstri sjédsins eins og hann er skilgreindur f l6gum eda sampykktum hans. Til mikilshattar
méla telst radstofun éskrédra eigna og mal sem varda haar fiarhaedir { samanburdi vid steerd sjédsins. |
fiarfestingarstefnu er tilgreint nanar um heimildir hverju sinni. Oll skjél sem varda meirinattar akvardanir,
Svo sem samningar er teljast 6venjulegir eda meirihattar eda hafa greinilega verulega pydingu fyrir starf-
semi sjodsins, skulu vera undirritud af framkvaemdastjora sjodsins ad fengnu sampykki stjornar, nema
stjorn sjodsins akvedi annad. Stjornin skal fjalla um allar meirihattar akvardanir vardandi stefnumaotun
sjodsins og starfsemi hans. Stjérnin skal méta fjarfestingarstefnu sjédsins. Stjornin sér um radstofun a
flarmagni sjodsins og er henni skylt ad avaxta pad med hlidsjon af peim kjorum sem best eru bodin &
hverjum tima, ad teknu tilliti til ahaettu og med hlidsjon af langtimaskuldbindingum sjodsins. Stjornin skal
sja til pess ad skipting & eignasafni sjodsins sé { samraemi vid gildandi 16g og fjarfestingarstefnu sjodsins
hverju sinni. Stjérnin akvedur hver skuli vera fulltrdi sjédsins i stjérn stofnunar eda atvinnufyrirtaekis,

nema |6g kvedi a um annad.



Stjorn sjodsins er abyrg fyrir pvi ad arsreikningur sé saminn fyrir sjédinn og undirritar endurskodadan
arsreikning. [ skyrslu stjérnar fyrir arsfund skal koma fram yfirlit um starfsemi sjédsins & arinu, svo og
upplysingar um atridi sem mikilveeg eru vid mat a fjarhagsstodu sjodsins.

Stjorn skal setja reglur um upplysingagjof framkvaemdastjéra til stjérnar um rekstur, idgjold, réttinda-
avinning og radstofun eigna sjodsins, sbr. 3. mgr. 29. gr. laga nr. 129/1997.

Stjorn skal setja verklagsreglur um verdbréfavidskipti lifeyrissjédsins, stjdrnar hans og starfsmanna, sbr.
3. mgr. 29. gr. laganr. 129/1997.

Ad 6dru leyti er hlutverk stjérnarinnar f samraemi vid 29. gr. laga nr. 129/1997.

Stjérnarmadur er eingdngu bundinn af sannfaeringu sinni, en ekki fyrirmaelum peirra sem hafa kosid

hann. Ad 6dru leyti felst dbyrgd einstakra stjérnarmanna einkum i eftirfarandi:

a) Ad hafa skilning & hlutverki stjérnar, hlutverki sinu og abyrgd, dsamt pvi ad hafa pekkingu a peim
|6gum og reglum sem gilda um starfsemi sjodsins.

b) Ad hafa skilning & markmidum og verkefnum sjodsins, svo og pvi hvernig peir eiga ad haga storfum
sinum f stjérninni til ad studla ad pvi ad pessi markmid naist.

C) Ad 6ska eftir og kynna sér oll pau gdgn og upplysingar sem peir telja sig purfa til ad hafa fullan
skilning a starfsemi og rekstri sj¢dsins og til ad taka upplystar akvardanir.

d) Adsjatil pess ad til stadar sé innra eftirlit og ad akvordunum stjérnar sé framfylgt.

e) Ad fullvissa sig um ad pess sé jafnan geett ad I6gum, reglum og reglugerdum sé fylgt i rekstrinum.

f)  Ad studla ad gédum starfsanda innan stjérnarinnar.

g) Ad hafa naegan tima til ad sinna starfi sinu af heilindum.

Formadur stjornar er malsvari stjornar og kemur fram fyrir hennar hond vardandi malefni sjodsins nema
stjornin akvedi annad. Formadur stjornar kemur fram fyrir hdnd stjornar gagnvart framkvaemdastjora.

Formadur stjornar styrir stjornarfundum. A3 8dru leyti skal formadur stjornar f storfum sinum einkum:

a) Studla ad pvi ad verklag stjérnar sé i samraemi vid 10g, reglur og géda stjornarheetti og ad stjérn séu
bunar sem bestar starfsadstaedur.

b) Halda stjérnarmoénnum upplystum um malefni sjodsins og studla ad virkni stjornar i allri umraedu
og akvardanatoku.

c) Sjatil pess ad nyir stjornarmenn fai naudsynlegar upplysingar og leidsogn i starfshattum stjérnar
og malefnum sjodsins.

d) Sjatil pess ad stjornin uppfaeri med reglubundnum heetti pekkingu sina & sjédnum og rekstri hans
asamt pvi ad tryggja ad stjornin fai almennt f stérfum sinum nakvaemar og skyrar upplysingar og
gogn til ad hun geti sinnt starfi sinu.

e) Eiga frumkvaedi ad gerd og endurskodun starfsreglna stjérnarinnar.

f)  Utbua dagskra stjérnarfunda f samstarfi vid framkvaemdastjéra sjédsins og sja um bodun peirra og
stjornun.

g) Sjatil pess ad naegur timi sé gefinn til umraedna og dkvardanatoku a stjornarfundum, sérstaklega
hvad vardar steerri og floknari mal.

h)  Fylgjast med framvindu akvardana stjérnarinnar innan sjodsins og stadfesta innleidingu peirra
gagnvart stjorn.

Stjornarfundir skulu ad jafnadihaldnir einu sinnifmanudi. Stjérnarfundir skulu haldnir & skrifstofu sjédsins.
[ sérstokum tilvikum ma halda fundi annars stadar telji formadur efni fundarins eda adrar adstaedur gefa

tilefni til. [ upphafi hvers &rs skal leggja fyrir tillégu ad fundardégum og skipulagi stjérnarfunda. [ lok



hvers stjornarfundar skal naesti reglulegi stjornarfundur akvedinn. Stjérnarformanni ber ad kalla saman
stjornarfund ef einhver stjérnarmanna eda framkvaemdastjori krefst pess.

Til stjornarfundar skal boda med minnst sj6 daga fyrirvara. Stjérnarformadur getur pé akvedid annan
frest telji hann pad ohjakveemilegt vegna sérstakra adstaedna. Fundarbod skal vera skriflegt og skal |
pvi greina fra dagskra. Fundarbod ma senda stjornarménnum med rafreenum heetti eda med simbréfi.
Stjornarmadur sem ekki kemst & bodadan stjornarfund skal tilkynna pad timanlega til framkveemdastjéra
sem sér um ad boda varamann. Leggja skal fram a hverjum stjérnarfundi upplysingar um helstu paetti
{ starfsemi sjédsins fra sidasta stjérnarfundi. Avallt skal leggja fram skyrslu um kaup og sélu verdbréfa.
Sérstokum trdnadargdgnum sem stjornarmenn fa i hendur til umfjollunar a stjornarfundi skal skilad f lok
fundarins nema stjornarformadur akvedi annad. Fundargdgn skulu vera adgengileg stjornarmonnum
timanlega fyrir stjornarfundi og a milli peirra, og skulu allir stjérnarmenn fa sému upplysingar. Midad
skal vid ad fundargdgn stjérnarfundar séu adgengileg stjérnarmoénnum eigi sidar en premur dégum
fyrir fundinn. Stjérnarmenn skulu snuda sér til stjérnarformanns eda framkveemdastjora med éskir um ad
sett verdi & dagskré stjérnarfunda einstok mal. Oski stjérnarmadur eftir frestun afgreidslu mals til naesta
fundar skal ordié vid slikri beidni enda bjodi brynir hagsmunir sjodsins ekki annad. Stjornarmenn skulu
hafa adgang ad 6hadri sérfraediradgjof a kostnad sjéadsins telji peir naudsyn a sliku til ad taka sjalfstaedar

og upplystar akvardanir.

Stjorn er akvordunarbeer pegar meirihluti stjérnar seekir fund enda hafi fundurinn verid bodadur f
samraemi vid pessar starfsreglur. Mikilvaega akvordun ma pé ekki taka an pess ad allir stjornarmenn hafi
haft tok & pvi ad fjalla um malid sé pess kostur. Einfaldur meirihluti reedur Urslitum & stjérnarfundum
{ llum méalum. A stjérnarménnum hvilir pagnarskylda um mélefni sjédsins, starfsmanna, sjédfélaga,
lifeyrisbega og 6nnur atridi sem peir fa vitneskju um f starfi sinu sem stjérnarmenn og leynt skulu fara
samkvaemt 16gum, edli mals eda akvordun stjornarinnar. Stjornarmadur er abyrgur fyrir pvi ad gdgn sem
hann hefur tekid vid og fara skulu leynt komist ekki i hendur annarra adila. Pagnarskylda helst p6 ad

stjornarmadur lati af starfi.

Nyir stjérnarmenn skulu fa naudsynlegar upplysingar og leidsogn i starfshattum stjornar og malefnum
sjodsins. Nyir stjornarmenn skulu fa afhentar sampykktir sjédsins og starfsreglur stjornar og hafa
fullan adgang ad somu gdégnum og adrir stjornarmenn. Jafnframt geta nyir stjérnarmenn dskad eftir

kynningarfundi med framkvaemdastjora og stjornarformanni.

Stjornarmenn skulu kynna sér og vera bundnir af akveedum laga, sampykktum sjédsins, almennum
reglum verdbréfamarkadarins og sérstokum reglum sjédsins um medferd trinadarupplysinga og

innherjavidskipti.

Um abyrgd, vald og storf stjornar sjédsins fer ad 6dru leyti er greinir { starfsreglum pessum samkvaemt
[6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, nr. 129/1997, I6gum nr. 155/1998
um Sofnunarsjod lifeyrisréttinda, sampykktum sjédsins og 6drum almennum I6gum og reglum sem vid
eiga a starfssvidi sjodsins, s.s stjornsysluldgum.

Stjorn skal setja sér samskipta- og sidareglur sem eru endurskodadar arlega.

Einungis stjorn sjodsins getur gert breytingar & starfsreglum pessum. Til breytinga & reglunum parf
sampykki einfalds meirihluta stjornar.

Stjorn skal taka starfsreglurnar til upprifijunar og endurskodunar arlega eda ad lagmarki i upphafi hvers
fjdgurra ara starfstimabils stjérnarinnar.



Framkvamdastjori

Framkvaemdastjori annast daglegan rekstur sjodsins f samraemi vid moétada stefnu og akvardanir stjornar

og raedur starfsmenn sjodsins.

Radstafanir sem eru Ovenjulegar eda mikilshattar getur framkvaemdastjori adeins gert samkvaemt heimild
fra stjorn sjodsins. Framkveemdastjori kemur fram Gt & vié fyrir hond sjodsins | samreemi vid hefdir og
edli mals. Framkveemdastjori lifeyrissjédsins skal fara med atkvaedi sjédsins a hluthafafundum i félogum
sem sjédurinn a eignarhlut i, nema stjérn sjédsins akvedi annad. Framkvaemdastjori skal sja til pess ad
stjorn fai reglulega nakvaemar upplysingar um starfsemi og rekstur sjédsins. pa skal framkvaemdastjori
veita stjorn og endurskodendum allar paer upplysingar um hag sjodsins sem peir 6ska eftir. Upplysingar
framkvaemdastjora til stjornar skulu vera a pvi formi og af peim gaedum sem stjorn akvedur.

Heefi

Um almennt haefi stjérnarmanna og framkveemdastjora gilda akvaedi 31. gr. laga nr. 129/1997.

Sérstakt haefi til medferdar einstakra mala fer eftir II. kafla stjérnsyslulaga, sbr. 8. mgr. 31. gr. laga nr.
129/1997. Stjornarmenn eda framkveemdastjori mega ekki taka patt { medferd mala sem varda sjodinn
og pa personulega. Skylt er stjornarmanni og framkvaemdastjora ad upplysa um slik atvik.

Stjornarmenn skulu a stjornarfundi { upphafi starfsars gera grein fyrir storfum, tengslum og hagsmunum
sem gaetu valdid vanhaefi vid umfjollun, afgreidslu og akvardanatoku f einstokum malum a pvi formi sem
stjornin akvedur. Sama gildir um nyja stjornarmenn sem taka saeti f stjérn a midju kjortimabili.

Stjornarmadur skal tilkynna stjorninni fyrirfram ef adstaedur eru fyrir hendi { mali sem valda vanhaefi eda
gaetu gefid tilefni til efasemda um heefi hans. Stjornin tekur { kjolfarid akvoroun um hvort vidkomandi
stjornarmadur teljist vanhaefur og skuli vikja seeti pad sem eftir er fundar. Stjérnarmadurinn sem efasemdir
um heefi vardar tekur ekki patt { umreedu eda akvordun um viskomandi mal. Vanheefur stjornarmadur a
ekki ad fa adgang ad gégnum er tengjast vidkomandi mali. Boka skal { fundargerd ad stjérnarmadur hafi
vikid seeti og ad hann hafi ekki fengid adgang ad gbgnum malsins.

Stjornarmenn mega ekki gera neinar paer radstafanir sem bersynilega eru til pess fallnar ad afla akvednum
sjodfélogum, fyrirtaekjum eda 68rum otilhlydilegra hagsmuna umfram adra adila eda & kostnad sjodsins

Arsfundur

Fyrir lok juni hvert ar skal stjorn lifeyrissjodsins boda til arsfundar sjédsins. Allir sjodfélagar eiga rétt til
fundarsetu & arsfundinum med umradu- og tillogurétti. Tillogum skal visad til stjornar til medhondlunar.

Arsfund skal boda med tryggilegum haetti, ad lagmarki med auglysingu { dagblodum sje virkum dégum fyrir
arsfund. A &rsfundi skal gerd grein fyrir skyrslu stjérnar, arsreikningum, tryggingafraedilegum Gttektum,
fjarfestingarstefnu og tilldgum stjornar til breytinga & sampykktum sjédsins. bratt fyrir akvaedi 30. gr. laga
nr. 129/1997 er stjorn sjodsins heimilt ad gera breytingar a sampykktum sjodsins sem beinlinis leida af
|6gum eda reglugerdum.

Endurskodun

Reikningar sjodsins eru endurskodadir og aritadir af 10ggiltum endurskodanda. Innri endurskodun
sjodsins er i hondum sjalfsteett starfandi endurskodanda. Endurskodun sjédsins og innri endurskodun
eru { hondum adskilinna endurskodunarfyrirtaekja. Endurskodunarnefnd SL gerir tilldgu til stjérnar um
val & endurskodanda sjodsins (ytri endurskodanda) og innri endurskodanda.



Tryggingastaerdfraedingur

Tryggingafraedileg athugun er framkveemd arlega  samraemi vid 39. gr. laga nr. 129/1997 og reglugerd
391/1998. Athugunin er framkvaemd af10ggiltum tryggingastaerdfraedingi samkvaemt samningivid sjodinn.
Med athuguninni er lagt mat a afallnar skuldbindingar sjodsins og veentar framtidarskuldbindingar
annars vegar og nuverandi eignasafn og veent idgjold og avoxtun hins vegar.

Endurskodunarnefnd

Stjorn skipar priggja manna endurskodunarnefnd. Hlutverk nefndarinnar skal vera i samraemi vid akvaedi
IX. kafla laga nr. 3/2006 um arsreikninga. Nefndin skal setja sér starfsreglur sem stjorn skal sampykkja.

Nefndarmenn skulu vera 6hadir endurskodendum sjodsins. Meirihluti nefndarinnar skal jafnframt vera
6hadur sjodnum og daglegum stjérnendum hans. Formadur nefndarinnar skal hvorki vera stjérnar-
formadur né starfsmadur sjodsins. Framkvaemdastjori og adrir daglegir stjérnendur skulu ekki eiga saeti
i endurskodunarnefnd.

Endurskodunarnefnd skal upplysa stjorn um storf sin { samraemi vid pad sem starfsreglur nefndarinnar
kveda a um og pegar stjornin dskar sérstaklega eftir pvi.



Ahaettustyring og innra eftirlit

Ahzttustyring

Stjorn lifeyrissjodsins hefur motad og skilgreint ahaettustefnu fyrir sjodinn sem er yfirfarin og uppfaerd
arlega. Stefnan grundvallast a lagafyrirmaelum, leidbeinandi tilmaelum FME og stefnumaotun sjédsins.
Ahzttustefnan er hluti af innra skipulagi sjédsins og inniheldur sundurlidada greiningu &haettupétta
og mat stjérnenda & mikilvaegi hvers dhaettupattar f rekstri sjédsins. | dheettustefnunni eru sett fram
vidmid fyrir hverja skilgreinda ahaettu sem lysa pvi hvad stjornendur meta sem aseettanlega ahaettu og
hvernig eftirliti er hattad til sannproéfunar a hlitingu vidmidanna. Eftirlitio felur { sér framkveemd timasettra
eftirlitsadgerda sem hver og ein hefur tilgreindan umsjénaradila.

Svidsstjori aheettustyringar er abyrgdarmadur vid framkveemd aheettustefnu og aheettustyringar og
heyrir hann beint undir framkvaemdastjora. Til ad tryggja honum aukid sjalfstaedi i starfi og millilidalausan
adgang stjornar ad upplysingum er ahaettustjora heimilt ad gefa skyrslur um ahaettustyringu, og adrar
upplysingar sem varda ahaettustyringu, beint og millilidalaust til stjérnar og endurskodunarnefndar.
ahaettustefnunnier fjallad um einstaka ahaettupeetti, peir skilgreindir og gerd er grein fyrir hvernig peir eru
metnir, meaeldir og vikmork einstakra ahaettupatta eru tilgreind. Nanari upplysingar um aheettustyringu er
ad finna f arsskyrslu og  skyringum f arsreikningi.

Innra eftirlit

Innra eftirlit sjodsins neer yfir sérhverja adgerd af halfu stjornar, stjérnenda og starfsmanna til ad styra
aheettu, par sem pvi verdur vid komid, og auka likur & ad settum markmidum verdi nad vid rekstur
sjodsins. Stjornendur annast skipulagningu og framkveemd innra eftirlits en ad framkveemd pess koma
{ raun allir starfsmenn sjédsins med einum eda 6drum heetti. Skipulag innra eftirlits tekur mié af reglum
FME nr. 577/2012 um endurskodunardeildir og sjalfsteett starfandi eftirlitsadila lifeyrissjéda og er innra
eftirlit sjodsins yfirfarid arlega af peim sem annast innri endurskodun hja sjédnum.

Innra eftirlit sjodsins byggir m.a. & skyrsluskilum, reglulegri upplysingagjof, skradum verkferlum og
starfslysingum, reglum um adgreiningu starfa, skipulegum adgangsstyringum og skilvirkri dhaettustefnu
og ahattueftirliti. Aheettustefna og heettustyring sjédsins er veigamikill pattur i innra eftirliti. Helstu
verkpeettir | starfsemi sjodsins byggja a skriflegum ferlum og starfslysingum starfsmanna sem auka
areidanleika og studla ad fylgni vid 16g og reglur. Verkferlar og starfslysingar eru yfirfarnar reglulega.
Adskilnadi starfa og adgangsstyringum innan sjodsins er atlad ad draga Ur villu- og sviksemisahaettu.
Margpaett skyrsluskil, afstemmingar og upplysingagjof til opinberra adila, stjérnar sjédsins og einstakra
stjornenda veita adhald i rekstri. Hvad upplysingakerfi sjodsins vardar er i gildi oryggisstefna sjodsins
sem neer til medferdar og vardveislu gagna. Henni er &tlad ad tryggja orugga medferd og vardveislu
upplysinga sem pydingu hafa fyrir starfsemi sjodsins. Eftirlitsadgerdir og sjalfvirk voktun mida ad pvi
ad lagmarka ahrif rekstraratvika & upplysingakerfi. Neydaraaetlun sjodsins er xtlad ad taka a alvarlegri
rekstraratvikum med endurheimt upplysingakerfa. Pa hefur sjodurinn sett sér reglur um uppljostrun

vegna mogulegra svika eda misferlis starfsmanna.



Skipan stjérnar og stjérnarmenn
Arangursmat stjérnar

Stjornin leggur mat a storf sin, steerd, samsetningu, verklag og starfsheetti arlega og leitar leida til ad baeta

ur verklagi f samraemi vid nidurstddur matsins.

Arlega leggur stjérnin mat & stérf framkveemdastjéra og rekstur sjédsins i heild. Stjérnarformadur upp-
lysir svo framkvaemdastjora um nidurstddu mats & frammistddu hans og leggur a radin um hvernig
baeta megi Ur veikleikum. Arlega yfirfer stjérnin og metur préun sjédsins og hvort hin sé { samraemi vid
markmid sjodsins. Stjérn getur notid utanadkomandi sérfraediadstodar vid arangursmat eftir pvi sem
hdn metur naudsynlegt hverju sinni og var pad sidast gert i febrdar 2021 med adstod KPMG.

Fundargerdir og fundargerdabdk

Formadur stjérnar skal sja um ad haldin sé gerdabdk um pad sem gerist & stjornarfundum og um akvara-
anir stjornar. Fundargerdir skulu sendar Ut eigi sidar en viku eftir stjornarfundi til allra stjornarmanna og

peirra varamanna sem setid hafa viskomandi fund.
[ fundargerdabdk skal skré eftirfarandi:

a) Hvar og hvenaer fundurinn er haldinn.

o

)
)

Hverijir sitja fundinn, hver styrir honum og hver ritar fundargerd.

@)

) Hvort og pa hvenzer utanadkomandi adilar koma inn a fundi og hvenaer peir fara Ut af fundinum.

d) Dagskraratridi, stutta lysingu & dagskrarlidum og gdgnum fundarins.
e) Akvardanir sem teknar eru og atkvaedagreidslur, ef til peirra kemur.
f)  Upphaf og lok fundartima.

g) Hveneer naesti stjornarfundur verdur haldinn.

Stjornarmadur eda framkvaemdastjori sem ekki er sammala akvordun stjérnar a rétt a ad fa séralit sitt
skrad f gerdabodkina.

[ upphafi stjérnarfundar skal fundargerd naesta stjérnarfundar & undan borin upp til sampykktar.

Fundargerair skulu undirritadar af stjérnarmonnum. Fundargerdir sem faerdar hafa verid inn i fundar-
gerdabok teljast full sonnun pess sem gerst hefur a stjornarfundum.

Stjornarstarfid skal almennt fara fram a stjornarfundum. Komi til samskipta milli stjérnarmanna og/
eda milli stjornarmanna og stjérnenda sjodsins um malefni er varda akvardanir stjérnar eda forsendur
akvardana stjornar skal upplyst um pau vid upphaf neesta stjérnarfundar og faerd til bokar.

Milli funda getur stjorn tekid akvorédun med samskiptum sin & milli med rafreenum heetti, s.s. med
télvupdsti. Slik akvordun sem tekin er med tdlvupdsti eda 68rum sannanlegum rafreenum heetti er jafn
gild og eins og hun hefdi verid tekin & formlegum stjornarfundi. Faera skal slika akvordun til bokunar i

fundargerd a naesta formlega stjornarfundi.



AHATTUSTYRING

Markmid sjodsins med ahaettustyringu er ad setja maelanleg viomid um ahaettutoku, ad hafa eftirlit med
pvi ad dheettan sé innan settra vidmida og bregdast vid ef hiun fer Ut fyrir pau. pPessi maelanlegu vidmid
eru pvi grundvollur ahaettustyringarinnar og eru pau sett fram baedi { dheettustefnu og fjarfestingarstefnu

Sjodsins.

f l6gum um starfsemi lifeyrissjéda eru skilgreindar heimildir sjédsins til firfestinga og hamark fiarfestinga
i einstokum eignaflokkum. Fjafestingarstefna sjodsins verdur alltaf ad lagmarki ad vera innan pessara
marka laganna en svo er pad stjérnenda sjodsins ad setja frekari skordur a fjarfestingar sem mida ad
pvi ad finna asaettanlegt jafnvaegi milli dvdxtunar og ahaettu. Fjarfestingarstefnan er yfirfarin arlega og ny
Utgafa gefin Gt fyrir hvert rekstrarar.

Hér & eftir verdur fjallad lauslega um helstu tegundir ahzettu sem sjodurinn stendur frammi fyrir { daglegri
starfsemi sinni.

Métadiladhaetta er haettan a fjarhagslegu tapi sjodsins ef motadili eda vidskiptamadur i fiarmalagerningi
getur ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Helsta maétadiladghaetta sjodsins verdur til vid kaup
& verdbréfum og med veitingu vedlana. Steersta einstaka métadiladhzetta sjédsins er & rikissjéd Islands
en 24,3% af eignum sjédsins eru skuldabréf med rikisdbyrgd. Ef horft er fram hja rikissjédi pa hefur
sjodurinn sett sér pa stefnu ad enginn motadili vegi meira en 5% af hreinni eign sjodsins. Sjodurinn gengur
par lengra en lagaramminn um fjarfestingar lifeyrissjoda segir til um. Eftirlit med motadiladhaettu er |
stédugri proun hja sjodnum en undir hana falla m.a. Utlanadhaetta, sampjoppunarahaetta, landsahaetta
og afhendingar-/uppgjorsahaetta.

Lausafjarahaetta er haettan 4 ad sjodurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar paer gjaldfalla.
Lifeyrissjodurinn fylgist med lausafjarstodu sinni med greiningu & gjalddogum fjareigna til ad geta
stadid vid skuldbindingar sinar a réttum tima. Sjédurinn parf alltaf ad eiga naegjanlegt laust fé til ad
geta meett baedi fyrirsjaanlegum og 6fyrirsédum greidsluskuldbindingum. Greiddur lifeyrir sem hlutfall
af inngreiddum idgjoldum nemur nd 111,7%. Sjédurinn hefur avallt inni & lausum reikningi tvofalda pa
upphaed sem parf ad greida Ut i lifeyri um hver manadamot. Gerdar eru greiningar til langs tima par sem
innfledi er borid saman vid Utflaedi til ad tryggja ad avallt sé nog laust fé til greidslu lifeyris.

Verdtryggingarhlutfall eigna sjodsins er  44,4% en skuldbindingar sjodsins eru ad fullu verdtryggdar. Petta
pydir ad sjédurinn ber verdbdlguahaettu sem nemur mismun a verdtryggingarhlutfalli eigna og skuld-
bindinga. Verdbodlguskot myndi pvi auka afallnar skuldbindingar og par med laekka tryggingafraedilega

stédu. Heaegt er ad minnka pessa ahaettu med pvi ad auka verdtryggingarhlutfall eignasafns.



Préun verdtryggingarhlutfalls
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Sjodurinn ber dhaettu af breytingum & veentum lifaldri sj¢éafélaga svo og breytingu a érorkulikum. Lifs-
likur hafa haekkad jafnt og pétt a undanférnum arum, jafnframt hafa ¢rorkulikur aukist. petta hefur pytt
haekkun & skuldbindingum sjédsins. Tolur yfir lifslikur fra Hagstofunni bera med sér ad pad virdist vera
ad heegja a haekkun lifaldurs svo dheettan af heekkun lifaldurs fer pvi minnkandi ad mati sjodsins. Pad
er ljost ad med aframhaldandi haekkun lifaldurs parf ad haekka eftirlaunaaldur og/eda haekka greidslur
i lifeyrissjodi til pess ad tekjuryrnun félks a ellilifeyri verdi ekki meiri en 16g gera rad fyrir eda 56% af

medaltekjum.

Markadsahaetta er haettan a ad breytingar i markadsverdi vaxta, gengi hlutabréfa og erlendra gjaldmidla
hafi ahrif & afkomu sjédsins og virdi fjarfestinga hans. Markmidid med styringu markadsahaettu er ad
styra og takmarka aheettu vié skilgreind mork, jafnframt pvi sem avoxtun sjédsins midad vid ahaettu er
hamorkud. Markadsaheettu er m.a. styrt med takmorkunum f fjarfestingarstefnu, fjarfestingarheimildum

og ahaettuvidmidum.

Vaxtaaheetta er haettan a ad breytingar & voxtum og l6gun vaxtaferils leidi til leekkunar & virdi skulda-
bréfa. Neemi skuldabréfaverds fyrir breytingum & markadsvoxtum er jafnan meelt f medaltima skuldabréfs.
[ pvi samhengi laekkar skuldabréf med langan medaltima meira { verdi begar markadsvextir haekka heldur

en skuldabréf med styttri medaltima.

Pvi er ljost ad ef vextir haekka getur sjédurinn purft ad innleysa gengistap vid solu & skuldabréfum
sem keypt voru a laegri voxtum. Eins getur leekkandi vaxtaumhverfi leitt til laegri avoxtunarkrofu vid
kaup nyrra skuldabréfa pegar niverandi skuldabréf eru a gjalddaga og pegar fjarfest er fyrir innflaedi
(endurfjarfestingarahaetta).

Um dramotin 2015/2016 toku gildi nyjar reglur Fjarmalaeftirlitsins, nr. 335/2015, um arsreikninga
lifeyrissj¢da. Samkvaemt peim skal almennt meta fijarmalagerninga & gangvirdi peirra. Hins vegar er heimilt
ad mida verdmat skuldabréfs vid kaupavoxtunarkrofu ef pad er markmid sjodsins ad halda skuldabréfi
til gjalddaga. Sjodurinn hefur moétad sér pa stefnu um matsadferd skuldabréfa ad dverdtryggd skuldabréf
med abyrgd rikisins eru metin & gangvirdi/markadsavoxtunarkrofu fra og med 31.12.2016 en 6ll onnur
skuldabréf eru metin a kaupavoxtunarkrofu. Vid pessar breytingar verdur sjédurinn orlitid naemari
fyrir vaxtabreytingum en adur pegar skuldabréf sjodsins voru alfarié gerd upp a kaupavoxtunarkrofu.
Breytingin naer til um 1,9 ma.kr. rikistryggdra dverdtryggdra skuldabréfa sem er um 0,97% af hreinni eign

sjodsins um aramaotin.



Gjaldmidlaaheetta er haettan & ad styrking kronunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum ryri verédmeeti
erlendra eigna sjodsins, maelt i islenskum krénum, en erlendar eignir eru nd 39% af eignasafni sjédsins.
Sjédurinn haféi fyrir tilkomu gjaldeyrishafta styrt gjaldeyrisdhaettunni & virkan hatt. | dag er buid ad
afnema hoftin og pvi aftur ordid mogulegt ad styra pessari ahaettu med afleidusamningum. Ad eiga
erlendar eignir er géd vorn gegn gengislaekkun krénu og pvi mikilveegur hluti af dhaettuvornum sjédsins.

Rekstrardhaetta er su dheetta ad sjodurinn verdi fyrir tjoni sem stafar af 6fullnzegjandi eda golludum
innriverkferlum, mistokum og adgerdum eda adgerdaleysi starfsmanna, 6fullnaegjandi upplysingakerfum
eda vegna ytri atburda i rekstrarumhverfi sjédsins. Vid daglegan rekstur lifeyrissjodsins eru o6tal
aheettupeettir sem geta haft ahrif & starfsemi hans og leitt til tjons fyrir sjodfélaga. Til ad draga dr slikri
rekstrarahaettu er unnid eftir verkferlum, vinnureglum og starfslysingum og eftirlit haft med ad peim sé
fylgt, dsamt 66rum reglum sem settar hafa verid fram um starfsemi sjodsins 1 sérstakri rekstrarhandbok.
Stjorn sjodsins hefur sett sér samskipta- og starfsreglur og sjédurinn hefur sett sér sidareglur sem gilda
fyrir stjérn og starfsmenn. | dhzettustefnu sjédsins er skilgreint hvernig eftirliti med rekstrardhaettu er
hattad. Innri endurskodandi sjédsins fylgist med innra eftirliti sjédsins auk pess sem endurskodunar-
nefnd hefur tilsjon med fyrirkomulagi og virkni eftirlitsins.



HLUTHAFASTEFNA

SL lifeyrissjodur hefur pad ad markmidi ad hamarka lifeyrisgreidslur til sjodfélaga sinna og tryggja peim
bestu lifeyrisréttindi sem kostur er & med avoxtun idgjalda og eigna, ahaettustyringu og hagkveemum
rekstri. SL er langtimafjarfestir sem avaxtar lifeyrissparnad sjédfélaga sinna f samraemi vid fjarfestingar-

stefnu sjodsins.

Sioferdileg viomid i fjarfestingum

SL lifeyrissjédur vill reyna ad tryggja og sja framproun a svidi umhverfispatta, a svidi félagslegra patta og
a svidi stjornarhatta (UFS) i sinum fjarfestingum. Sjédurinn er langtimafjarfestir sem leitast vid ad na godri
avoxtun & fjarfestingum sinum, ad teknu tilliti til dhaettu, en vill jafnframt vera &byrgur fjarfestir. Ahersla &
UFS i fjarfestingum &, ad mati sjédsins, ad studla ad sjalfbaerni fyrirtaekja og betri langtimaavoxtun.

Sjédurinn beitir sér fyrir pvi ad:
Veita adhald med pvi ad fa reglulega upplysingar um st6du UFS patta einkum skradra innlendra
hlutafélaga og erlendra verdbréfa- og fjarfestingarsjéda i eigu SL lifeyrissjéds.
Bregdast vid frabrigdum & uppbyggilegan og gagnryninn hatt.
Leggja aherslu a ad peir adilar og fyrirteeki sem styra fjarmunum fyrir sjodinn eda hann fjarfestir i,
hafi sett sér stefnu vardandi UFS peetti og fylgi peim.

SL lifeyrissjédur naer pessu fram med eftirfarandi dherslum:

Sjodurinn hvetur til greinargddrar upplysingagjafar félaga sem skrad eru a opinberum innlendum
verdobréfamarkadi og fjarfest er f, ad pau:

Hafi umhverfis- og samfélagsstefnu sem er adgengileg hluth6fum og almenningi.

Gefi Ut arlega UFS skyrslu, sem getur verid hluti af arsskyrslu, byggda a leidbeiningum Nasdag eda
sambeerilegu, sem er yfirfarin af hlutlausum fagadila.

Vinni arlega ad umbdotum pannig ad meelikvardar { UFS skyrslu syni umbaetur & milli ara.

Skodi moguleika pess ad taka upp videigandi umhverfis- og samfélagsstadla, svo sem ISO 14001 og
BREEAM.

Fylgi leidbeiningum Vidskiptarads um stjérnarheetti eda 68rum videigandi leidbeiningum, eftir pvi
sem vid a.

Sjédurinn gerir eftirfarandi krofur til upplysingagjafar fra erlendum sjédum sem fjarfest er i:
Ad sjodurinn fai reglulega upplysingar um stodu UFS patta f verdbréfa- og fjarfestingarsjodum sem
sjodurinn fiarfestir i.

Ad sjodurinn hafi avallt adgang ad stefnu pessara sjoda um UFS peetti.
Ad sjédurinn fai fyrireetlanir sjodanna horft til framtidar um frekari Urbaetur vardandi UFS peetti eftir
pvi sem SL lifeyrissjédur dskar.

Sjédurinn gerir eftirtaldar krofur til innlendra verdbréfa- og fjarfestingarsjéda (& vid fjar-
festingar sem sj6durinn akvedur fra 01.01.2021):

Ad peir eda rekstraradilar peirra hafi sett sér stefnu varéandi UFS paetti.
Ad SL lifeyrissjodur hafi dvallt adgang ad stefnu pessara sjéda/adila um UFS peetti.



Ad sjodirnir eda rekstaradilar peirra leiti leida til frekari Urbota og SL lifeyrissjédur hafi adgang ad
peim eftir pvi sem hann &skar.
Sjodurinn leggur sérstaka aherslu a ad fjarfesta i innlendum graenum skuldabréfum sem vidurkennd
eru af Nasdag Iceland sé avoxtun peirra sambaerileg eda betri ad teknu tilliti til ahaettu umfram onnur
sambeerileg skuldabréf.

Vidbragd og eftirlit sj6dsins:
Sjodurinn ryni gbogn og greinir m.t.t. til st6du mala hvad vardar UFS hja peim adilum sem sjédurinn
er med fjarfestingar hja eda er med { skodun ad fjarfesta.
Tengist fyrirtaeki { eignasafni sjédsins, skrad a opinberum innlendum markadi, broti & svidi UFS
malefna er pad markmid sjodsins ad beita sér sem eigandi pannig ad latid verdi af viskomandi
broti.
Sjédurinn mun fara fram & ad gerdar séu videigandi rédstafanir til ad fyrirbyggja slik atvik. A petta
einnig vid um innlenda sem erlenda verdbréfa- og fjarfestingarsjodi.
Ef slikar adgerdir bera ekki fullnaegjandi drangur mun sjédurinn taka til skodunar, med hagsmuni
sjodfélaga ad leidarljosi, solu & viokomandi eignarhlut, i heild eda ad hluta.
Starfad er eftir skilgreindu vidbragdsferli einkum er snyr ad outskyrdum eda endurteknum
frabrigdum { UFS pattum [ peim fjarfestingum sem sjédurinn hefur fjarfest i, byggt a stefnu
vidkomandi fyrirtaekis eda sjods.

SL leitast vid ad taka virkan patt & samradsvettvongum um abyrgar fjarfestingar, svo sem IcelandSIF sem
SL er stofnadili ad og horfir auk pess til UN PRI vidmidunarreglnanna.

Tilnefningar i stjérnir félaga og launakjor stjérnarmanna

Hluthafastefna sjodsins akvardar hvernig sjédurinn beitir sér sem hluthafi i peim hlutaféldgum sem hann
a eignarhlut i. Ef sjédurinn & verulegan eignarhlut, sem telst vera 0,5% af heildareignum lifeyrissjédsins,
5% eda haerri eignarhlut i hverju félagi eda sjodurinn er medal fimm steerstu hluthafa félagsins, pa er
pad eftir atvikum valnefnd sjédsins sem tilnefnir stjérnarmenn i hvert félag. | peim tilfellum par sem
ad eignarhlutur sjodsins f félogum er dverulegur eda undir adurnefndum vidmidum vill stjorn sjédsins
afmarka adkomu sina ad stjérnum med patttdku i valnefndum sem eru myndadar sameiginlega med
hluthéfum eda settar upp af féldgunum sjalfum. Logd er ahersla & ad pessar valnefndir séu 6hadar
félaginu sjalfu.

Hvorki stjornarmenn né starfsmenn sjodsins sitja | stjornum fyrirtaekja { umbodi sjodsins. Stjornar-
monnum og framkvaemdastjora er jafnframt dheimilt ad sitja i stjornum fyrirtaekja sem sjédurinn fjarfestir
i. Petta gildir pod ekki um fyrirtaeki sem stofnud eru til ad sinna sérstokum pattum | starfsemi sjédsins.
Jafnframt vid sérstakar adstaedur svo haegt sé ad fylgja eftir hagsmunum sjédsins med fullnaegjandi haetti
er starfsmonnum heimilt med akvordun stjornar ad sitja i stjornum eda radum ahaettufjarmagnsfyrirtaekja

eda -sjodum sem lifeyrissjodurinn a hlut 1.

Ef sjodurinn a pess kost a grundvelli eignarhalds skal hann leitast vid ad tilnefna vel heefa fulltrda i stjornir

félaga, annad hvort einn og sér eda i samstarfi vid adra adila.

Framkvaemdastjori, forstddumadur eignastyringar, stjornarformadur og varaformadur stjérnar SL
mynda valnefnd innan sjodsins sem tilnefnir stjérnarmenn i hvert félag. Nefndin nytur lidsinnis annarra
stjérnarmanna, starfsmanna sjédsins og/eda utanadkomandi radgjafa vid leit og val a stjérnarmoénnum.
Einnig kemur til greina ad auglysa eftir stjornarménnum. Valnefnd sjédsins kemur saman a.m.k. arlega og
oftar ef porf krefur, f addraganda adalfunda félaga eda pegar kosning stjornarmanna stendur fyrir dyrum

{ féldgum sem sjodurinn a verulegan hlut .



Val & stjérnarménnum sem sjédurinn tilnefnir eda stydur til stjérnarsetu byggir a faglegu ferli par sem
bakgrunnur, fagleg pekking, reynsla, faerni og heefi er kannad. Sérstaklega parf ad huga ad samsetningu
stjorna med hlidsjon af fjdlbreyttri pekkingu og reynslu svo og kynjahlutfollum, og ad ekki séu arekstrar
milli hagsmuna félagsins og annarra hagsmuna sem stjéornarmenn gaeta. Stjérnarmenn skulu leggja
meginaherslu & ad vidkomandi félag skili visunandi arésemi svo fjarfesting sj6dsins baeti hag sjodfélaga
til lengri og skemmri tima.

Vid mat a pvi hverjar séu edlilegar launagreidslur fyrir stjornarsetu i félagi skal litid til umfangs og abyrgdar
starfsins, sem og pess tima sem stjérnarmenn purfa ad inna af hendi til ad geta raekt skyldur sinar vid
félagid. Telji valnefnd ad tillogur fyrir adalfund um stjornarlaun séu mjog frabrugdnar pvi sem heefilegt er,
med hlidsjon af framangreindum matspattum, skal valnefnd koma peim sjonarmidum a framfeeri. Skal
pad gert annad hvort vid viskomandi stjorn fyrir adalfund eda med formlegum haetti, svo sem med bokun

eda breytingatillogum a adalfundi.

Fulltrdar sjédsins f stjornum félaga skulu standa vord um hagsmuni félagsins, sbr. hlutafélagalég, med pvi
ad fylgja bestu vidmidum um stjornarhaetti fyrirtaekja, arangursmeaelingum, eftirliti og virkri beitingu laga-
legra Urraeda. Stjornir hafa eftirlit med pvi ad rekstur félaga fylgi almennum og godum vidskiptavenjum,

gaeta pess ad sampykktir séu virtar og bestu stddlum um stjérnarhaetti sé fylgt.

Framkvaemdastjori SL fer med umbod, p. a m. atkveedisrétt a adalfundum fyrir hond sjédsins. Ef
framkvaemdastjori getur ekki meett & viskomandi adalfund fer forstédumadur eignastyringar med umbod
Sjodsins.

Akvérdun um launakjér framkvaemdastjéra

Stjorn hvers félags reedur framkvaemdastjora og gerir vid hann radningar- og starfssamning. Stjorn félags
ber abyrgd & ad starfssamningur framkveemdastjora sé gerdur & faglegum grunni og ad fyrir honum liggi
hlutleeg rok. Vid akvordun launa framkvaemdastjéra skulu stjérnarmenn sem tilnefndir eru med tilstudlan
sjodsins lita til innri patta félags, launadreifingar innan pess og launa sem aetla ma ad framkveemdastjora
bjodist & peim markadi sem félagio starfar a.

Kaupaukar og hvatakerfi

Sjédurinn leggur aherslu a ad avallt liggi fyrir greinargddar upplysingar og rok fyrir starfskjorum starfs-
manna peirra félaga sem sjodurinn a verulegan hlut f, m.a. arangurstengdum greidslum, kaupaukum og
starfslokasamningum séu peir gerdir. Naudsynlegt er ad hluthafar séu upplystir um forsendur og rok
fyrir kaupaukum og breytilegum launalidum.

Samkeppnisleg sjonarmid

Naudsynlegt er fyrir sjodinn ad hafa samkeppnissjonarmid til hlidsjonar vid motun fjarfestingar- og hlut-
hafastefnu. Sjodurinn vill arétta mikilvaegi pess ad fyrirtaeki 8 samkeppnismarkadi séu sjalfstaed og stundi
virka samkeppni sin  milli. Sjédurinn vill leggja til ad stjornum félaga par sem hann 4 hagsmuna ad gaeta
fylgi pessum sjonarmidum. Sjodnum er ljdst ad eignarhald sama adila a umtalsverdum hlutum i fleiri

fyrirteekjum eda samsteedum fyrirtaekja a sama markadi kallar & sérstaka adgeeslu af halfu sjodsins.



SAMSKIPTA- OG SIDAREGLUR

Sjodurinn hefur sett sér samskipta- og sidareglur sem m.a. varda pad hvernig sjodurinn spornar
vid spillingar- og mutumalum. Ennfremur hefur sjédurinn sett sér stefnu um pad hvernig tekid er a
peningapveettis- og sviksemisahaettu innan sjédsins.

Almenn atridi

Reglur pessar gilda fyrir starfsmenn sjodsins sem og stjérnarmenn. Med stjérnarmoénnum er att baedi
vid adal- og varastjérnarmenn. Starfsemi sjodsins byggir a 16gum nr. 155/1998 um Sofnunarsjod
lifeyrisréttinda, 16gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda og
sampykktum sem um sjodinn gilda. Jafnframt hefur sjodurinn sett ymsar reglur, s.s. starfsreglur stjornar,
verklagsreglur um verdbréfavidskipti, upplysingagjof og starfsreglur framkvamdastjora o.fl. Um sjédinn
er vidtaekt eftirlit, s.s. med innra og ytra eftirliti endurskodenda, endurskodunarnefnd og einnig med
eftirliti fré Fjarmalaeftirliti og Sedlabanka (slands. Er medfylgjandi reglum & engan hatt atlad ad koma
{ stadinn fyrir eda breyta fyrirliggjandi reglum, heldur er peim atlad ad undirstrika tiltekin grunngildi
stérfum og starfshattum stjérnar og starfsmanna sjodsins.

Abyrgd

Stjorn og starfsfolk sjodsins gera sér ljosa pa abyrgd sem fylgir pvi ad hafa umsjon og eftirlit med peim
fiarmunum sem eru f eigu sjéafélaga. [ dbyrgdinni felst m.a. ad fara f hvivetna eftir peim 16gum og reglum
er gilda, ad hagsmunir sj¢ofélaga séu i fyrirrimi og ad fjarfestingar sjodsins byggi a gdédu vidskiptasidferai.

bpagnarskylda og medferd trinadarupplysinga

A stjérn og starfsfélki hvilir pagnarskylda um mélefni sjédsins, s.s. malefni sjéafélaga, Iifeyrispega og
onnur atridi sem peir fa vitneskju um { starfi sinu sem stjérnar- eda starfsmenn sjodsins og leynt skulu
fara samkvaemt 16gum eda edli mals. Stjérnar- eda starfsmenn eru abyrgir fyrir pvi ad gdgn sem peir taka
vid og fara skuli leynt komist ekki { hendur annarra. Pagnarskylda helst p6 ad latid sé af starfi.

Godir starfshaettir

Stjérn og starfsmenn skulu leggja reekt vid starf sitt og stunda pad af kostgaefni. Oll storf og adrar athafnir
skulu mida ad pvi ad vera lifeyrissjédnum, sjédféldgum og 6drum sem sjédurinn veitir pjonustu til fram-
drattar. Stjorn og starfsfolk skulu avallt geeta pess utan vinnutima ad adhafast ekkert pad sem getur
vakid efa um heaefi peirra til ad sinna storfum fyrir sjédinn eda skada imynd hans. Fordast ber hvers konar
hagsmunaarekstra milli starfa peirra og annarra athafna eda tengsla utanadkomandi adila. Stjorn og
starfsfélk mega ekki taka patt { medferd mala sem varda sjédinn og pa persénulega. Skylt er stjérnar- eda

starfsmanni ad upplysa um slik atvik.

Hagnyting tranadarupplysinga
Stjorn og starfsfolki er dheimilt ad nyta sér trunadarupplysingar, beint eda obeint, til 6flunar eda
radstofunar verdbréfa sjalfum sér eda 68rum til hagsbota.

Vidskiptaheettir

Sjodurinn leggur aherslu & mikilvaegi pess ad eiga god samskipti vid idgjaldagreidendur, sjodfélaga,
pjonustuadila & fjarmalamarkadi, Utgefendur verdbréfa og adra pa sem hann & i samskiptum vid.



Sjédurinn leggur aherslu & ad avoxtun fjarmuna sjodsins taki mid af peim kjorum sem best eru bodin a
hverjum tima. Pad naest m.a. med gddum samskiptum vid adila & verdbréfamarkadi. Pau samskipti purfa
ad vera [ samraemi vid almennar grunnreglur er tryggja gott vidskiptasidferdi og hagsmuni sjodfélaga.
Logd er ahersla & ad allar kynningar sem tekid er patt { og 6nnur samskipti séu hlutleeg, nakvaem, sénn

og f samraemi vid 16g og almennt sidferdi.

Ferdalog

Edlilegt er ad stjorn og starfsfélk sjodsins saki kynningar- og freedslufundi um fjarfestingar sem skipu-
lagdir eru af pjonustuadilum baedi innanlands og utan sem eru til pess fallnir ad afla sjédnum upplysinga
um vidskiptataekifaeri, valkosta i eignastyringu eda annars er skiptir sjodinn mali. Efni fundanna verdur
ad vera stutt gégnum sem eru til reidu a fundunum. Skal gégnunum haldid til haga i minnst eitt ar.
Vettvangur funda a ekki ad krefjast ferdalaga umfram pad sem naudsynlegt getur talist. Sjodurinn skal ad
jafnadi bera kostnad vegna ferda og gistingar. Bjodi skipuleggjendur upp a Utivistar- eda skemmtiatridi,
svo sem fprétta- eda menningarvidburdi, | tengslum vid slika fundi skulu peir vidburdir vera almennt

videigandi og ganga sem minnst & hefdbundinn vinnutima.

Gjafir og bod

Stjorn og starfsfolki er 6heimilt ad piggja gjafir, bod eda dnnur fridindi af pjéonustuadilum sjédsins. Med
pjonustuadilum er att vid alla adila sem med einhverjum haetti eru { samskiptum eda vidskiptum vid
sjodinn. Undanpegnar eru jolagjafir og adrar teekifaerisgjafir sem eru ad fjarhagslegu verdmeeti innan
marka sem teljast algeng 1 slikum tilvikum eda pegar um er ad raeeda persénuleg tengsl sem ekki verda
rakin til vidskipta vid sjodinn. Einnig bod & menningar- eda fpréttavidburdi & starfssvaedi sjodsins, enda
gaett hofs fumgjord og vidurgjorningi. Enn fremur er heimilt ad piggja videigandi vidurgjorning i tengslum
vid samskipti vid pjonustuadila.

Annad

Brot starfsmanna a pessum reglum getur varéad aminningu eda uppsogn.






STJORN OG STARFSMENN

Stjorn SL lifeyrissjods er skipud af fiarmalaradherra. Fjoldi stjornarmanna er sj6 og eru varamenn
tveir. Stjornin er skipud til fijogurra ara f senn. Fjorir stjérnarmenn eru skipadir eftir tilnefningu stjérnar
Landssamtaka lifeyrissjoda, prir eru an tilnefningar fjarmalaradherra og er einn peirra formadur stjérnar

Sjodsins.

Pann 20. jandar 2021 dkvad Gudmundur Arnason stjérnarformadur sjédsins ad haetta f stjérn sjédsins
og ték Svana Helen Bjornsdottir timabundid vid sem formadur stjérnar. Unnid er ad skipan nys

stjornarformanns.

Stjorn fra 1. juli 2020 til neestu fjidgurra ara:

Adalmenn:

Svana Helen Bjornsdottir, starfandi formadur

Adalbjorg Luthersdottir
Einar Sveinbjornsson
Reynir porsteinsson
porvaldur Ingi Jénsson

Pérunn H. Sveinbjornsdottir

Varamenn:

Steinunn Sigvaldadottir
Helga Einarsdottir

Adsetur sjodsins er i Borgartini 29 og er fjoldi starfsmanna 16 { arslok 2020 og par af eru prir i hlutastarfi.

Starfsfolk:

Andri Mar Jonsson

Gudmundur S. Steinddérsson

Hafdis Gudfinnsdottir
Helga B. Sigurdardottir
Inga Birna Bjarnadottir
Ingunn Olafsdéttir
Johanna Bjornsdottir

Jén Otti Jénsson

Jona Kristin Sigurdardottir
Magnus B. Jénsson
Rannveig Porarinsdottir
Sigurbjorn Sigurbjornsson
Sigurlaug ). Waage
Svanhildur Lydsdottir
Thelma Hansen

Ulfur pér Andrason
Porbjorg Kristinsdottir

Starfssvid:

Eignastyringarsvio

Svidsstjori ahaettustyringarsvids
Lifeyris- og sjodfélagasvid

Bdkhald eigna og fjarfestinga
Lifeyris- og sjodfélagasvid

Bokhald

Bokhald og mattaka

Svidsstjori eignastyringarsvids
Bokhald

Svidsstjori innheimtu- og radgjafasvids
Svidsstjori békhaldssvids
Framkveemdastjori

Svidsstjori lifeyris- og sjodfélagasvids
Innheimtu- og radgjafasvio

Bokhald eigna og fjarfestinga
Innheimtu- og radgjafasvio

Lifeyris- og sjodfélagasvid



ENDURSKODUNARNEFND

Stjorn SL lifeyrissjéds skipar priggja manna endurskodunarnefnd sem starfar i umbodi stjornar og
i dbyrgd hennar. Ad minnsta kosti einn nefndarmanna skal vera 6hadur sjédnum og starfsfélki hans.
Nefndin hefur eftirlit med reikningshaldi, ahaettustyringu og gerd arsreiknings sjodsins i samraemi vid
akveedi laga um arsreikninga. Endurskodunarnefnd hefur starfad hja SL lifeyrissjodi fra arinu 2009.

Meginhlutverk endurskodunarnefndar er:

Ad leggja mat & virkni innra eftirlits, eftirlitsumhverfi lifeyrissjodsins og fyrirkomulag
ahaettustyringar.

Ad greina virkni innri endurskodunar, hafa eftirlit med framkvaemd endurskodunar og gera tillogu
um val a ytri- og innri endurskodanda dsamt mati & 6haedi endurskodanda.

AS meta virkni ahaettustefnu, ahaettustyringarstefnu, ahaettuvilja og dhaettustyringu.

Ad tryggja fylgni vid gildandi I6g, sampykktir og reglur.

Endurskodunarnefndina skipa: Sveinn Arason, l6ggiltur endurskodandi og formadur nefndarinnar,
Pérunn H. Sveinbjérnsdéttir stjérnarmadur hja SL og Adalbjérg Lithersdottir stjérnarmadur hja SL. A

arinu hélt nefndin sjo fundi.
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Hlutverk lifeyrissj6dsins

Sjédurinn hefur verid starfandi { 47 ar en hann hof starfsemi 26. september 1974. SL lifeyrissjodur er aetladur
Ollum launpegum og sjalfsteett starfandi einstaklingum sem eiga ekki kjarasamningsbundna adild ad ¢drum
lifeyrissjédum. Hann getur pvi verid gddur kostur fyrir pad sem purfa ad velja sér lifeyrissjéd. Sjédurinn byggir &
samtryggingu og séreign. Hann er sjalfstaedur lifeyrissjodur sem ekki starfar i tengslum vid stéttarfélag.

Sjédurinn gerir arsreikning sinn { samraemi vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006 og reglur um arsreikninga lifeyris-
sjoda (nr. 335/2015). Reglurnar fela i sér akvedna adferd vid framsetningu, reikningshaldslegt mat eigna og
skyringar f arsreikningi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferéum og arid &éur.

Avéxtun samtryggingardeildar

Starfsemi sjédsins er [ tveimur deildum, samtryggingardeild og séreignardeild. Hrein eign samtryggingardeildar
nam 205.098 m.kr. [ arslok og jokst um 13,2% eda 23.848 m.kr. milli &ra. Hrein nafnavoxtun arsins 2020 var
13,5% samanborid vid 13,7% arid adur. Hrein raunavoxtun var 9,7% samanborid vid 10,7% &rié & undan. Fimm
ara medaltalsraunavoxtun nam 5,5%, medaltalsraunavoxtun sl. 10 dra nam 5,8% og sl. 20 ara 4,8%.

Fjoldi lifeyrispega og lifeyrisgreidslur

Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar namu 5.484 m.kr. og jukust um 9,5%. Fjoldi lifeyrispega i arslok var 17.131
en peir voru 16.364 arid adur og fjdlgadi um 4,7%. Alls féru 80,2% af lifeyrisgreidslum sjédsins til pess ad greida
ellilifeyri eda 4.397 m.kr.

Fjoldi sjoéfélaga, launagreidenda og idgjold

Til samtryggingardeildar greiddu alls 2.337 fyrirtaeki sem er feekkun er nemur 1,7% fra fyrra ari. Heildariogjold
sem greidd voru fyrir 13.813 einstaklinga namu 4.843 m.kr. Er pad laeekkun um 3,6% milli ara. Sjéafélagar sem
eiga réttindi hja sjédnum voru { arslok 2020 alls 145.308.

Tryggingafraedileg stada

Tryggingafraedileg stada samtryggingardeildar er pannig ad eignir eru 2,6% heerri en heildarskuldbindingar {
arslok 2020. Batnar stada sjodsins milli ara en hdn er vel innan allra marka hvad vardar 16g og reglur.

Séreignardeild

Hrein eign séreignardeildar nam 3.268 m.kr. og haekkar um 310 m.kr. Samtals voru greiddar Ut 107 m.kr. { lifeyri
arid 2020. Séreignardeild sjodsins skiptist annars vegar i S6fnunarleid | sem fjarfestir i innlanum og stuttum
tryggum skuldabréfum og nam hrein nafnavoxtun leidarinnar 5,5% og hrein raunavoxtun leidarinnar 1,5%. Hins
vegar er pad Sofnunarleid Il sem er blandadur verdbréfareikningur og nam hrein nafnavoxtun leidarinnar 8,7%
og hrein raunavoxtun leidarinnar 5,1%.



Stjérnarhaettir

Sjédurinn leggur aherslu & gdda stjérnarhaetti og horfir aukinheldur til meginregina stjérnsyslulaga. Stjéornarmenn
og starfsmenn eiga ad taka akvardanir { samraemi vid sannfeeringu sina, gildandi 16g og reglur med hagsmuni
sjoofélaga ad leidarljosi pd pannig ad sem best sé gaett ad pvi ad dkvdrdunin stydjivid tilgang og starfsemi sjédsins.
Med stjornaryfirlysingunni veitir sjédurinn sjéafélogum, idgjaldagreidendum, eftirlitsadilum, starfsménnum og
6drum haghofum upplysingar um stjérnarhaetti sjédsins. Yfirlysingunni er jafnframt cetlad ad stydja vid gdda
stjornarheetti hja sjodnum og studla pannig ad traustum rekstri. Yfirlysingin byggir a peim légum og reglum
sem gilda & peim tima sem arsreikningurinn er sampykktur af stjérn og framkveemdastjéra. Einkum er horft til
laga nr. 129/1997, laga nr. 155/1998, akvaeda sampykkta sjédsins, regina FME nr. 335/2015 um arsreikninga og
almennra leidbeinandi tilmaela um stjérnarhzetti sem gefin eru Ut af Vidskiptarasi, Kaupholl slands og Samtékum
atvinnulifsins. Er yfirlysingin hluti af drsskyrslu pessari og kemur par fram { heild sinni. [ drsskyrslunni er einnig
flallad nanar um préun sjédsins, innra eftirlit og dhaettustyringu hans sem og adrar upplysingar sem skal greina
fra skv. 66. gr. laga um arsreikninga.

Atburdir eftir lok reikningsarsins 2020

Fra lokum reikningsars og fram ad aritunardegi hafa ekki ordid atburdir sem ad ébreyttu munu hafa ahrif a
eignasafn sjodsins & arinu 2021 svo séd verdi. Covid-19 veiran og afleidingar hennar a hagkerfi heimsins og
afkomu einstaklinga hefur ekki haft neikvaed ahrif & eignasafn sjédsins. Pad ber pé atid ad hafa f huga ad
lifeyrissjédurinn er langtimafjarfestir og sem slikur getur hann audveldlega setid af sér sveiflur { eignaverai.

pann 20. jantar 2021 dkvad Gudmundur Arnason stjérnarformadur sjédsins ad haetta f stjérn sjédsins og tok
Svana Helen Bjornsdattir timabundid vid sem formadur stjérnar. Unnid er ad skipan nys stjérnarformanns.

Pad er alit stjornar SL lifeyrissjéds ad allar upplysingar komi fram f arsreikningnum, sem naudsynlegar eru til ad
gloggva sig & stodu hans | arslok, rekstrararangri arsins og fjarhagsproun. Stjérn og framkvaemdastjori stadfesta
hér med arsreikninginn fyrir timabilid 1. jandar til 31. desember 2020 med undirritun sinni.

Reykjavik, 20. april 2021
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Til stjornar og sjodfélaga 1 SL lifeyrissjodi

Alit
Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning SL lifeyrissjods fyrir 4rid 2020. Arsreikningurinn hefur ad
geyma Yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning pann 31. desember 2020, yfirlit

um sjoastreymi, yfirlit um tryggingafraedilega stodu, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu lifeyrissjédsins a arinu 2020, efnahag hans 31.
desember 2020 og breytingu a handbaeru fé a arinu 2020, i samraemi vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006 og
reglur um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015.

Alit okkar & &rsreikningnum er { samreemi vid innihald endurskodunarskyrslu sem vid héfum afhent endur-
skodunarnefnd sjédsins  samraemi vid 11. gr. reglugerdar Evrépusambandsins nr. 537/2014.

Grundvéllur fyrir aliti

Endurskodad var f samraemivid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nénar
lyst { kaflanum um abyrgd endurskodenda & endurskodun arsreikningsins. Vié teljum ad vid endurskodunina
hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Ohasi
Vid erum 6had SL lifeyrissjodi I samraemi vid alpjodlegar sidareglur fyrir endurskodendur (IESBA Code) og
videigandi settar sidareglur & Islandi og hafum uppfyllt &nnur dkveedi peirra.

Eftir okkar bestu vitund pa hofum vid ekki veitt lifeyrissjodnum neina 6heimila pjénustu sem endurskodendur
lifeyrissj¢dsins samanber lista yfir heimila pjonustu sem tilgreind er { grein 5(1) i reglugerd Evropusambandsins
nr. 537/2014.

Radning endurskodanda

Upphaflegt rédningarsamband milli okkar og SL lifeyrissjéds um endurskodun arsreiknings sjédsins var undirritad
pann 12. névember 2013 fyrir arid 2013 og héfum vid endurskodad arsreikning lifeyrissjodsins a hverju ari sidan.

Lykilatridi endurskodunarinnar

Lykilatridi endurskodunarinnar eru pau atridi sem, ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu fyrir endurskodun
okkar a arsreikningi sjodsins fyrir arid 2020. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun a arsreikningnum og hofd
til hlidsjonar vid akvordun & videigandi liti & honum. [ &ritun okkar 1atum vid ekki { 1j6s sérstakt &lit & hverju peirra
fyrir sig.

Vio hofum uppfylit skyldur okkar eins og paer eru tilgreindar { kaflanum ,abyrgd endurskodenda & endurskodun
arsreikningsins” hér ad nedan, sem og f tengslum vid lykilatridi { endurskodun. Endurskodunin fol f sér honnun
og framkveernd & endurskodunaradgerdum til ad bregdast vid mati okkar a verulegri dhaettu f arsreikningnum.
Nidurstada endurskodunaradgerda okkar, par & medal paer adgerdir sem Utlistadar eru hér ad nedan, mynda
grunn okkar ad aritun & arsreikning sjédsins.



Lykilatridi endurskodunarinnar

Vidbrogd endurskodanda

Mat a 6skradum fjarfestingum

Verdmeeti Oskradra fjarfestinga nam 22.634 m.kr.
eda um 10,9% af heildareignum pann 31. desember
2020 (18.973 m.kr. pann 31. desember 2019). Pessar
eignir eru flokkadar f gangvirdisprepi 3 f skyringum f{
arsreikningi.

A medal ofangreindra fjarfestinga eru 6skrad hluta-
bréf, hlutdeildarskirteini og framtakssjodir (sjodir um
sameiginlega fjarfestingu). Verdmeeti pessara fjar-
festinga er had mati stjornenda, peim forsendum
sem eru notadar og vali & Utreikningsadferd eda likani
og getur haft veruleg ahrif & nidurstddu matsins.

Lykilatridi sem kréféust mats voru:
+ Mat & avoxtunarkrofu éskradra hlutabréfa
+ Mat & framtidargreidsluflaedi

Vegna pess hve matskenndur lidurinn er og vegna
steerdar | efnahagsreikningi sjédsins, teljum vid mat
4 Oskradum fjarfestingum vera lykilatridi vid endur-
skodun okkar.

LOgd var ahersla & m.a. eftirfarandi adgerdir til ad
bregdast vid pessu lykilatridi:

+ Ferlivid fjarfestingar og mat var yfirfario.

+ Fyrir dhaettumidad drtak var lagt mat a
adferdafraedi og forsendur éskradra hlutabréfa,
hlutdeildarskirteina og framtakssjéda og kallad var
eftir studningsgdgnum ad baki verdmati.

- Farid var yfir flokkun dskradra fjarfestinga f prepa-
skiptingu gangvirdis.

Til viobotar voru videigandi skyringar f arsreikningnum
ryndar. Sja nanar f skyringum 2.1, 9 og 16.

Mat & lifeyrisskuldbindingu

Lifeyrisskuldbinding sjédsins nam 247.425 mkr.
pann 31. desember 2020 (240.052 m.kr. pann 31.
desember 2019). Tryggingafreedileg stada pann 31.
desember 2020 nam 2,6% par sem skuldbindingar
voru umfram eignir i arslok (-0,7% i arslok 2019).
Lifeyrisskuldbindingin er reiknud Ut af trygginga-
steerdfraedingi sem er éhadur sjédnum.

Lykilatridi sem kroféust mats voru:
+ Mat & sérteekum lifslikum

+ Mat & sértaekum ororkultkum

+ Sértaekir Utreikningar

Vegna pess hve fléknir Utreikningarnir eru og vegna
steerdar og mikilvaegi fyrir sjédinn teljum vid mat a
lifeyrisskuldbindingu vera lykilatridi vid endurskodun
okkar.

Logd var ahersla & m.a. eftirfarandi adgerdir til ad
bregdast vid pessu lykilatridi, med adstod innri
tryggingasteerdfraedings EY eftir atvikum:

- Matum 6haedi og haefni tryggingasteerdfraedings.
+ Ferlivid Utreikninga var yfirfarid.

+ Framkveemdar voru greiningar a sértaekum lifs- og
drorkulikum sem notadar eru vié Utreikning vid
stadladar lifs- og drorkulikur gefnar Ut af Félagi
islenskra tryggingasteerdfraedinga.

- Framkvaemdar voru adgerdir med Urtokum til ad
sannreyna inntaksgogn og Utreikninga.

- Framkvaemdar voru greiningaradgerdir & préun
lifeyrisskuldbindingar, forsendum og nidurstodum.

+ Yfirfarnar voru neemnigreiningar med pvf ad skoda
ahrif breytinga & lykilforsendum f Itkaninu.

Tilvidbotar voru videigandi skyringar f arsreikningnum
ryndar. Sja nanar yfirlit um tryggingafraedilega stddu
asamt skyringum 14 og 17.3.



Adrar upplysingar i arsskyrslu SL lifeyrissj6ds fyrir arié 2020
Adrar upplysingar eru upplysingar sem er ad finna f arsskyrslu SL lifeyrissj6ds fyrir arid 2020, adrar en arsreikn-
ingurinn og aritun okkar & hann. Stjérn og stjérnendur eru abyrg fyrir pessum 6drum upplysingum.

Alit okkar & arsreikningnum naeer ekki til bessara annarra upplysinga og vid ldtum ekki f ljés &lit af nokkru tagi &
peim upplysingum.

[ tengslum vid endurskodun okkar & arsreikningnum ber okkur ad lesa yfir pessar upplysingar og fhuga hvort
pessar adrar upplysingar stangast verulega a vid arsreikninginn eda adra vitneskju sem vid héfum aflad vid
endurskodunina eda virdist & einhvern annan hatt vera verulega rangfeert. Ef, & grundvelli pessa, vid komumst ad
peirri nidurstodu ad pad séu verulegar rangfaerslur i pessum 6drum upplysingum, ber okkur ad upplysa um pad.
Vid hofum ekkert ad upplysa f pessu sambandi.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra & arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samraemi vid 16g og reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda. Stjorn og framkveemdastjéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er
vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjérn og framkvaemdastjéra ad meta rekstrarhafi sjédsins og eftir pvi sem vid
a skyra fra peim atridum sem varda rekstrarhaefid og notkun forsendunnar um aframhaldandi rekstrarhaefi,
nema ztlunin sé ad leysa upp sjodinn eda hatta starfsemi hans, eda ef enginn annar raunhzefur valkostur er {
stédunni.

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af
vOldum sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur f sér alit okkar. Naegjanleg vissa er mikil vissa, en ekki
trygging pess ad endurskodun framkveemd { samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar
verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef
paer, einar og sér eda samanlagdar, geetu haft ahrif a fjarhagslega akvardanatoku notenda arsreikningsins.

Vid endurskodun { samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggjum vid a faglegri démgreind og beitum
avallt faglegri tortryggni. Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

Vid greinum og metum heetturnar a verulegum skekkjum f arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka
eda sviksemi, honnum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim heettum og 6flum
endurskodunargagna sem eru nzegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar . Haettan & ad uppgotva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur
falid f sér samsaeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad
farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

Vid 6flum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina,  peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki { peim tilgangi ad veita 4lit & virkni innra eftirlits sjodsins.

Vid metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunhzeft.

Vid &lyktum umnotkun stjérnenda aforsendunnium rekstrarhaefiog metum & grundvelliendurskodunarinnar
hvort verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum
efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka
athygli & videigandi skyringum drsreikningsins f aritun okkar. Ef slikar skyringar eru ¢fullnaegjandi purfum
vid ad vikja fra fyrirvaralausri aritun okkar. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargdgnum sem aflad er



fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur { framtidinni valdid dvissu um
rekstrarhafi sjodsins.

Vid metum { heild sinni hvort framsetning og uppbygging arsreikningsins, p.m.t. innihald og skyringar, gefi
glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um &eetlad umfang og timasetningu endur-
skodunarinnar og veruleg atridi sem koma upp f endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka a innra
eftirliti sem fram koma vid endurskodunina, eftir pvi sem vid a.

Vid hofum einnig lyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfyllt skyldur sidareglna um
Ohaedi og upplysum um oll tengsl eda Gnnur atridi sem raunhaeft er ad zetla ad gaetu mogulega haft ahrif & dhaedi
okkar og eftir pvi sem vid 4, til hvada varudarradstafana vid héfum gripid til ad tryggja éhaedi okkar.

Af peim atridum sem vid hofum upplyst stjorn og endurskodunarnefnd um 16gdum vid mat & hvada atridi
hofdu mesta pydingu i endurskoduninni & yfirstandandi ari og eru pad lykilatridi endurskodunarinnar. Vid lysum
pessum atridum f aritun okkar nema l6g og reglur leyfi ekki ad upplyst sé um slik atridi eda [ einstaka tilfellum
pegar endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa um viskomandi atridi par sem neikvaedar afleidingar af slikri
upplysingagjof eru taldar vega pyngra en hagsmunir almennings af upplysingunum.

Skyrsla um innihald skyrslu stjérnar

[ samraemi vid kvaedi 2. mgr. 104. gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu
vitund ad f skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita
samraemi vid 10g um arsreikninga og koma ekki fram f skyringum.

Reykjavik 20. april 2021

]

g dh ofordelty -

Margrét Pétursdottir

[6ggiltur endurskodandi

Ernst & Young ehf.
Borgartuni 30
105 Reykjavik
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Skyr.
18gjold 2020 2019
18gjold sjosfélaga . 1.506.579 1.501.373
|6gjold launagreidenda . 3.657.025 3.778.153
Réttindaflutningur og endurgreidsiur ... (101.633) (75.045)
5.061.971 5.204.481
Sérstok aukaframlog . 3 68.000 72.491
5.129.971 5.276.972
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris . 4 5.591.455 5.079.744
Framlag til starfsendurhaefingarsjods ... 29.982 34.442
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris ... 5211 7.408
5.626.648 5.121.594
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhl. { félégum og sjédum ... 5 18.242.856 15.880.120
Hreinar tekjur af skuldabréfum 52 6.930.867 6.391.965
Vaxtatekjur af bundnum inNStaedum ... 33.494 33.242
Vaxtatekjur af handbzeru fé . 7.355 24.202
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum kréfum .......ce..... 65.873 106.863
Ymsar fjarfestingartekjur . 1.865 2.023
Nidurfeersla verdbréfa . 52 (174.514) 0
Fjarfestingargjold . 6 (24.389) (59.865)
25.083.407 22.378.550
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostNadur ... 7 429.095 391.012
429.095 391.012
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris ... 24.157.635 22.142.916
Hrein eign fra fyrra ari . 184.207.817 162.064.901

Hrein eign til greidslu lifeyris { arslok ... 208.365.452 184.207.817
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Eignir
Skyr. 2020 2019
Fjarfestingar
Eignarhlutir i félogum 0g SJOSUM ..o . 89,11 104.176.977 78.660.863
SKUIDADIES . 810,11 101.437.205 102.614.748
Bundnar bankainnstaedur ... . 676.925 680.991
206.291.107 181.956.602
Kréfur
Krofur & launagreidendur ... . 860.965 963.400
ABTAr KrOUT ..o, . 16.299 13.646
877.264 977.046
Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfidrmunir ... . 12 173.694 166.172
173.694 166.172
Handbaert fé ... . 1.078.376 1.156.718
Eignir samtals 208.420.441 184.256.538
Skuldir
ABTar SKUIAIT ..o, . 54.989 48.721
Skuldir samtals 54.989 48.721
Samtals hrein eign til greidslu lifeyris 208.365.452 184.207.817
Skuldbindingar utan efnahags ... . 15

KeNNIEOIUL oo . 18




Inngreidslur

15gj6ld

Innb. vaxtatekjur af handbaeru fé og krofum ...

Adrar inngreidslur

Utgreidslur
Lifeyrir

Rekstrarkostnadur

Fjarfesting  rekstrarfiarmunum

Adrar utgreidslur

Radstofunarfé til fjarfestinga

Kaup a verdbréfum og énnur fjarfesting

Innb. tekjur af eignarhl. { fél6gum og sjodum .......c........

Keyptir eignarhlutir  fél6gum og sjodum ..o,

Seldir eignarhlutir { félogum og SjOAUM ..o

Afborganir h6fudstols og vaxta skuldabréfa ...

Keypt skuldabréf

Seld skuldabréf

Ny bundin innlan

Heekkun (leekkun) & handbeaeru fé

Gengismunur af handbaeru fé

Handbeaert fé f byrjun ars

Handbaert fé f lok timabils
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2020 2019
5.166.267 5.274.612
73222 128.857
36.101 30.060
5.275.590 5.433.529
5.626.649 5.121.594
388.106 385.946
21.562 20.644
24.083 82.419
6.060.400 5.610.603
(784.810) (177.074)
149.013 848.511
(16.443.302) (12.047.023)
8.987.551 8.227.558
18.557.325 14.488.454
(11.349.373) (14.570.045)
746.063 3.633.627
(14.856) 30174
632.421 611.256
(152.389) 434.182
74.047 8383
1.156.718 714.153
1.078.376 1.156.718
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Skyr. 2020

Eignir: 14 Afallin Framtidar- Heildar-

skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidslu lifeyris ... 205.097.527 0 205.097.527
Mismunur & bokfeerdu verdi og nvirdi
skuldabréfa .......... . . . (2.551.548) 0 (2.551.548)
Mism. & bokfeerdu verdi og matsvirdi
skrddra hlutabréfa . . . (3.283.020) 0 (3.283.020)
NUvirdi framtidarfijarfestingarkostnadar ... (1.043.784) 0 (1.043.784)
NUvirdi framtidarrekstrarkostnadar ... (5.635.891) (3.960.976) (9.596.867)
NUvirdi framtidaridgjalda ... 0 65.262.178 65.262.178
Eignir samtals 192.583.284 61.301.202 253.884.486
Skuldbindingar:
Ellilffeyrir .. . . . . 158.873.111 55.843.761 214.716.872
Ororkulifeyrir ..... . . - 9.399.744 4.828.570 14.228.314
Makalffeyrir .......... . . . 15.280.323 2.651.112 17.931.435
Barnalffeyrir ... . . . 76.459 471.631 548.090
Skuldbindingar samtals 183.629.637 63.795.074 247.424.711
Eignir umfram skuldbindingar 8.953.647 (2.493.872) 6.459.775
i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 4,9% -3,9% 2,6%
i hlutfalli af skuldbindingum { &rsbyrjun 0,1% -2,8% -0,7%

2019

Eignir:
Hrein eign til greidslu lifeyris ... 181.249.825 0 181.249.825
Mismunur & békfaerdu verdi og navirdi
skuldabréfa ......... . . . (782.079) 0 (782.079)
Mism. & bokfaerdu verdi og matsvirdi
skradra hlutabréfa . . . (1.821.294) 0 (1.821.294)
NUvirdi framtidarfijarfestingarkostnadar ... (1.304.552) 0 (1.304.552)
NUvirdi framtidarrekstrarkostnadar ........... (4.954.401) (3.968.451) (8.922.852)
NUvirdi framtidaridgjalda ..., 0 69.987.800 69.987.800
Eignir samtals 172.387.499 66.019.349 238.406.848
Skuldbindingar:
Ellilifeyrir .. . . . . 148.605.669 59.415.933 208.021.602
Ororkulifeyrir ... . . . 8.989.690 5.189.122 14.178.812
Makalffeyrir ... . . . 14.486.303 2.867.158 17.353.461
Barnalifeyrir .......... . . - 67.520 430.627 498.147
Skuldbindingar samtals 172.149.182 67.902.840 240.052.022
Eignir umfram skuldbindingar 238.317 (1.883.491) (1.645.174)
i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 0,1% -2,8% -0,7%

i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun -1,7% -0,1% -1,3%



Allar fjdrheedir i pds. kr.

1. Hlutverk og starfsleyfi

Hlutverk sjédsins er ad tryggja sjodféldgum, eftirlifandi mokum peirra og bornum lifeyri samkveemt akveedum
laga og sampykkta sjédsins. Lifeyrissjodurinn leggur sérstaka aherslu a ellilifeyristryggingar og askilur sér heimild
til ad verja pau réttindi umfram onnur.

SL lifeyrissjédur er med adsetur f Borgartini 29, 105 Reykjavik. Sjédurinn, kennitala 450181-0489, er aetladur
Ollum launpegum og sjalfsteett starfandi einstaklingum sem eiga ekki kjarasamningsbundna adild ad ¢drum
lifeyrissjédum. Sjédurinn byggir a samtryggingu og séreign. Hann er sjélfstaedur lifeyrissjédur sem starfar ekki
i tengslum vid stéttarfélog. Um sjédinn gilda 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda asamt 16gum um Sofnunarsjod lifeyrisréttinda nr. 155/1998 og skipar fjarmalaradherra stjorn sjodsins.

2. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

2.1 Grundvéllur reikningsskila

Sjédurinn gerir arsreikning sinn fsamrazmivid 16g um dreikninga nr. 3/2006 og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda
(nr. 335/2015). Reglurnar fela f sér dkvedna adferd vid framsetningu, reikningshaldslegt mat eigna og skyringar {
arsreikningi. Fjarhaedir arsreiknings eru f islenskum krénum sem er beedi starfraekslu- og framsetningargjaldmidill
sjodsins. Fjarhadir eru birtar { pusundum kréna nema par sem annad er tekid fram.

Vid gerd arsreiknings ber stjornendum sjédsins ad meta ymsa lidi arsreikningsins. Matsadferdirnar byggja & godri
reikningsskilavenju. Endanleg nidurstada sem verdur vid innlausn eda solu peirra lida sem metnir voru getur
ordid énnur en nidurstada mats stjérnenda. Stjérnendur hafa gefid sér forsendur um og lagt reikningshaldslegt
mat & eftirfarandi lidi sem hafa veruleg ahrif & arsreikning sjodsins:

a) Gangvirdi 6skradra eignarhluta f félogum og sjodum, sja skyringu 9.

b) Tryggingafraedileg stada, sja skyringu 14.

2.2 18gjéld

18gjold eru tekjufaerd eftir skilagreinum sem hafa borist sjédnum. Ogreidd i8gjéld { arslok eru eignferd sem
krofur & launagreidendur f efnahagsreikningi. Mat peirra byggist & reynslu lidinna ara og einnig er studst vid gogn
sem fyrir liggja um skil eftir lok reikningsarsins. Afskriftir idgjalda eru faerdar til laekkunar a idgjaldatekjum. Framlag
rikisins til j6fnunar & drorkubyrdi er hiuti af tryggingagjaldi vegna launa og rennur til leekkunar og jofnunar a
Ororkubyrdi milli lifeyrissjoda.

2.3 Lifeyrir

Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sj¢dsins, p.e. ellilifeyrir, makalifeyrir, ¢rorkulifeyrir og barnalifeyrir. Beinn
kostnadur vegna ororkulifeyris er kostnadur vid drorkumat.

2.4 Hreinar fjarfestingartekjur

Undir pennan lid feerast allar fjarfestingartekjur sjodsins ad fradregnum ollum fijarfestingargjoldum.

2.4a Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sj6dum

Undir pennan lid falla tekjur af fiarfestingum sjédsins i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum, ad fradregnum
gjoldum vegna slikra fjarfestinga. Til tekna  pessum li& falla ardgreidslur, sdluhagnadur og breytingar & gangvirdi
til haekkunar. Til gjalda  pessum [id fellur solutap, breytingar a gangvirdi til leekkunar svo og hlidstaed gjold.

2.4b Hreinar tekjur af skuldabréfum

Undir pennan i3 falla hreinar tekjur af skuldabréfum, p.e. vaxtatekjur, verdbaetur og lantdkupdknanir,
gengisbreytingar skuldabréfa sem metin eru 8 gangvirdi dsamt hagnadi og tapi af sélu skuldabréfa. Undir pennan
lid fellur einnig varudarnidurfaersla vegna tapshaettu sem kann ad vera til stadar a uppgjorsdegi.
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2.4c Vaxtatekjur af bundnum innstaedum

[ bennan flokk falla vaxtatekjur af bundnum innstaedum til lengri tima en priggja manada.

2.4d Adrar fjarfestingartekjur

Undir liginn adrar fjarfestingatekjur falla tekjur af 6drum eignum lifeyrissjédsins, t.a.m. af fullnustueignum og
handbeeru fé.

2.4e Fjarfestingargjold

Hér undir eru 0ll fjarfestingargjold og poknanir fiarmalafyrirtaekja og sjoda um sameiginlega fjarfestingu vegna
umsyslu & fjarfestingum asamt pvi ad innihalda fjarfestingargjold sem ekki falla undir adra lidi hér ad ofan. Nanar
er gerd grein fyrir pessum kostnadi f skyringu 6.

2.5 Rekstrarkostnadur

Undir rekstrarkostnad fellur allur kostnadur vegna reksturs sjédsins. Fra kostnadi er dreginn endurgreiddur
kostnadur sem lifeyrissjédurinn feer vegna innheimtu idgjalda.

2.6 Fjarfestingar

Fjarfestingar sjédsins skiptast f eignarhluti { féldgum og sjédum, skuldabréf og bundnar bankainnstaedur f
samraemi vid flokkun stjérnenda.

2.6a Eignarhlutir i félogum og sjéédum

Eignarhlutir f féldgum og sjédum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini sem eru faerd & gangvirdi.

2.6b Skuldabréf

{ pennan flokk eru faerd ol Gtlan til sjédfélaga dsamt drum skuldabréfum, hvort sem pau eru metin 4 gangvirdi
eda afskrifudu kostnadarverdi. Skuldabréf og utlan sem ekki eru metin a gangvirdi eru faerd med afélinum voxtum,
verdbotum og gengismun f arslok. Verdbaetur eru reiknadar midad vid videigandi visitdlu naesta manadar eftir lok
reikningséars. [ skyringu 10 mé sja nénari skiptingu & skuldabréfum eftir reikningshaldslegri flokkun.

Utlan til sj¢afélaga og skuldabréf sem haldid er til gjalddaga eru feerd nidur { efnahagsreikningi vegna évissu um
innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad reeda heldur er myndadur afskriftareikningur til ad maeta peim
krofum sem kunna ad tapast. Vid nidurfeersluna hefur verid tekid tillit til tapsahaettu gagnvart einstokum kréfum
og krofunum [ heild.

2.6¢c Bundnar bankainnstaedur

{ bennan flokk falla allar bankainnstaedur sem eru bundnar lengur en til priggja manada.

2.7 Krofur

Ogreidd i8gjold i &rslok eru eignfeerd sem krofur & launagreidendur i efnahagsreikningi. Mat peirra byggist 4
reynslu lidinna ara og [ arslok er metin tapsahatta & peim. Ekki er um endanlega afskrift ad raeda heldur er
myndadur afskriftareikningur til ad maeta peim kréfum sem kunna ad tapast.

2.8 Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru faerdir & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Sja skyringu 12. Fasteign
sjédsins afskrifast um 1% en adrar eignir um 10-30%.

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi. Afskriftir reiknast hlutfallslega midad
vid eignarhaldstima innan arsins.

2.9 Handbeert fé

Undir handbeert fé falla sjédir og innstaedur hja bonkum og sparisjodum sem ekki falla undir bundnar innstaedur.
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2.10 Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir { erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar f fslenskar krénur & gengi f lok arsins. Studst er vid

opinbert gengi sem Sedlabanki islands auglysir, kaupgengi fyrir eignir og sélugengi fyrir skuldir. Rekstrartekjur og

-gjold f erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

3. Sérstok aukaframlog

2020 2019
Fjarframlag rikisins til j6fnunar a 6rorkubyrdi samanber VI kafli 1.113/1990
0g reglugerd Par ad IUtandi ... 68.000 72.491
4. Heildarfjarhaed lifeyris

2020 2019
Lifeyrisgreidslur sundurlidast pannig:
EHIFYIIE e 4.397.310 3.982.089
OTOTKUITTEYTIT ... 640.596 586.199
MAKAITFEYIIT .o 428.865 421.014
BarNAOYTIT oo 17.661 16.908
Lifeyrisgreidslur Ur séreignardeild ... 107.023 73.534
SAMIEAIS oo 5.591.455 5.079.744
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris sundurlidast pannig:
Kostnadur vegna OrorkKUMATS ..o 5.211 7.408
SAIMEAIS oo 5211 7.408




5. Hreinar fjarfestingartekjur
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5.1 Hreinar tekjur af eignarhlutum i staerstu félogum og sjéédum.

Hreinar tekjur af eignarhlutum i steerstu innlendum félégum og sj6dum sundurlidast pannig:

Békfeert verd Gangvirdis- Hreinar tekjur Hreinar tekjur

31.12.2020 Ardur breyting samtals 2020 samtals 2019

Icelandair Group hf. .o, 736.146 0 5.806 5.806 (78.155)
REItr Rf. s 1.152.468 21.323 42.132 63.455 15.569
Framtakssjodur Islands slhf, 18.827 247.350 30.047 277397 252.337
Marel Df. e 4.096.572 45.781 1.043.521 1.089.302 1.438.922
RegINN Nf. e 1.145.877 14.728 40.915 55.643 51.437
Hagar N e 1.973.003 0 532.805 532.805 (44.927)
SIMINN AFL s 2.232.761 15.853 740.721 756.574 458.183
Brim Nf. 1.554.061 0 340.912 340.912 198.787
Blavarmi slhf. o, 950.236 0 (541.735) (541.735) 319.589
Hvatning sIhf. ..o, 554.205 0 (102.563) (102.563) 40.232
EIKNTL e 0 0 0 0 2.936
SYN NFL 0 0 0 0 (49.905)
Heimavellir hf. e, 0 0 77.732 77.732 0
Festi Nf. o, 1.561.570 18.040 381.072 399.112 60.624
Skeljungur N, s 142316 16.536 75.896 92.432 57.603
Jardvarmi sIhf. o 2.182.702 671.077 (37.106) 633.971 164.274
EIMSKip NfL e, 852.128 0 226.243 226.243 (79.758)
SAMLAIS oo 19.010.556 1.034.152 2.782.967 3.817.119 2.842.577

Hreinar tekjur af steerstu eignarhlutum i erlendum félégum og sjédum sundurlidast pannig:

Bokfaert verd Ahrif Gangyvirdis- Hreinar tekjur Hreinar tekjur

31.12.2020 gjaldmidils breyting samtals 2020 samtals 2019

Vanguard Global Index Fund .........c.cccco..e. 8.582.942 392.045 1.604.981 1.997.026 2.021.132
Vanguard ESG Devel. W. All Cap Eqg. Index F.. 2.619.973 -208.641 306.410 97.769 0
Morgan St. AEA Global Cons. Port............. 5.608.160 256.580 1.017.790 1.274.370 1.150.693
Shroder Global Active Value Fund ............ 0 0 0 0 504.715
State Street World Equity Fund ................. 6.148.953 -398.253 1.322.536 924.283 1.203.437
MFS Global Fund . 4.987.446 228.181 655.292 883.473 1.097.774
MFS Low Volatility Equity Fund .................. 2.307.753 105.582 118.109 223.691 417.857
Wellington Global Research Equity........... 4.585.410 208.364 719.053 927.417 936.882
Capital Group New Persp. Fund ................ 7.057.893 322.907 1.671.962 1.994.869 1.277.354
Blackrock Gobal Index Fund ........ccccoovce. 7.764.425 925.933 455.765 1.381.698 1.594.951
Morgan St. Global Opp. Fund ......ccc.cco...... 7.940.888 363.305 2.726.744 3.090.049 1.427.184
LGT Sustainable Equity Fund Global ........ 4.520.656 206.825 528.567 735.392 150.233
NWE PIC. i 0 0 0 0 77.834
Adrir erlendar SjO8Ir ..., 896.239 0 95.268 95.268 184.403
SAMILAIS oo 63.020.738 2.402.828 11.222.477 13.625.305 12.044.449
Samtals hreinar tekjur af eignarhlutum f steerstu félégum og sjédum 17.442.424 14.887.026




5.2 Hreinar tekjur af skuldabréfum sundurlidast pannig:

Skuldabréf sem haldié er til gjalddaga
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Vaxtatekjur og Ahrif Breyting &
verdbaetur gjaldmidils nidurferslu  Samtals 2020 Samtals 2019
Skuldabréf med rikisabyrgd ... 3.647.1930 0 0 3.647.193 3.151.057
Skuldabréf banka ..., 356.169 0 0 356.169 389.822
Skuldabréf sveitarfélaga .............. 798.643 0 0 798.643 683.939
Skuldabréf fyrirtaekja ......coovvreenee. 742.949 49.734 0 792.683 597.340
Vedlan sjodfélaga ..., 1.355.133 0 (54.074) 1.301.059 1.163.605
Veodlan fyrirtaekja ..o, 0 0 0 0 98
SAMIAIS oo 6.900.087 49.734 (54.074) 6.895.747 5.985.861
Skuldabréf feerd a gangvirdi
Gangvirdis- Ahrif Breyting &
breyting gjaldmisils nidurfaerslu  Samtals 2020 Samtals 2019
Skuldabréf med rikisabyrgd ... (11.016) 0 0 (11.016) 379.110
Skuldabréf banka ..o, 34.771 0 0 34771 17.881
Skuldabréf sveitarfélaga .............. 4.700 0 0 4.700 5.127
Skuldabreéf fyrirtaekja .. 6.665 0 0 6.665 3.986
SaAMLAIS oo, 35.120 0 0 35.120 406.104
SAMLAIS oo, 6.935.207 49.734 (54.074) 6.930.867 6.391.965
Breytingar a nidurfaerslu
2020 2019
NISUIfaersla { ArSDYIIUN o 240.739 186.665
Nidurfaersla arsins vegna vedlana ... (27.359) 54.074
Nidurfeersla arsins vegna markadsskuldabréfa ..., 0 0
NIGUITEEISIA T ATSIOK ..o 213.380 240.739

Faerdar eru nidur og leekkadar utistandandi krofur a folinu bankana fra arinu 2008. Samtals nemur nidurfaerslan

174,5 m.kr.



6. Fjarfestingargjoéld

Allar fjdrheedir i pds. kr.

Nedangreind tafla synir poknanir sem reiknast & undirliggjandi sjodi sem lifeyrissjodurinn hefur fjarfest i. pessar
pdéknanir koma almennt ekki til greidslu heldur eru paer dregnar fra avoxtun olikt beinum fjarfestingargjéldum

sem eru greidd hverju sinni. Fjarhadir eru syndar f pUs. kréna.

Aris 2020 Bein A=tlud og Fjarfest. Heildareign Hlutfall fjar-
Fjarfestingargjold samtrygging fijarfest.gjold reiknud gjold sjodum ad festingargjalda

fjarfest.gjold samtals medaltali & arinu alls af medaleign
Vegna innlendra verdbréfasjéda ............. 0 2.965 2.965 1.658.056 0,2%
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda .......... 0 0 0 0 0,0%
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda ........... 0 51.484 51.484 6.927.287 0,7%
Vegna erlendra verdbréfasjéda .............. 0 262.834 262.834 55.417.839 0,5%
Vegna erl. sjoda um sameig. fiarf. ............ 0 355.873 355.873 13.876.538 2,6%
Kaup- og sélup. vegna verdbr.vidsk. ........ 2.527 0 2.527 26.800.199 0,0%
VOrslupOKNaNIr ..o 19.498 0 19.498 77.288.988 0,0%
Umsyslupdknanir vegna Utvistunar ......... 1.827 0 1.827 0 0,0%
Onnur fiarfestingargjold .........oo....ccooeee. 231 0 231 0 0,0%
SAMILAIS oo 24.083 673.156 697.239  181.968.907 0,4%
Ari® 2019 Bein Aztlud og Fjarfest. Heildareign Hlutfall fjar-
Fjarfestingargjold samtrygging fijarfest.gjold reiknud gjold sjodumad festingargjalda

fjarfest.gjold samtals medaltali & &rinu alls af medaleign
Vegna innlendra verdbréfasjéda ............. 0 240 240 149.835 0,2%
Vegna innlendra fjarfestingarsj¢da 0 0 0 0 0,0%
Vegna innlendra fagfjarfestasjoda 0 53.093 53.093 3274174 1,6%
Vegna erlendra verdbréfasjéda .............. 4.109 207.848 211.957 42.432.101 0,5%
Vegna erl. sjoda um sameig. fjarf. ............. 0 161.466 161.466 10.365.289 1,6%
Kaup- og solup. vegna verdbr.vidsk. ........ 24147 0 24147 26.482.874 0,1%
Vorslupdknanir 22224 0 22.224 77.703.327 0,0%
Umsyslupdknanir vegna Utvistunar ......... 4.622 0 4.622 0 0,0%
Onnur fjarfestingargiold .....oooovvvvccooeeee. 1.971 0 1.971 0 0,0%
SAMLAIS oo 57.073 422.647 479.720  160.407.600 0,3%




Allar fjdrheedir i pds. kr.

Ari® 2020 Bein Azetlud og Fjarfest. Heildareign i Hlutfall fjar-
Fjarfestingargjold Séfnunarleid | fjarfest.gjold reiknud gjold sjodum ad festingargjalda

fjarfest.gjold samtals medaltali a arinu alls af medaleign
Vegna innlendra verdbréfasjoda 0 10 0 0 0,0%
Vegna innlendra fjarfestingarsjéda .......... 0 0 0 0 0,0%
Vegna innlendra fagfjarfestasjoda ........... 0 0 0 0 0,0%
Vegna erlendra verdbréfasjoda .............. 0 0 0 0 0,0%
Vegna erl. sjoda um sameig. fjarf. ............. 0 0 0 0 0,0%
Kaup- og solup. vegna verabr.vidsk. 121 0 121 630.270 0,0%
VOrsIUPOKNANIr ... 0 0 0 0 0,0%
Umsyslupoknanir vegna dtvistunar ......... 0 0 0,0%
Onnur fiarfestingargiold ........ooovvvvccoere. 0 0 0,0%
SAMIAIS oo 121 10 121 630.270 0,0%
Arid 2019 Bein Aztlud og Fjarfest. Heildareign i Hlutfall fjar-
Fjarfestingargjold Séfnunarleid | fijarfest.gjold reiknud gjold sjodum ad festingargjalda

fjarfest.gjold samtals medaltali & &rinu  alls af medaleign
Vegna innlendra verdbréfasjéda ............. 0 10 10 70.180 0,0%
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda .......... 0 0 0 0 0,0%
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda ........... 0 0 0 0 0,0%
Vegna erlendra verdbréfasjoda ................ 0 0 0 0 0,0%
Vegna erl. sjoda um sameig. fiarf. ............ 0 0 0 0 0,0%
Kaup- og sélup. vegna verdbr.vidsk. ........ 138 0 138 362.208 0,0%
VOrSIUPOKNANIT ..o 712 0 712 974.736 0,0%
Umsyslupdknanir vegna Utvistunar ......... 0 0 0 0 0,0%
Onnur fjarfestingargjold ........ooo..vv.ccooeee. 0 0 0 0 0,0%
SAMLAIS oo 850 10 860 1.407.124 0,1%




Allar fjdrheedir i pds. kr.

Ari® 2020 Bein Azetlud og Fjarfest. Heildareign i Hlutfall fjar-
Fjarfestingargjold Séfnunarleid II fjarfest.gjold reiknud gjold sjodum ad festingargjalda

fjarfest.gjold samtals medaltali a arinu alls af medaleign
Vegna innlendra verdbréfasjéda 0 32 32 16.216 0,2%
Vegna innlendra fjarfestingarsjéda .......... 0 0 0 0 0,0%
Vegna innlendra fagfjarfestasjoda ........... 0 0 0 0 0,0%
Vegna erlendra verdbréfasjoda .............. 0 1.315 1.315 247.413 0,5%
Vegna erl. sjoda um sameig. fjarf. ............. 0 0 0 0 0,0%
Kaup- og solup. vegna verabr.vidsk. 165 0 165 362.208 0,0%
VOrsIUPOKNANIr ... 20 0 20 974.736 0,0%
Umsyslupoknanir vegna dtvistunar ......... 0 0 0 0 0,0%
Onnur fiarfestingargiold ........ooovvvvccoere. 0 0 0 0 0,0%
SAMIAIS oo 185 1.347 1.532 1.600.573 0,1%
Arid 2019 Bein Aztlud og Fjarfest. Heildareign i Hlutfall fjar-
Fjarfestingargjold Séfnunarleid Il fijarfest.gjold reiknud gjold sjodum ad festingargjalda

fjarfest.gjold samtals medaltali & &rinu  alls af medaleign
Vegna innlendra verdbréfasjéda ............. 0 1.522 1.522 108.431 1,4%
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda .......... 0 0 0 0 0,0%
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda ........... 0 0 0 0 0,0%
Vegna erlendra verdbréfasjéda ................ 0 1.121 1.121 169.738 0,7%
Vegna erl. sjoda um sameig. fiarf. ............ 0 0 0 0 0,0%
Kaup- og sélup. vegna verdbr.vidsk. ........ 164 0 164 164.057 0,1%
VOrsIUPOKNANIT .o 1.778 0 1.778 1.194.239 0,1%
Umsyslupdknanir vegna Utvistunar ......... 0 0 0 0 0,0%
Onnur fjarfestingargjold ..o 0 0 0 0 0,0%
SAMLAIS oo 1.942 2.643 4.585 1.636.465 0,3%




7. Skrifstofu- og stjornunarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur greinist pannig:

Laun og launatengd gjold

Télvu- og hugbinadarkostnadur

Postburdargjold, ritfong og fundarkostnadur

Logfreedikostnadur og innheimtupjénusta

Endurskodun og tryggingafraedingur

Fjarmalaeftirlitid argjald

Argjald til Landssamtaka lifeyrissj¢da og Umbodsmanns skuldara
Rekstur fasteignar og afskriftir bunadar

Ymis annar skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Endurgreiddur kostnadur vegna innheimtu

Allar fjdrheedir i pds. kr.

2020 2019
250.523 223732
72.884 69.373
23.244 23.244
9.772 10.045
12.527 9.702
15.678 15.792
6.488 5924
26.636 18.478
34.422 39.320
(23.079) (24.598)
429.095 391.012

Hj& sjédnum voru 14,2 stodugildi rid 2020. [ stjérn eru sjo einstaklingar, tveir f varastjérn og prir f endur-

skodunarnefnd.

Laun og hlunnindi stjérnarmanna, endurskodunarnefndar og stjornenda sundurlidast pannig:

Gudmundur Arnason, formadur stjérnar

Hrafn Magnusson, fv. varaformadur stjérnar

Adalbjorg Luthersdattir, stjorn og endurskodunarnefnd
Porunn H. Sveinbjornsdattir, stjorn og endurskodunarnefnd
Sigurdur pordarson, fv. formadur endurskodunarnefndar
Sveinn Arason, formadur endurskodunarnefndar

Svana H. Bjornsddttir, varaformadur stjérnar

Einar Sveinbjérnsson, stjérn

Reynir porsteinsson, stjérn

porvaldur Ingi Jonsson, stjorn

Varamenn { stjérn

Sigurbjorn Sigurbjornsson, framkvaemdastjori

Svidsstjori eignastyringarsvids

Svidsstjori aheettustyringarsvids

Fv. svidsstjori bokhaldssvids

Svidsstjori bokhaldssvids

2020 2019
2721 2.260
1.052 1.695
2.041 1.695
2.041 1.695
670 1.130
691 0
1.706 1.130
1.360 1.130
1.360 1.131
691 0
111 141
22.620 22.366
19.804 19.522
19.804 19.507
9.134 14.689
9.524 0
95.330 88.091

Framkvaemdastjori fékk greiddar 250 pus. fyrir stjérnarformennsku  Greidslustofu lifeyrissjéda og 250 pus. fyrir

stjornarformennsku { Reiknisstofu lifeyrissjéda hf. Svidsstjori eignastyringarsvids fékk greidslur fyrir patttoku f

fjarfestingarradum samtals 3.230 pus., a arinu 2020.

Péknun til ytri endurskodenda sj6dsins greinist pannig:

Endurskodun
Onnur pjénusta

2020 2019
4.563 5455

211 681
4.774 6.136




bp6knun til innri endurskodenda sj6dsins greinist pannig:

Allar fjdrheedir i pds. kr.

2020 2019
INNITENAUISKOBUN .ot 2.404 0
ONNUE DJONUSEA .o 0 115
2.404 115
péknun til tryggingastaerdfraedings sjédsins greinist pannig:
2020 2019
Utreikningur & tryggingafreedilegri stodu 2.930 2.621
Onnur pjénusta 1.486 749
4416 3.370
8. Fjarfestingar
Fjarfestingar sjodsins arid 2020 greinast pannig:
Innlend Erlend Samtals
Eignarhlutir { fEI0gUmM 08 SJOSUM ..., 24.764.042 79.412.935 104.176.977
Skuldabréf an vedlana ... 79.195.103 904.101 80.099.204
Vedlan 21.338.001 0 21.338.001
Bundnar bankainNStaaoUr ... 676.925 0 676.925
125.974.071 80.317.036 206.291.107
Fjarfestingar sj6dsins arid 2019 greinast pannig:
Innlend Erlend Samtals
Eignarhlutir { fEI0gUmM 0g SJOOUM ..., 19.391.162 59.269.701 78.660.863
Skuldabréf an vedlana ... 77.791.066 990.571 78.781.637
VEBIAN .o 23.833.111 0 23.833.111
680.991 0 680.991
121.696.330 60.260.272 181.956.602
9. Eignarhlutir i fél6gum og sjédum
Eignarhlutir i félégum og sjédum arid 2020 greinast pannig:
Skrad Oskrad Samtals
Eignarhlutir f innlendum fElOZUM .....covvvviiece, 15.237.625 23.071 15.260.696
Eignarhlutir f erlendum fEIOZUM ..o, 78.362 15.520 93.882
Hlutdeildarskirteini i innl. verdbréfasjodum ... 3.205.945 6.297.401 9.503.346
Hlutdeildarskirteini f erl. verdbréfasjodum ..., 63.020.738 16.298.315 79.319.053
81.542.670 22.634.307 104.176.977
Eignarhlutir i féldgum og sjé6dum arid 2019 greinast pannig:
Skrad Oskrad Samtals
Eignarhlutir f innlendum félégum ... . 11.762.414 13.372 11.775.786
Eignarhlutir f erlendum félégum 0 0 0
Hlutdeildarskirteini i innl. verdbréfasjodum ... 110.167 7.505.209 7.615.376
Hlutdeildarskirteini f erl. verdbréfasjodum ..., 47.814.939 11.454.762 59.269.701
59.687.520 18.973.343 78.660.863




Allar fjdrheedir i pds. kr.

31.12.2020 31.12.2019
Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi Kostnadarverd Gangyvirdi
Skrad hlutafélog:
Icelandair hf. .. 1,6% 1.353.386 736.146 958.574 363.599
Marel hf. o, 0,7% 785.667 4.096.572 833.715 3.189.342
Hagar hf. s 2,8% 1.340.217 1.973.003 1.294.327 1.394.358
Reginn hf. s 2,8% 726.095 1.145.877 708.565 1.087.435
Reitir hf. s 2,1% 1.068.682 1.152.468 900.281 942.069
SIMINN AfL 3,2% 906.097 2.232.761 899.678 1.485.634
Brim hf. s 1,6% 947.213 1.554.062 942.408 1.208.354
Eimskip hf. s 1,8% 790.317 852.128 790.317 625.885
Festi Nf. s 2,7% 790.383 1.561.570 685.460 1.070.975
Skeljungur hf. s 0,0% 0 0 127.145 142.316
Heimavellir . ... 0,0% 0 0 279.414 237.397
SJOVA DT 0,0% 2.672 5.277 2.672 3.608
VIS A o 0,0% 2.333 3.320 2.333 2.497
Arion banki hf. ..o 0,0% 0 0 6.092 6.736
Icelandic seafood international hf 0,0% 1.935 2.803 1.935 2.209
8.714.997 15.315.987 8.432.916 11.762.414
31.12.2020 31.12.2019
Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi Kostnadarverd Gangyvirdi
Skradir innlendir sj6dir:
ABrir skradir SJOBIN ..o, 0,0% 3.162.722 3.205.945 98.701 110.167
3.162.722 3.205.945 98.701 110.167
31.12.2020 31.12.2019
Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi Kostnadarverd Gangyvirdi
Oskrad innlend félog og sjédir:
Jardvarmi sihf. o, 8,2% 1.357.627 2.182.702 1.591.200 2.890.885
Blavarmi slhf. .o, 8,2% 1.172.706 950.236 1.172.184 1.491.971
Hvatning sInf. ..o 7,8% 659.768 554.205 659.768 659.768
Horn I sInf. 3,5% 339.333 226.335 339.333 235.158
Frumtak Il s 6,1% 299.528 320.874 283.994 298.955
[TF ferdasjodur sihf. ..., 5,8% 188.150 182.983 178.776 253.349
Brunnur sihf. ., 7,5% 173.400 237.090 152.400 106.009
Crowberry I'sInf. e, 3,2% 146.558 162.093 103.649 82.436
Kjolfesta sinf. ..o, 6,3% 107.542 108.725 136.605 140.116
Fi fasteignafélag sihf. .....oooooo........ 7,1% 116.561 320.108 116.561 297.644
Alda IsInf. 6,6% 104.000 132.800 104.000 127.000
Alda lT'sIhf. s 6,8% 100.000 118.600 100.000 113.600
Alda lTsIf. e 2,6% 82.757 82.757 0 0
Stefnir SIA I SINf. o 4,0% (137.644) 43.125 (137.644) 60.937
Stefnir SIA N SIAf. oo 3,1% 244.109 282.353 217.218 237.320
Audur | framtakssjodur . 2,6% (12.837) 31.994 (8.384) 32.201
Horn 11sIhf. e, 5,4% 87.830 38.970 (364.339) 40.573
Framtakssjédur fslands slhf. ..... 8,5% (3.269.589) 18.827 (3.022.239) 236.130
ABTIE SJOBIT e, 0,0% 362.927 302.624 208.223 198.267
ONNUI FEIBE ..o 0,0% 37.515 38.591 15.932 16.262
2.160.241 6.335.992 1.847.237 7.518.581




Skradir erlendir sj6dir:

Vanguard Global Index fund ...
Vanguard ESG Devel. W. All Cap Eq. Index F..
MS AEA Global Cons. Portfolio ..................
MFS Global Fund ..o,
MFS Low Volatility Equity Fund ..................
Blackrock Global Fund Index Fund .........
Wellington Global Research Equity ..........
Capital Group New Perspective Fund ......
Morgan Stanley Global Opportunity Fund ..
LGT Sustainable Equity Fund Global ........
State Street World Equity Fund .................
Shroder Private Equity Fund of Funds IV ...
Shroder Private Equity Fund of Funds Il ....
Shorder Private Equity Fund of Fund Il ....
ABTIE SJOBIN oo

Allar fjdrheedir i pds. kr.

31.12.2020 31.12.2019
Hlutdeild Kostnadarverd Gangyvirdi Kostnadarverd Gangyvirdi
0,6% 4.331.642 8.582.942 5.896.808 8.164.717
1,3% 2.522.204 2.619.973 0 0
0,2% 3.041.948 5.608.160 2.926.849 4.218.691
4,1% 2.463.807 4.987.446 2.463.807 4.103.973
6,1% 1.835.850 2.307.754 1.835.850 2.084.063
0,3% 4.117.107 7.764.425 4.112.739 6.378.360
9,8% 1.739.521 4.585.410 1.739.521 3.657.993
0,5% 3.405.944 7.057.892 3.224.126 4.881.206
0,3% 2.651.346 7.940.888 2.651.346 4.850.840
0,5% 3.635.030 4.520.656 3.234.660 3.384.893
0,9% 5.150.693 6.148.953 3.610.972 5.192.776
1,9% (462.562) 466.836 (406.178) 398.993
0,9% (433.559) 203.751 (433.559) 187.181
0,2% (611.247) 30.787 (572.364) 62.904
0,0% (400.029) 194.865 (409.451) 248.349
32.987.695 63.020.738 29.875.126 47.814.939




Allar fjdrheedir i pds. kr.

31.12.2020 31.12.2019
Hlutdeild Kostnadarverd Gangyvirdi Kostnadarverd Gangyvirdi
Oskradir erlendir sjédir:

MMS AIP Private Markets Fund Il .............. 0,0% 0 0 (97.846) 2.378
MS AIP Private Markets Fund lll ............... 1,0% (844.471) 164.759 (831.421) 172.463
MS AIP Private Markets Fund VI ................ 0,9% 631.901 1.105.305 661.665 1.020.729
MS AIP Private Markets Fund VI 1,3% 651.715 776.551 467.450 513.652
Blackrock Diversif. Private Equity Progr. IV ... 0,6% (184.478) 158.118 (121.368) 245.839
Blackrock Diversif. Private Equity Progr. IIl ... 0,3% (328.767) 25.710 (317.991) 35.969
Blackrock Diversif. Private Equity Progr. V ... 1,6% 371.297 611.122 422.431 598.510
Blackrock Diversif. Private Equity Progr. VII . 0,6% 371.464 507.366 0 0
Blackrock Global Infrastr. Solutions Il ..... 0,8% 467.799 591.176 306.602 359.703
Blackrock Global Infrastr. Solutions IV ... 1,4% 162.488 151.852 0 0
Morgan Stanley Emerging Market Fund | ... 0,7% (39.141) 109.342 (21.959) 141.097
Hamilton Lane Private Equity Fund IX ... 1,9% 640.942 1.017.129 629.574 916.498
Hamilton Lane Co Investment IV .............. 0,3% 466.583 568.707 315.562 354.991
Hamilton Lane Private Debet V ............... 0,7% 421.619 411.306 123.844 120.846
KKR Global Infrastructure Fund Il ............ 0,8% 293.338 296.275 175.840 166.873
Standard Life Secondary Opport. Fund Il .. 2,6% 13.840 192.283 91.940 239.784
Standard Life Secondary Opport. Fund Il . 1,2% 334.723 530.274 336.598 448.769
Standard Life Secondary Opport. Fund IV . 1,3% 95.513 123.234 45.986 45.820
Blackrock Private Opportunity Fund IIl ... 0,5% 261.802 455.803 274.660 442252
Brookfield Infrastructure Fund IV ............. 0,1% 786.949 760.769 0 0
Adveq Specialized Investments Fund ...... 1,4% 392.480 720.458 392.016 571.297
Schroder Adveq Global I S.C.S ..o 1,9% 394.018 546.819 290.432 318.024
LGT Global Secondaries IV ... 0,2% 286.920 434.732 282.836 363.819
LGT Crown Asia-Pasific Priv.Eq. Il ............. 0,9% 342.041 857.475 361.073 718917
1.2% 49.032 138.836 42.534 119.082
LEM Multifamily fund, V,LP. ..o, 4,6% 665.590 688.905 124.410 120.810
Partners Gr.Direct Eq.2016 S.CA ........... 0,3% 541.073 989.193 537.710 700.460
Partners Group Private Debt ........c.cccccoo.... 0,9% 395.910 431.662 313.482 302.704
Partners Gr.Direct Eq.2019 S.CA ............ 0,9% 122.578 124.078 34.417 25.239
Alpinvest Co-Investment Fund VIl ............. 0,2% 431.376 526.085 335.723 376.119
Aberdeen Svg Private Equity Fund .......... 4,2% 465.478 864.511 465.478 617.445
Adam Street Global Funds of Fund XI ..... 0,7% 335.892 489.854 273.267 354.086
Adam Street Global Funds of Fund XII ..... 0,7% 344.567 440.053 254.370 281.959
Shroder Asia Private Equity Fund ............ 0,8% 31.350 110.647 37.621 102.625
Adrir sjodir 0,0% 396.427 377.926 836.470 656.0037
9.769.848 16.298.315 7.043.406 11.454.762

Eignarhlutir { félogum og sjodum samtals

104.176.977

78.660.863

Kostnadarverd midast vid inngreiddar fjarhaedir ad teknu tilliti til peirra greidsina sem hafa verid greiddar til baka.

Neikvaed fjarhaed i kostnadarverdi sjoda pydir ad sjodurinn hefur fengid meira greitt en hann lagdi i viokomandi

5j0d. Allar fjarhaedir erlendra sj6da midast vid gengi eins og pad var i arslok 2020. Kostnadarverd innlendra

hlutabréfa midast vid kaupverd ad teknum tilliti til s6lu sému hluta.



10. Skuldabréf

Skuldabréf metin & gangvirdi:

Skuldabréf med rkiSADYIED ..o s
SKUIAADIEF DANKA ...
Skuldabréf sVeitarfElaga ...
SKUIEDIET fYFIrTERK]a ...

Skuldabréf haldié til gjalddaga:

Skuldabréf med rikisabyrgd
SKUIAADIEF DANKA ..o e
Skuldabréf sVeitarfelaga .. ..o
SKUI@DIES fYMITTEKI ©..vvvvvvieiicie e
VEBIAN SJOBTEIAZA ...

VEBIAN FYNITEERKIA oo

Allar fjdrheedir i pds. kr.

2020 2019
2.861.629 3.009.367
508.269 323.938
80.062 61.094
99.811 71.528
3.549.771 3.465.927
48.685.815 50.211.324
5.632.219 5.667.954
11.932.553 11.078.631
10.298.846 8.357.800
21.338.001 23.833.112
0 0
97.887.434 99.148.821
101.437.205 102.614.748
118.064.967 119.833.548
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11. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum fyrir arid 2020:

i islenskum i erlendum Samtals
krénum  gjaldmidlum

Eignarhlutir [ fél6gum 0g SJOSUM ..o 24.764.042 79.412.935 104.176.977
Skuldabréf &N Vedlana ... 79.195.103 904.101 80.099.204
VEBIAN oo 21.338.001 0 21.338.001
Bundin innlan hja innlansstofnunum ..., 676.925 0 676.925

125.974.071 80.317.036 206.291.107
Hlutfallsleg SKIPLING ..o 61,1% 38,9% 100%

Skipting fjarfestinga eftir helstu gjaldmidlum fyrir arid 2020:

LK e 125.974.071
BUR 11.253.236
USD e 67.739.414
GBP 1.313.988
ABTIE GJAIAMIBIAT oo 10.398

206.291.107

Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum fyrir arid 2019:

i islenskum i erlendum Samtals
krénum  gjaldmidlum

Eignarhlutir { fEI0gumM 0g SJOSUM ..., 19.272.970 59.292.646 78.565.616
Skuldabréf an vedlana ... 77.959.272 917.880 78.877.152
VEBIAN oo 23.832.843 0 23.832.843
Bundin innlan hja innlansstofnunum ..., 680.991 0 680.991

121.746.076 60.210.526 181.956.602
Hiutfallsleg SKIPUNG ..., 66,9% 33,1% 100%

Skipting fjarfestinga eftir helstu gjaldmidlum fyrir arid 2019:

S e 121.746.076
B R e 8.779.789
USD e 50.354.156
1.074.485

2.096

181.956.602
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12. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Békfaert verd varanlegra rekstrarfjarmuna greinist pannig:

Fasteign til Rekstrar- Samtals Samtals

eigin nota fjarmunir 2020 2019
Heildarverd f &rsbyrjun ..o 143.259 54.807 198.066 183.895
VIBDERLUT & ATiNU oo 0 21.562 21.562 20.644
Afskrifad 1 Arsbyrjun o, (11.366) (20.528) (31.894) (33.166)
Afskrifad & rinU oo (1.318) (12.722) (14.040) (5.2071)
Bokfaert verd 1 arslok ..o, 130.575 43.119 173.694 166.172

Fasteignamat og vatryggingarverdmaeti greinast pannig:

Fasteignamat Vatryggingamat  Bokfaert verd

Fasteign til @igiN NOTA ... 164.750 176.100 131.575
13. Adrar skuldir
2020 2019
Ogreiddir gjaldfaerdir relkningar { 8rsloK ..........oooooooovvvvoeeoeeeeeeeeeeeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeen 9.347 12.606
Inneign launagreidenda vegna skilagreina 5.510 1.833
ONYtt 8UnNi® orlof SLArFSMANNG .oooooooooocceoccccceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo 26.132 22.282
Vegna séreignardeildar SJOOSINS ..o 14.000 12.000
54.989 48.721

14. Tryggingafraedileg stada

Utreikningur & tryggingafraedilegri stédu byggir & 39. gr. laga nr. 129/1997. Utreikningurinn er framkvaemdur af
tryggingasteerdfraedingi sem hefur fengid tilskilda stadfestingu fré Fjarmalaeftirliti Sedlabanka [slands og starfar
sjalfsteett utan sjodsins. Helstu forsendur byggja a IV. kafla reglugerdar nr. 391/1998 med sidari breytingum.
Mida skal vid nyjustu danar- og eftirlifanditolur, sem Utgefnar eru af réadherra ad fengnum tillogum Félags
[slenskra tryggingasteerdfraedinga. Nuvirda skal midad vid 3,5% vaxtavidmid umfram visitdlu neysluverds til
verdtryggingar vaentanlegan lifeyri og framtidar idgjold. Utreikningur tryggingastaerdfraedingsins midadi f arslok
2020 vid sértaekar lifs- og drorkulikur sjédsins. Eru paer byggdar a reynslu dranna 2014 - 2018 en paer likur voru
einnig forsendur Utreikninga arsins 2019.

Yfirlit um breytingu a tryggingafraedilegri stodu samtryggingardeildar:

Eignir 2020 2019
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors { arslok ..., 253.884.486 238.406.848
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors f arsbyrjun ..., 238.406.848 219.975.951
Haekkun (leekkun) endurmetinnar eignar & arinNU ... 15.477.638 18.430.897
Skuldbindingar

Skuldbindingar § ArsIOK ... 247424711 240.052.022
Skuldbindingar T ArsDYIJUN ... s 240.052.022 222.774.668
Haekkun (laekkun) skuldbindinga @ rinU ... 7.372.689 17.277.354

Breyting & tryggingafraedilegri StO8U & AriNU ..o 8.104.949 1.153.543
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Yfirlit um breytingu a afélinum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar:

2020 2019
Afallnar lifeyrisskuldbindingar {ArSDYIUN ..o 172.149.180 157.448.727
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta 0g Verabota ........cccoovvvvirecincinininn. 12.206.637 9.872.017
Haekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins ..., 4.842.737 5.050.736
Laekkun vegna greidds [ifeyris @ ArinU ..o (5.484.441) (5.006.210)
Haekkun vegna nyrra lfSIKataflng ... 0 4.799.315
Haekkun (laekkun) vegna annarra breytinga ... (84.477) (15.405)
Afallnar lifeyrisskuldbindingar { Arslok ... 183.629.636 172.149.180

15. Skuldbindingar utan efnahags

Sjédurinn hefur skuldbundid sig til pess ad fjarfesta f innlendum og erlendum 6skradum sjédum a naestu
arum. Ogreidd fjdrhaed nemur um 15.408 m.kr. m.v. gengi { &rslok 2020. bPessi fiarhaed getur komid til greidslu

a naestu arum.

16. Fjarmalagerningar
16.1 Flokkar fjarmalagerninga

Fjarfestingar i arslok 2020

Fjarfestingar Haldié til
& gangvirdi Utlan gjalddaga Samtals
Eignarhlutir { féldgum og Sjodum ........c..cc...... 104.176.977 0 0 104.176.977
SKUIAADIES s 3.549.771 21.338.001 76.549.433 101.437.205
Bundnar bankainnstaedur ..., 0 0 676.925 676.925
Fjarfestingar samtals ..., 107.726.748 21.338.001 77.226.358 206.291.107

Gangyirdi skuldabréfa sem haldid er til gjalddaga var i arslok 2020, 116,7 ma.kr. Heildargangvirdi fjarfestinga

samtals var 246,4 ma.kr. { arslok.

Fjarfestingar i arslok 2019

Fjarfestingar Haldid til
a gangyvirdi Utlan gjalddaga Samtals
Eignarhlutir { félogum og SjoduM .......ccovvenece 78.660.863 0 0 78.660.863
SKUI@DIéf ..o 3.587.927 23.833.112 75.193.709 102.614.748
Bundnar bankainnstaedur ... 0 0 680.991 680.991
Fjarfestingar samtals ..., 82.248.790 23.833.112 75.874.700 181.956.602

Gangvirdi skuldabréfa sem haldid er til gjalddaga var f arslok 2019, 119,8 ma.kr. Heildargangvirdi fjarfestinga

samtals var 199,2 ma.kr. i arslok 2019.
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16.2 Stigskipting gangvirdis
Taflan hér ad nedan synir fijarmalagerninga, feerda & gangvirdi, flokkada eftir verdmatsadferd. Matsadferdum

er skipt f prju stig sem endurspegla areidanleika peirra forsenda sem lagdar eru til grundvallar vid akvordun
gangvirdis. Stigin eru eftirfarandi:

Stig 1: Gangvirdismat byggir a uppgefnu verdi & virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: Gangvirdismatid byggir ekki & uppgefnu verdi & virkum markadi (stig 1) heldur & upplysingum sem eru
sannreynanlegar fyrir eignina eda skuldina, annad hvort beint (t.d. verd) eda ébeint (t.d. afleiddar af verdum).
Stig 3: Gangvirdismatid byggir & mikilvaegum upplysingum 6drum en markadsupplysingum.

Sjédurinn metur { lok hvers ars hvort eignir og skuldir sem reglulega eru metnar til gangvirdis hafi faerst milli
prepa. Pad er gert med pvi ad yfirfara flokkunina og er pa byggt & uppruna peirra breyta sem hafa mikil hrif &
gangvirdismat eignanna.

31. desember 2020 Stig 1 Stig 2 Stig 3 2020
Fjarfestingar & gangvirdi ..., 85.769.366 0 22.634.306 108.403.672
31. desember 2019 Stig 1 Stig 2 Stig 3 2019
Fjarfestingar @ 8angvirdi ..o 63.275.444 0 18.973.346 82.248.790

Vidé mat a fjareignum sem falla undir 2. stig eru notadar eftirfarandi adferdir:

[ 2. stigs fjarfestingum er ekki virkur markadur til stadar. Matid byggir 4 nylegum vidskiptum étengdra adila eda
kauptilbodi fra dtengdum adilum.

Vid mat & fjareignum sem falla undir 3. stig eru notadar eftirfarandi adferdir:

3. stigs fjarfestingar eru feerdar fiarfestingar i éskradum framtakssjédum og félégum. Vid mat & virdi eru notud
gbgn fra rekstraradilum sjédanna, s.s. verdmat, soluréttur eda verdmat undirliggjandi félaga i sjodunum. Vid
mat a éskradum félogum er byggt a afkomu peirra eda samanburdi vid sambeaerileg félog sem skrad eru a
opinberum markadi.

Breytingar sem falla undir 3. stig & arinu eru eftirfarandi:

SEAAA T.1.2020 oot 18.973.346
KEYPE @ AIINU oo s 3.874.962
Selt & arinu (1.095.745)
Ardgreidslur 0
FIULE @F STIETI 3 @ ST 2 1o 0
IMLAESDIEYLING .o 881.743

SEAOA 3T.T2.2020 oo 22.634.306
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17. Ahattupaettir i starfsemi og ahaettustyring

Markmid sjodsins med ahaettustyringu er ad setja maelanleg vidmid um aheettutoku, ad hafa eftirlit med pvi
ad aheettan sé innan settra vidmida og bregdast vid ef hdn fer Ut fyrir pau. bessi mzelanlegu vidmid eru pvi
grundvollur dhaettustyringarinnar og eru pau sett fram baedi { dhaettustefnu og fjarfestingarstefnu sjédsins.

Stjorn lifeyrissjédsins hefur moétad og skilgreint ahaettustefnu fyrir sjédinn sem er yfirfarin og uppfeerd arlega.
Stefnan grundvallast & lagafyrirmaelum, leidbeinandi tilmaelum FME og stefnumaétun sjédsins. Ahzettustefnan er
hiluti af innra skipulagi sjodsins og inniheldur sundurlidada greiningu ahaettupatta og mat stjornenda a mikilvaegi
hvers &haettupéttar f rekstri sjédsins. [ &haettustefnunni eru sett fram vidmid fyrir hverja skilgreinda &haettu
sem lysa pvi hvad stjornendur meta sem asattanlega aheettu og hvernig eftirliti er hattad til sannpréfunar a
hlitingu vidmidanna. Eftirlitid felur f sér framkvaemd timasettra eftirlitsadgerda sem hver og ein hefur tilgreindan
umsjénaradila.

[ lvgum um starfsemi lifeyrissjéda eru skilgreindar heimildir sjédsins til fiarfestinga og hamark fjarfestinga
{ einstokum eignaflokkum. Fjafestingarstefna sjédsins verdur alltaf ad lagmarki ad vera innan pessara marka
laganna en svo er pad stjérnenda sjodsins ad setja frekari skordur & fjarfestingar sem mida ad pvi ad finna
aseettanlegt jafnvaegi milli dvoxtunar og ahaettu. Fjarfestingarstefnan er yfirfarin arlega og ny utgafa gefin Ut fyrir
hvert rekstrarar.

Hér a eftir verdur fjallad um helstu tegundir ahaettu sem sjédurinn stendur frammi fyrir i daglegri starfsemi
sinni. Allar tdlur midast vid heildarvirdi samtryggingar- og séreignardeilda nema pegar verid er ad kanna
ahrif utanadkomandi patta a eignasafnid og tryggingafreedilega stddu pess. Pa er alltaf midad vid eignir
samtryggingardeildar enda tekur tryggingafraedileg stada sjodsins eingdngu til samtryggingardeildar.

17.1 Fjarhagsleg dhaetta

Fjarhagsleg ahaetta felst i heettunni a fjarhagslegu tapi vegna breytinga & voxtum, gengi gjaldmidla eda virdi
verdbréfa. Fjarhagslegri dhaettu ma skipta nidur { nokkrar lykilahzettur sem fjallad er itarlega um hér ad nedan.

Vaxtadheetta:

Haettan a ad breytingar a voxtum og l6gun vaxtaferils leidi til liekkunar & virdi skuldabréfa. Neemi skuldabréfaverds
fyrir breytingum & markadsvoxtum er jafnan meaelt { medaltima skuldabréfs, i pvi samhengi laekkar skuldabréf
med langan medaltima meira f verdi pegar markadsvextir haekka heldur en skuldabréf med styttri medaltima.

bvi er ljost ad ef vextir haekka getur sjodurinn purft ad innleysa gengistap vid solu a skuldabréfum sem keypt voru
a leegri voxtum. Eins getur laekkandi vaxtaumhverfi leitt til laegri dvoxtunarkrofu vid kaup nyrra skuldabréfa pegar
nuverandi skuldabréf eru & gjalddaga og pegar fjarfest er fyrir innfleedi (endurfjarfestingarahaetta).

Um aramaétin 2015/2016 téku gildi nyjar reglur Fiarmalaeftirlitsins, nr. 335/2015, um arsreikninga lifeyrissjéda.
Samkvaemt peim skal almennt meta fjarmalagerninga & gangvirdi peirra. Hins vegar er heimilt ad mida verdmat
skuldabréfs vid kaupavoxtunarkrofu ef pad er markmid sjédsins ad halda skuldabréfi til gjalddaga. Sjédurinn
hefur moétad sér pa stefnu um matsadferd skuldabréfa ad oOverdtryggd skuldabréf med abyrgd rikisins
eru metin & gangvirdi/markadsavoxtunarkrofu fré og med 31.12.2016 en ol dnnur skuldabréf eru metin a
kaupavoxtunarkorfu.

Hér ad nedan ma sja hvada ahrif breytingar a avoxtunarkrofu hafa & gangvirdi skuldabréfa sem feerd eru til
bdkar & gangvirdi, hreina eign og tryggingafraedilega stddu. Annars vegar er gert rad fyrir ad avoxtunarkrafa
verdtryggdra og Overdtryggdra markadsskuldabréfa laekki um 100 punkta og hins vegar ad avoxtunarkafan haekki
um 100 punkta.
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Ahrif & hreina eign til greidslu lifeyris:
(@ vid um eignir samtryggingardeildar):
31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019

Breyting & avoxtunarkrofu: 100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta

lekkun haekkun laekkun hakkun
Verdtryggd skuldabréf faerd & gangvirdi ........ 0 0
Overdtryggd skuldabréf faerd & gangvirdi ... 24.483 (24.058) 35.066 (36.902)
Samtals gangvirdisbreyting ..., 24.483 (24.058) 35.066 (36.902)
Hrein eign til greidslu lifeyris ..., 205.097.527 205.097.527 181.249.824 181.249.824
Breyting & hreinni €ign ... 24.483 (24.058) 35.066 (36.902)
Hrein eign eftir breytingu ..o 205.122.010 205.073.469 181.284.890 181.212.922

Anrif 4 tryggingafraedilega stédu:
(3 vid um eignir samtryggingardeildar):
31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019

Breyting & avoxtunarkrofu: 100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta

laekkun haekkun laekkun hakkun
Verdtryggd skuldabréf & gangvirdi ..........c....... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Overdtryggd skuldabréf & gangvirdi ............. 0,0% (0,0%) 0,0% (0,0%)
Samtals ahrif & tryggingafraedilega stédu ... 0,0% (0,0%) 0,0% (0,0%)
Tryggingafraedileg stada ........cocoevrrrviineinnes 2,6% 2,6% (0,7%) (0,7%)
Breyting a tryggingafraedilegri stodu .............. 0,0% (0,0%) 0,0% (0,0%)
Tryggingafraedileg stada eftir breytt gangvirdi 2,6% 2,6% (0,7%) (0,7%)

Uppgreidsluahaetta:

Hiuti af skuldabréfaeign sjédsins er med uppgreidsluheimild. [ pvi er félgin uppgreidsluéhaetta pvi ef skuldabréf
er greitt upp fyrir lokagjalddaga getur lifeyrissjédurinn purft ad endurfjarfesta a laegri voxtum.

Markadsaheetta:

Haettan & ad breytingar & markadsverdi vaxta, gengis hlutabréfa og erlendra gjaldmidla hafi ahrif & afkomu
sjodsins og virdi fjarfestinga hans. Markmid med styringu markadsahaettu er ad styra og takmarka ahaettu vid
skilgreind mork, jafnframt pvi sem avoxtun sjodsins midad vid ahaettu er hamorkud. Markadsahaettu er m.a. styrt
med takmorkunum i fjarfestingarstefnu, fjarfestingarheimildum og ahaettuvidmioum.

Til ad meta likur a tilteknu tapi midad vid eignasafn sjédsins og soguleg markadsgogn er notast vid VaR (Value at
Risk). Oftast er stadalfraviki svo baett vid pessar likur til ad meta flokt/sveiflu { eignasafninu.

Fjarhaedir Hlutfall af eignum
Innlend og erlend hlutabréf og hlutabréfasjodir 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Innlend hiutabréf og hlutabréfasjédir a gangvirdi ..~ 21.585.734 19.244.788 10,6% 10,6%
Erlend hlutabréf og hlutabréfasjodir & gangvirdi .. 79.029.699 59.064.229 38,7% 32,6%
Samtals: 100.615.433 78.309.017 49,3% 43,2%

Ahrif 5% og 10% laekkunar & gangvirdi eignarhluta  félégum og sjédum & eignir sjédsins og tryggingafraedilega
stddu eru synd hér ad nedan. Tekid skal fram ad 5% og 10% haekkun a gangvirdi hefur somu ahrif en i gagnstaeda
att, p.e. til haekkunar a hreinni eign til greidslu lifeyris og til baetingar a tryggingafraedilegri stodu sjédsins.



Ahrif & hreina eign til greidslu lifeyris:
(a vid um eignir samtryggingardeildar):

Breyting & gangvirdi:

Ahrif & innlend hlutabréf og hlutabréfasjédi 4 gangvirdi ..
Ahrif 4 erlend hlutabréf og hlutabréfasjosi 4 gangvirdi ..
Samtals gangvirdisPreyting: ...

Hrein eign til greidsiu [ifeyris ...,
Breyting & Nreinni €8N v
Hrein eign til greidslu lifeyris eftir breytingu & gangvirdi ...

Anhrif & tryggingafraedilega stédu:

(a vid um eignir samtryggingardeildar):

Breyting & gangvirdi:

Ahrif vegna innlendra hlutabréfa og hlutabréfasjéda .....
Ahrif vegna erlendra hlutabréfa og hlutabréfasjéda .......
Samtals gangvirdisbreyting: ...,

Tryggingafraedileg Stada ........crrrerreeeneerresesne
Breyting a tryggingafraedilegri StOOU .......cvvvveiveceerreecrine.
Tryggingafraedileg stada eftir breytingar & gangvirdi ......

Gjaldmidladhaetta:
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31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
-5% -10% -5% -10%
(1.238.074) (2.476.149) (962.239) (1.924.479)
(3.951.485) (7.902.970) (2.953.211) (5.906.423)
(5.189.559) (10.379.118) (2.975.840) (5.951.679)
205.097.527 205.097.527 181.249.824 181.249.824
(5.189.559) (10.379.118) (3.915.451) (7.830.902)
199.907.968 194.718.409 177.334.373 173.418.922
31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
-5% -10% -5% -10%

(0,5%) (1,0%) (0,4%) (0,8%)

(1,6%) (3,2%) (1,2%) (2,5%)

(2,1%) (4,2%) (1,6%) (3,3%)

2,6% 2,6% (0,7%) (0,7%)

(2,1%) (4,2%) (1,6%) (3,3%)

0,5% (1,6%) (2,3%) (3,9%)

Haettan a ad styrking kronunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum ryri verdmeeti erlendra eigna sjédsins, maelt

islenskum krénum. Erlendar eignir eru nd 38,8% af eignasafni sjodsins. Sjédurinn hafdi fyrir tilkomu gjaldeyris-

hafta styrt gjaldeyrisdhaettunni & virkan hatt med framvirkum samningum og valréttum. { dag er buid a8 afnema

hoftin og pvi aftur ordid mogulegt ad styra pessari ahaettu med afleidusamningum pé ad pad sé afstada sjédsins

{ dag ad gera slikt ekki. Ad eiga erlendar eignir er g6d vorn gegn gengislaekkun kronu og pvi mikilveegur hluti af

dhaettuvornum sjédsins.

Hér ad nedan er fjallad um pa gjaldmidla sem mest ahrif hafa a rekstur sjédsins. Upplysingar um gengi midast

Vi3 midgengi Sedlabanka lslands.

Arslokagengi Arsflokt

Mynt 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12/2019

USD 127,21 120,81 4,9% 1,9%

EUR e 156,10 135,45 4,0% 1,5%

GBP s 173,55 159,03 5,8% 2,1%
Skipting eigna eftir myntum:

Fjarhaedir Hlutfall af eignum

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

USD s 67.619.087 50.360.923 37,3% 27,8%

EUR s 11.269.145 8.675.389 5,5% 4,8%

GBP 1.314.588 1.676.902 0,6% 0,9%

Adrir erlendir gjaldmidlar ... 0 1 0,0% 0,0%

SAMIAIS oo 80.202.821 60.713.215 43,5% 33,5%
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 toflunni hér ad nedan méa sja hvada ahrif 5% og 10% styrking & gengi fslensku krénunnar gagnvart viskomandi
gjaldmidlum hefdi & gangvirdi eigna i erlendri mynt, hreina eign til greidslu lifeyris og tryggingafraedilega stodu
midad vid stodu eigna  vidkomandi gjaldmidli a reikningsskiladegi. 5% og 10% veiking a gengi islensku krénunnar
hef&i sambaerileg 6fug ahrif.

Anhrif & hreina eign til greidslu lifeyris:
(4 vid um eignir samtryggingardeildar):
31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019

Styrking & gengi krénunnar: 5% 10% 5% 10%
USD e (3.380.954) (6.761.909) (2.518.046) (5.036.092)
EUR ot (563.457) (1.126.915) (433.769) (867.539)
GBP e (65.729) (131.459) (83.845) (167.690)
Adrir erlendir gjaldmidlar ... 0 0 0) 0)
Samtals gangvirdisbreyting ..., (4.010.141) (8.020.282) (3.035.661) (6.071.321)
Hrein eign til greidslu lifeyris ..., 205.097.527 205.097.527 181.249.824 181.249.824
Breyting @ hreinni €ign ..o (4.010.141) (8.020.282) (3.035.661) (6.071.321)
Hrein eign eftir breytingu a gangvirdi ............ 201.087.386 197.077.245 178.214.163 175.178.503

Anrif & tryggingafraedilega stédu:
(4 vid um eignir samtryggingardeildar):
31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019

Styrking & gengi krénunnar: 5% 10% 5% 10%
USD e (1,4%) (2,7%) (1,0%) (2,1%)
EUR ot (0,2%) (0,5%) (0,2%) (0,4%)
GBP e (0,0%) (0,1%) (0,0%) (0,1%)
Adrir erlendir gjaldmidlar ..., 0,0% 0,0% (0,0%) (0,0%)
Samtals gangvirdisbreyting ........coeevvrrnnen. (1,6%) (3,2%) (1,3%) (2,5%)
Tryggingafraedileg stada ..., 2,6% 2,6% (0,7%) (0,7%)
Breyting a tryggingafraedilegri stodu .............. (1,6%) (3,2%) (1,3%) (2,5%)
Tryggingafraedil. stada e. breytingu & gangvirdi ... 1,0% (0,6%) (1,9%) (3,2%)

Osamraemisahaetta:

Osamreemiséhaetta visar til 6samraemis f breytingum & gangvirdi eigna annars vegar og skuldbindinga hins vegar.
Dami um aheettupatt er verdtrygging. Lifeyrisréttindi eru verdtryggdar skuldbindingar en eignir sjédsins eru
hins vegar ekki verdtryggdar ad fullu. Ymsar eignir hafa p¢ eiginleika dbeinnar verdtryggingar. Alagspréfum og
naemnigreiningum er beitt & eignir og skuldbindingar til pess ad meta naemni peirra fyrir breytingum & voxtum,
verdbolgu og 6drum pattum sem eru sameiginlegir eignum og skuldbindingum.

Verdboélguahaetta:

Verdbdlguahatta er su haetta ad verdbdlga valdi hakkun a lifeyrisskuldbindingum umfram raunavoxtun évers-
tryggdra eigna. Verdbodlgudhaetta er vidvarandi f rekstri sjodsins par sem skuldbindingar eru ad fullu verdtryggdar
en eignasafnid er hins vegar ad hluta avaxtad i dverdtryggdum verdbréfum.
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Verdtryggdar eignir: Fjarhaedir Hlutfall af eignum

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Skuldabréf med abyrgd rikisins ..., 47.590.794 48.528.190 23,3% 26,8%
Utlan til sj6afélaga og annarra ... 16.356.054 16.690.387 8,0% 9,2%
Onnur skuldabréf ... 26.722.443 25.277.127 13,1% 13,9%
INNIAN e 0 0 0,0% 0,0%
Samtals 90.669.291 90.495.704 44,4% 49,9%

Ahzetta vegna eigna utan efnahagsreiknings:

Haetta & breytingum a undirliggjandi eignum eda skuldbindingum utan efnahags. Framvirkir gjaldmidlasamningar,
afleidur og skuldbindandi samningar um greidslur { framtakssjodi eru daemi um eignir og skuldbindingar utan

efnahagsreiknings. Ekki eru til stadar opnir og Utistandandi framvirkir gjaldmidlasamningar og afleidur hja
sjédnum. Upplysingar um skuldbindingar vegna framtakssjéda er ad finna f skyringu nr. 15.

17.2 Métadiladhaetta

Motadiladheetta er haettan a fjdrhagslegu tapi sjodsins ef moétadili eda vidskiptamadur [ fiarmalagerningi getur
ekki stadid vis umsamdar skuldbindingar sfnar. Helsta motadiladhaetta sjodsins verdur til vid kaup & verdbréfum
og med veitingu vedlana.

Steersta einstaka métadiladhaetta sjédsins er & rikissjéd Islands en 28% af eignum sjédsins eru skuldabréf med
rikisabyrgd. Ef horft er fram hja rikissjédi pa hefur sjodurinn sett sér pa stefnu ad enginn moétadili vegi meira en
5% af hreinni eign sjodsins. Sjodurinn gengur par lengra en lagaramminn um fjarfestingar lifeyrissjéda segir til
um. Eftirlit med motadiladhaettu er { stédugri proun hja sjodnum en undir hana falla m.a. Utlanadhaetta, sam-
pjoppunarahatta, landsahaetta og afhendingar-/uppgjorsahatta.

Utldnadhzetta er st dheetta ad mdétadilar standi ekki skil & greidslum af fisrmalagerningum. Daemi um slika
flarmalagerninga eru skuldabréf, vixlar, skuldavidurkenningar og innlan en deemi um adra samninga sem geta
falid { sér Gtlanaigildi eru afleidusamningar. Utldnadhaetta er m.a. metin 4 grundvelli mats & lanshaefi sterstu
Utgefenda dsamt pvi ad fylgjast med préun vanskila.

pPeir moétadilar sjodsins sem hafa opinbera lanshafiseinkunn eru rikissjédur, Arion banki hf., Landsbankinn hf.
og Islandsbanki hf. Rikissjédur er med einkunnirnar A2/A/A (Moody's/Fitch/Standard & Poor's) pegar kemur ad
langtima skuldbindingum f innlendri mynt. Lanshaefiseinkunn rikissjods var haekkud undir lok ars 2019. Arion
banki er med lanshaefiseinkunn BBB+ frd Standard & Poor's & skuldbindingum til langs tima. [slandsbanki
er med BBB+ fra baedi Fitch og Standard and Poor's & skuldbindingum til langs tima. Landsbankinn er med
lansheefiseinkunn BBB+ fra Standard and Poor’s.

Utlanadheetta: Fjarhaedir Hlutfall af eignum

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Skuldabréf med rikisabyrgd (A) ..o, 49.567.784 51.105.113 24,3% 28,2%
Motadilar (BBB+) ..o 5.568.638 5.408.604 2,7% 3,0%
Utlan til SJOBFEIAZA wovovvovvvveeeeeeeeecccee e 21.338.002 23.832.843 10,5% 13,1%
Onnur skuldabréf ..., 22.816.386 20.404.676 11,2% 11,3%
Varudarnidurfeersla skuldabréfa ................. (213.380) (240.736) -0,1% -0,1%

SAMLAIS oo 99.077.430 100.510.500 48,5% 55,5%
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Fjarhaed Hlutfall af eignum
Yfir 90 daga vanskil 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Utlan til SJOBFEIAZA ovvvvvvvvveeeeeeeecccccce e 71.408 60.902 0,0% 0,0%
ONNUL UEEN e 0 0 0,0% 0,0%
SAMLAIS oo 71.408 60.902 0,0% 0,0%
Varudarnidurfeersla vegna Gtlana og skuldabréfa
[ &rslok 2020 (213.380)
 drslok 2019 (240.739)
Breyting & NIOUITEEISIU .....vviiiiiice s 27.359

17.3 Lifeyristryggingarahaetta

Lifeyristryggingarahaetta er heettan a pvi ad lifeyrissjodur geti ekki stadié vid lifeyrisskuldbindingar sinar ad fullu.
Lifeyristryggingarahaettu ma skipta i skerdingarahaettu, idgjaldadhaettu, umhverfisahaettu, lydfreedilega ahaettu og
réttindaflutningsahaettu. Til pess ad meta lifeyristryggingarahaettu er m.a. horft & hlutfall lifeyris & moti idgjoldum,
aldurssamsetningu sjodfélaga og fleira.

Alagspréf med hlidsjon af leidbeinandi tilmaelum FME nr. 1/2013

Sjodurinn framkveemir reglulega alagsprof med hlidsjon af leidbeinandi tilmaelum FME nr. 1/2013. Markmidid
med framkveemd alagsprofsins er ad meta hvort munur a lifeyrisskuldbindingum sjédsins og eignasafninu fari
i einhverjum tilvikum yfir 10% midad vid mismunandi dlagspeetti, p.e. pad vantar 10% upp & eignasafnid til ad
standa vid lifeyrisskuldbindingarnar.

Petta er gert par sem ad { 39. gr. laga nr. 129/1997 er kvedid a um ad ef heildar tryggingafraedileg stada lifeyris-
sj6da an abyrgadar leidir [ ljés ad meira en 10% munur er a milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga er skylt ad gera
naudsynlegar breytingar a sampykktum. Med sama heaetti parf ad gera breytingar & sampykktum ef munurinn
hefur haldist 5% eda meiri sidastlidin fimm ar. Enginn einn pattur i dlagsprofinu setur tryggingafraedilega stodu
sjodsins nidur fyrir -10% vidmidiod.

Nidurstédur alagsprofs:

(& vid um eignir samtryggingardeildar): Breyting &
Tryggingafreedileg stada tryggingafr.l. stodu
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

NUVerandi Stada ... 2,6% -0,7%
Tryggingafraedileg krafa laekkud Ur 3,5% 3,0% . -5,0% -7,4% -7,6% -6,7%
Liftdlur hlidrast um tvO ar ..o -3,3% -6,4% -5,9% -5,8%
Ororkulikur auknar um 10% ..........cccoovvvcorerene, 2,2% -1,2% -0,4% -0,5%
Haekkun & visitolu neysluverds aukin um 0,5% .. 2,2% -1,0% -0,4% -0,3%
Laekkun & gengisvisitolu um 10% ........ccccovvneee -0,6% -3,2% -3,2% -2,5%
Laekkun sjodfélagalana um 10% .....ccccovvvrennee 1.7% -1,7% -0,9% -1,0%
Markadsskuldabréf leekka um 10% ............... 2,6% -0,8% -0,1% -0,1%
Erlend hlutabréf laekka um 10% .....ccccovveveneee -0,6% -3,1% -3,2% -2,5%

Innlend hlutabréf lzekka um 10% ......cc..cocce.... 1,7% -1,5% -0,9% -0,8%
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17.4 Lausafjarahatta

Lausafjaraheetta er haettan a ad lifeyrissjédur hafi ekki naegjanlegt laust fé til ad maeta greidsluskuldbindingum.
Skipta ma lausafjaraheettu f seljanleikadhaettu og Utstreymisahaettu. Seljanleikadhaetta lytur ad pvi ad ekki sé unnt
ad selja tiltekna fjarmalagerninga innan tiltekins tima. Steersti hluti eigna sjédsins eru skuldabréf med abyrgd
rikissjods og skrad verdbréf sem almennt teljast til seljanlegra eigna.

Hlutfall innlana, rikisskuldabréfa og skradra verdbréfa af heildareignum samtryggingardeildar:

2020 2019
ININEN s 0,5% 0,6%
RIKISSKUIA@DIET .. 24,3% 28,2%
INNlend skrad NIULADIET ... 7,5% 6,5%
Skrad skuldabréf sveitarfélaga, lanastofnana og fyrirtaekja ..o, 13,6% 14,1%
Erlend Skrad RIULabréf ... 0,0% 0,0%
Erlend skrad hlutdeildarskirteini { verdbréfasjodum ... 30,4% 25,9%
SAIMEAIS oot 76,2% 75.2%

Utstreymisahzetta visar til haettunnar & pvi ad ekki sé unnt ad standa vid greidslur vegna lifeyrisskuldbindinga eda
uppgjors samninga sem sjodurinn hefur undirgengist, t.d. vegna verdbréfavidskipta.

Til ad lagmarka Utstreymisahaettu er fylgst med Utstreymi greidds lifeyris og innstreymi idgjalda og afborgana/
ardgreidsina af verdbréfum. Ef hilutfall milli lifeyris og idgjalda er minna en 100% pydir pad ad pad er meira
innstreymi idgjalda til sjodsins heldur en sjédurinn greidir { lifeyri, p.e. nettd innstreymi fiarmagns til sjédsins.

Hlutfall lifeyris af idgjoldum samtryggingardeildar:

2020 2019
LI@YTIT e 5.484.432 5.006.210
IGZIOIA o 4.910.737 5.094.409
LIFRYTISIDYIBI ..o 111,7% 98,3%

17.5 Rekstraraheetta

Rekstrardhaetta er sU haetta ad sjodurinn verdi fyrir tjoni sem stafar af 6fullnzegjandi eda golludum innri
verkferlum, mistokum og adgerdum eda adgerdaleysi starfsmanna, 6fullnaegjandi upplysingakerfum eda vegna
ytri atburda f rekstrarumhverfi sjédsins.

Vid daglegan rekstur lifeyrissjodsins eru 6tal dhaettupaettir sem geta haft anrif & starfsemi hans og leitt til
tjons fyrir sjodfélaga. Skipta ma rekstrardhaettu upp f starfsmannadhaettu, dhaettu vegna svika, aheettu vegna
upplysingataekni, ordsporsaheettu, skjaladhaettu, ahaettu vegna Utvistunar og upplysingaahaettu.

Til ad draga Ur rekstrardhaettu er unnid eftir verkferlum, vinnureglum og starfslysingum og eftirlit haft med ad
peim sé fylgt, asamt 6drum reglum sem settar hafa verid fram um starfsemi sjodsins { sérstakri rekstrarhandbok.
Stjérn sjédsins hefur sett sér samskipta- og starfsreglur og starfsmenn hafa sett sér sidareglur. | dhaettustefnu
sjodsins er skilgreint hvernig eftirliti med rekstrarahzettu er hattad. Innri endurskodandi sjédsins fylgist med
innra eftirliti sjédsins auk pess sem endurskodunarnefnd hefur eftirlit med fyrirkomulagi og virkni eftirlitsins.
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Samtryggingardeild

Avoxtun 2020 2019 2018 2017 2016
Hrein NafNAVOXTUN ..o 13,5% 13,7% 5,5% 7.2% 1,9%
Hrein raund@voxtUn ... 9,7% 10,7% 2,2% 5,3% -0,2%
Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal) ..o 5,5% 4,9% 4,1% 4,9% 5,3%
Hrein raunavoxtun (10 dra medaltal) ..o 5,8% 5,1% 4,4% 2,8% 2,3%
Hrein raunavoxtun (20 dra medaltal) ..o 4,8% 4,4% 4,2% 4,4% 4,6%
Stada skuldbindinga - tryggingafraedileg stada

Hrein eign umfram heildarskuldbindingar .........cc........ 2,6% -0,7% -1,3% -0,8% -3,0%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar ................ 4,9% 0,1% -1,7% -0,6% -1,6%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir { féldgum og SjJOBUM ......ovvvvvrennes 41,2% 33,4% 29,4% 31,1% 28,9%
Skrdd skuldabréf ... 47,8% 55,7% 61,2% 60,1% 61,2%
Oskraair eignarhlutir { félogum og sjédum .................. 10,2% 10,1% 8,7% 7,.3% 7,.2%
Oskradd skuldabréf ... 0,3% 0,2% 0,3% 1,1% 1,3%
AflEIBUSAMNINGAT oo 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
BankainNSTEOUN ..o 0,5% 0,6% 0,4% 0,4% 1,4%
Fjarfestingar 1 1bUdarhisnaedi ..o, 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ASrar fJArfestiNgar ... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir f islenskum krénum samtals ..., 61,1% 67,0% 71,7% 73,4% 78,9%
Eignir ferl. gjaldm. samtals ..., 38,9% 33,0% 28,3% 26,6% 21,1%
Sjodfélagar og lifeyrispegar

Fjoldi virkra sjodfélaga ... . 6376 6.377 6.564 6.532 6.571
Fjoldi sjodfélaga 1 Arslok ..o, 145.308 143.420 141.518 139.350 136.783
FjOIdi HfeYriSPeZA . 17.131 16.364 15.576 14.700 13.908
Hlutfallsleg skipting lifeyris

EITITRYIIT oot 80,2% 79,5% 79,1% 78,2% 77,6%
OOTKUIIFEYTIT oo 11,7% 11,7% 11,7% 12,2% 12,5%
MaKAITRYIIT oo 7,8% 8,4% 8,8% 9,2% 9,5%
Barnalifeyrir o 0,3% 0,3% 0,4% 0,4% 0,4%
LIFEYIISDYISI oo 111,7% 98,2% 93,7% 95,8% 100,8%
Rekstrartélur a fostu verdlagi (i millionum kréna)

IBGJONT oo 5.005 5.326 5.284 4.813 4.260
LIFEYIII oot 5.590 5.234 4.953 4.608 4.295
Hreinar fjarfestingartekjur ..o, 25.348 23.184 9.425 11.673 3.223
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur . 423 396 407 376 340
Haekkun (laekkun) @ hreinni eign ..o 24.305 22.836 9.298 11.304 3.926



Rekstrartolur i hlutfollum

Skrifst. og stjorn.kostn. sem hlutfall idgjalda .............. 8,4%
Hreinar fiarfestingartekjur sem hlutfall medalstédu eigna .. 12,9%
Skrifst. og stjérn.kostn. sem hlutfall medalstddu eigna ... 0,2%

SEOBUGITT <o 15,1

Séreignardeild - S6fnunarleid 1l blandadar eignir

Hrein NafNAVOXTUN .o 8,7%
Hrein raunavoxtUN ... 5,1%
Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal) ........cccccoeveviveinn 4,3%
Fjoldi virkra sjoafélaga ... 256
Fjoldi sjodfélaga 1 arslok 5.785
FJOIdT TIfeyriSPEZA .o 47
Séreignardeild - S6fnunarleid | varfaerin stefna

Hrein NafNAVOXIUN ..o 5,0%
HIrein ralnavOXTUN ... 1,5%
Hrein raunavoxtun (5 dra medaltal) 1,8%
Fjoldivirkra sj08félaga ..o 337
Fjoldi sjodfélaga 1 Arslok ..., 1.700

FjOldi lIfeyriSPega .o 74

7,4%
13,0%
0,2%

14,2

10,8%
7,9%
5,3%

227

5.726

36

4,5%
1,8%
1,8%
322
1.644
52

7,7%
51%
0,2%

13,9

6,2%
2,8%
4,2%

142

5.670

40

4,9%
1,6%
2,0%
170
1.422
67
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7,8%
7,3%
0,2%

13,8

8,2%
6,3%
4,3%
134
5.589
142

4,1%
2,0%
1,9%
170
1.395
132

8,0%
2,1%
0,2%

13,2

1,5%
-0,6%
4,1%
121
5572
27

4,1%
2,0%
1,9%
208
1.280
132



16gjold
18gjold sj6dfélaga

18gjold launagreidenda

Réttindaflutningur og endurgreidsiur ..o

Sérstok aukaframlog

Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris

Framlag til starfsendurhaefingarsjods ...

Beinn kostnadur vegna ororkulffeyris ...

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhl. { félégum og sjédum

Hreinar tekjur af skuldabréfum

Vaxtatekjur af bundnum iNNStEAUM ..o

Vaxtatekjur af handbaeru fé ...

Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum Krofum e

Ymsar fjarfestingartekjur ...

Fjarfestingargjold

Nidurfaersla verdbréfa

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Haekkun & hreinni eign & timabilinu

Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign til greidslu lifeyris ..

Samtryggingardeild - Allar fidrhcedir  pus. kr.

2020 2019
1.378.170 1.428.251
3.490.240 3.622.485

(25.673) (28.818)
4.842.737 5.021.918
68.000 72.491
4.910.737 5.094.409
5.484.432 5.006.210
29.982 34.442

5211 7.408

5.519.625 5.048.060

18.182.763 15.816.269
6.813.075 6.284.997
7.143 22.238
65.437 106.619
1.865 2.023
(24.083) (57.073)
(174.514) 0
24.871.686 22.175.073
415.095 379.012
415.095 379.012
23.847.703 21.842.410
181.249.824 159.407.414
205.097.527 181.249.824




Eignir

Fjarfestingar

Eignarhlutir i féldgum og SjodUM ..o
Skuldabréf ... S

Bundnar bankainnstaedur ...

Krofur

Krofur & launagreidendur ...

Adrar krofur ... B

Ymsar eignir

Varanlegir rekstrarfiarmunir ...

Handbeert fé .. e

Eignir

Skuldir
Adrar skuldir ... B

Samtals hrein eign til greidslu lifeyris

Samtryggingardeild - Allar fidrhcedir  pus. kr.

2020 2019
103.791.075 78.309.017
99.290.920 100.751.236
0 0
203.081.995 179.060.253
860.006 956.365
15.761 13.646
875.767 970.011
173.694 166.172
173.694 166.172
1.007.060 1.088.812
205.138.516 181.285.248
40.989 35.424
40.989 35.424
205.097.527 181.249.824




Inngreidslur
13gjold

Innb. vaxtatekjur af handbaeru fé og krofum o

Adrar inngreidslur

Utgreidslur
Lifeyrir

Rekstrarkostnadur

Fjarfesting i rekstrarfiarmunum

Adrar utgreidslur

Nytt radstéfunarfé til fjarfestinga

Kaup a verdbréfum og 6nnur fjarfesting

Innb. tekjur af eignarhl. { fél6gum og SjOdUM ....occcocccrvcvive
Keyptir eignarhlutir { félogum og sjodum ..o
Seldir eignarhlutir { fél6gum 0g SJOSUM ..o
Afborganir h6fudstols og vaxta skuldabréfa ...
Keypt skuldabréf
Seld skuldabréf ...

Ny bundin innlan

Endurgreidd bundin innlan ........

Haekkun & handbeerufé ...

Gengismunur af handbeaeru fé .

Handbeert fé f byrjun ars ...

Handbaert fé i lok timabils ..........

Samtryggingardeild - Allar fidrhcedir  pus. kr.

2020 2019
4.947.396 5.097.442
72.581 128.857
32.988 23.896
5.052.965 5.250.195
5.519.626 5.048.060
374.106 373.946
21.562 20.644
24.083 79.627
5.939.377 5522277
(886.412) (272.082)
149.013 799.165
(16.300.780) (11.987.130)
8.817.511 8.195.886
18.198.039 14.318.614
(10.499.417) (14.129.468)
366.247 3.441.291

0 0

0 0

730.613 638.358
(155.799) 366.276
74.047 8.383
1.088.812 714153
1.007.060 1.088.812




SL lifeyrissjédur

Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris 2020

Séreignardeild - Allar fidrhcedir i pds. kr.

16gjold 2020 2019
18gjold sjosfélaga 128.409 73.122
18gjold launagreidenda 166.785 155.668
Réttindaflutningur og endurgreidsiur ... (75.960) (46.227)
219.234 182.563
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris 107.023 73.534
107.023 73.534
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af skuldabréfum 117.792 106.968
Hreinar tekjur af afleidusamningum 0 0
Vaxtatekjur af bundnum innstaedum 33.494 33.242
Vaxtatekjur af handbeeru fé 212 1.964
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum Krofum e 436 244
Ymsar fiarfestingartekjur 0 0
Fjarfestingargjold (306) (2.792)
211.721 203.477
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 14.000 12.000
14.000 12.000
Haekkun & hreinni eign & timabilinu 309.932 300.506
Hrein eign fra fyrra ari 2.957.993 2.657.487
Hrein eign til greidslu lifeyris 3.267.925 2.957.993
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Eignir

Fjarfestingar

Eignarhlutir i féldgum og SjodUM ..o
SKUI@DIES ..o,

Bundnar bankainnstaedur ...

Krofur

ASrar Krofur oo

Ymsar eignir
Handbaert fé ...

Eignir

Skuldir
ASrar skUldir oo

Samtals hrein eign til greidslu lifeyris

Séreignardeild - Allar fjdrhcedir [ pus. kr.

2020 2019
385.902 351.846
2.146.285 1.863.512
676.925 680.991
3.209.112 2.896.349
1.497 7.035
1.497 7.035
71.316 67.906
71316 67.906
3.281.925 2.971.290
14.000 13.297
14.000 13.297
3.267.925 2.957.993




Séreignardeild - Allar fjdrhcedir [ pus. kr.

Inngreidslur 2020 2019
1dgjold 218.871 177.170
Innb. vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum 641 0
Adrar inngreidslur 3.113 6.164
222.625 183.334
Utgreidslur
Lifeyrir 107.023 73.534
Rekstrarkostnadur 14.000 12.000
Adrar Utgreidslur 0 2.792
121.023 88.326
Nytt radstoéfunarfé til fjarfestinga 101.602 95.008
Kaup a verdbréfum og 6nnur fjarfesting
Keyptir eignarhlutir i féldgum 0g SjOSUM ..o 0 49.346
Seldir eignarhlutir { fél6gum og sjédum (142.522) (59.893)
Afborganir hofudstols og vaxta skuldabréfa ... 170.040 31.672
Keypt skuldabréf 359.286 169.840
Seld skuldabréf .... (849.956) (440.577)
Uppgjor afleidusamninga ............ 379.816 192.336
Endurgreidd bundin innlan ........ (14.856) 30.174
(98.192) (27.102)
Haekkun (leekkun) & handbeaeru fé 3.410 67.906
Gengismunur af handbaeru fé . 0 0
Handbeert fé  byrjun ars ....... 135.812 67.906

Handbaert fé i lok timabils .......... 139.222 135.812




Sundurgreint yfirlit deilda - Allar fiarh. i pds. kr.

2020 2019
Sam- Séreignardeildir Sam- Séreignardeildir
18gjold tryggingt?\r- . . trygging{zr- . .
deild Leid 1 Leid 2 Samtals deild Leid 1 Leid 2 Samtals
18gjO1d SJOBFEIAgA ...vveevcreicrc 1.378.170 58.971 69.438 1.506.579 1.428.251 31.929 41.193 1.501.373
18gjold launagreidenda ... 3.490.240 91.863 74.922 3.657.025 3.622.485 89.104 66.564 3.778.153
Réttindaflutningur og endurgreidslur ... (25.673) (24.235) (51.725) (101.633) (28.818) (25.274) (20.953) (75.045)
4.842.737 126.599 92.635 5.061.971 5.021.918 95.759 86.804 5.204.481
Sérstok aukaframlog ... 68.000 0 0 68.000 72.491 0 0 72.491
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris ... 5.484.432 81.539 25.484 5.591.455 5.006.210 60.116 13.418 5.079.744
Framlag til starfsendurhaefingarsjéds ...... 29.982 0 0 29.982 34.442 0 0 34.442
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris ... 5211 0 0 5211 7.408 0 0 7.408
5.519.625 81.539 25.484 5.626.648 5.048.060 60.116 13.418 5.121.594
Fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhl. i féldgum og
sj6aum . . 18.182.763 0 60.093 18.242.856 15.816.269 116 63.735 15.880.120
Hreinar tekjur af skuldabréfum ... 6.813.075 60.493 57.299 6.930.867 6.284.997 47.222 59.746 6.391.965
Hreinar tekjur af afleidusamningum ........ 0 0 0 0 0 0
Vaxtatekjur af bundnum innstaedum ...... 0 33.494 0 33.494 0 33.242 0 33.242
Vaxtatekjur af handbeeru fé ... 7.143 7 205 7.355 22.238 0 1.964 24.202
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum
krofum . 65.437 91 345 65.873 106.619 160 84 106.863
Ymsar fjérfestingartekjur . 1.865 0 0 1.865 2.023 0 0 2.023
Nidurfaersla verdbréfa ...... (174.514) 0 0 (174.514) 0 0 0 0
Fjarfestingargjold ... (24.083) (127) (185) (24.389) (57.073) (850) (1.942) (59.865)
24.871.686 93.964 117.757 25.083.407 22.175.073 79.890 123.587 22.378.550
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .......... 415.095 7.876 6.124 429.095 379.012 6.926 5.074 391.012
415.095 7.876 6.124 429.095 379.012 6.926 5.074 391.012
Haekkun & hreinni eign & arinu 23.847.703 131.148 178.784 24.157.635 21.842.410 108.607 191.899 22142916
Hrein eign fra fyrra ari ..o 181.249.824 1.707.214 1.250.779 184.207.817  159.407.414 1.598.607 1.058.880  162.064.901
Hrein eign i &rslok til greidslu lifeyris ~ 205.097.527 1.838.362 1429563  208.365.452  181.249.824 1.707.214 1.250.779  184.207.817




Fjarfestingar

Eignarhlutir { félégum og sjodum ............
Skuldabréf . S

Bundnar bankainnstaedur ...

Krofur
Krofur & launagreidendur ...

Adrar krofur . s

Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfiarmunir ...

Adrar eignir . B

Handbaart fé ..o

Skuldir
ASrar skuldir ..o

Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris

Sundurgreint yfirlit deilda - Allar fidrh. [ pds. kr.

31.12. 2020 31.12. 2019
Sam- Séreignardeildir Sam- Séreignardeildir
tryggingar- tryggingar-

deild Leid 1 Leid 2 Samtals deild Leid 1 Leid 2 Samtals
103.791.075 0 385.902 104.176.977 78.309.017 0 351.846 78.660.863
99.290.920 1.141.756 1.004.529  101.437.205  100.751.236 1.021.118 842394  102.614.748
0 676.925 0 676.925 0 680.991 0 680.991
203.081.995 1.818.681 1.390.431 206.291.107 179.060.253 1.702.109 1.194.240 181.956.602
860.006 0 959 860.965 956.365 0 7.035 963.400
15.761 538 0 16.299 13.646 0 0 13.646
875.767 538 959 877.264 970.011 0 7.035 977.046
173.694 0 0 173.694 166.172 0 0 166.172
0 0 0 0 0 0 0 0
173.694 0 0 173.694 166.172 0 0 166.172
1.007.060 27.019 44.297 1.078.376 1.088.812 13.328 54.578 1.156.718
205.138.516 1.846.238 1.435.687 208.420.441 181.285.248 1.715.437 1.255.853 184.256.538
40.989 7.876 6.124 54.989 35424 8.223 5.074 48.721
40.989 7.876 6.124 54.989 35.424 8.223 5.074 48.721
205.097.527 1.838.362 1.429.563 208.365.452 181.249.824 1.707.214 1.250.779 184.207.817




Inngreidslur

1661 ... . SR

Innb. vaxtatekjur af handbeaeru fé
og krofum . . B

ABrar iNNGreidsiur ..o

Utgreidslur

Lifeyrir ....... . e
Rekstrarkostnadur ...
Fjarfesting f rekstrarfiarmunum .............

ABrar Utgreidsiur ..o

Nytt rédstofunarfé til fiarfestinga ...........

Innb. tekjur af eignarhl. { félogum
og sjédum . . s

Keyptir eignarhlutir { féldgum
og sjédum . . e

Seldir eignarhlutir  félégum og sjédum

Afborganir hofudstdls og vaxta
skuldabréfa . S

Keypt skuldabréf ...
Seld skuldabréf ...
Uppgjor afleidusamninga ...
Ny bundin innlan ...

Endurgreidd bundininnldn ...

Haekkun (leekkun) & handbeeru fé ...
Gengismunur af handbaeru fé ...
Handbaert fé i arsbyrjun ...

Handbaert fé i arslok ...

Sundurgreint yfirlit deilda - Allar fiarh. i pds. kr.

2020 2019
Sam- Séreignardeildir Sam- Séreignardeildir

tryggingar- tryggingar-
-deild Leid 1 Leid 2 Samtals -deild Leid 1 Leid 2 Samtals
4.947.396 130.387 88.484 5.166.267 5.097.442 95.759 81.411 5.274.612
72.581 91 550 73.222 128.857 0 0 128.857
32.988 3.113 0 36.101 23.896 3.758 2.406 30.060
5.052.965 133.591 89.034 5.275.590 5.250.195 99.517 83.817 5.433.529
5.519.626 81.539 25.484 5.626.649 5.048.060 60.116 13.418 5.121.594
374.106 7.876 6.124 388.106 373.946 6.926 5.074 385.946
21.562 0 0 21.562 20.644 0 0 20.644
24.083 0 0 24.083 79.627 850 1.942 82.419
5.939.377 89.415 31.608 6.060.400 5.522.277 67.892 20.434 5.610.603
(886.412) 44.176 57.426 (784.810) (272.082) 31.625 63.383 (177.074)
149.013 0 0 149.013 799.165 33.402 15.944 848.511
(16.300.780) 0 (142.522)  (16.443.302)  (11.987.130) 0 (59.893)  (12.047.023)
8.817.511 0 170.040 8.987.551 8.195.886 7.536 24.136 8.227.558
18.198.039 230.906 128.380 18.557.325 14.318.614 84.276 85.564 14.488.454
(10.499.417) (630.270)  (219.686)  (11.349.373)  (14.129.468) (269.049) (171.528)  (14.570.045)
366.247 379.816 0 746.063 3.441.291 140.526 51.810 3.633.627
0 0 0 0 0 0
0 (10.937) (3.919) (14.856) 0 (14.988) 45162 30.174
0 0 0 0 0 0 0 0
730.613 (30.485) (67.707) 632.421 638.358 (18.297) (8.805) 611.256
(155.799) 13.691 (10.281) (152.389) 366.276 13.328 54.578 434.182
74.047 0 0 74.047 8.383 0 0 8.383
1.088.812 13.328 54.578 1.156.718 714,153 0 0 714.153
1.007.060 27.019 44.297 1.078.376 1.088.812 13.328 54.578 1.156.718




The role of the Pension Fund

The Fund has been active for 47 years, established on 26. September 1974. The General Pension Fund is a
pension fund intended for all employees and self-employed persons who do not have a collective agreement
with other pension funds. The Fund can therefore be a good option for those who can choose their pension
fund. The Fund is based on mandatory and private contributions. It is an independent pension fund that does
not work in conjunction with a union.

The annual accounts have been prepared in accordance with the Law on Annual Accounts no. 3/2006 and the
Rules on Annual Accounts of Pension Funds no. 335/2015. The same accounting principles apply to the financial
statements as in the previous year.

Return

The Fund comprises two divisions, a mandatory pension division and a private pension division. The net asset
value of the mandatory division amounted to ISK 205,098 million at the end of 2020, an increase of 13.2% or ISK
23,848 million from the previous year. Net nominal return for the year 2020 was 13.5%, compared to 13.7% the
year before. Net real return was 9.7%, compared with 10.7% the previous year. The five year average real rate
of return was 5.5%, the ten year average real rate of return was 5.8% and the twenty year average real rate of
return was 4.8%.

Number of pensioners and pension payments

The mandatory division's pension disbursements amounted to ISK 5,484 million, an increase of 9.5% from the
previous year. The number of pensioners totaled 17,131 at the end of the year, having been 16,364 at the end
of the previous year, an increase of 4.7%. A total of 80.2% of the Fund's pension payout was old age pensions
or ISK 4,397 million.

Number of fund members, wage earners and premiums

In total, 2,337 companies paid premiums to the fund, a decrease of 1,7% from the previous year. Total
contributions paid for 13,813 persons amounted to ISK 4,843 million. This is a decrease of 3.6% from the
previous year. Fund members at the end of 2020 totaled 145,308.

Actuarial position

The Fund's actuarial position shows that the total assets are 2,6% higher than the total liabilities at the end of
2020. The position is slightly better than the previous year and well within all limits set by laws and regulations.

Private pension division

Net assets of the private pension division amounted to ISK 3,268 million and increased by ISK 310 million. Payout
from the private pension division totaled ISK 107 million in 2020. The Fund's private pension division is divided
into Sofnunarleid I, which invests in deposits and short term bonds, with a net nominal rate of return of 5.5% and
a net real rate of return of 1.5% and Séfnunarleid Il, which is a mix of securities with a net nominal rate of return
of 8.7% and net real rate of return of 5.1%.



Governance

The Fund emphasizes good governance, thoroughly considering the principles of administrative law. Board
members and employees should make decisions in accordance with their conviction, current laws and regulations
with the interests of fund members as guiding principles, yet ensuring that the decision promotes the purpose
and activities of the Fund. With the statement of the board, the Fund provides fund members, premium payers,
supervisors, aurhorities, employees and other stakeholders with information about the Fund's governance.
The statement is also intended to support good governance practices within the fund, thus promoting sound
operations. The statement is based on the laws and regulations which apply at the time of the approval of the
annual accounts by the board and the managing director. In particular, Act no. 129/1997, Act no. 155/1998,
the provisions of the Fund's Articles of Association, Rules of the Financial Supervisory Authority no. 335/2015
on Annual Accounts and the general guidelines on corporate governance issued by the Icelandic Chamber of
Commerce, Nasdag OMX and the Confederation of Icelandic Employers. The statement is a part of this annual
report and is presented here in its entirety. The Funds Annual Report covers it s historical development, Internal
Controls and Risk Management as well as other information required by the 66. paragraph of the Icelandic law
for Annual Accounts.

Events after the conclusion of the financial statements 2020

From the end of the fiscal year to the end of the endorsement day, there are no specific events that will influence
the fund’s portfolio. The world has been dealing with the Covid 19 virus. The virus has had a negative effect on
the world economy and the financial markets for most of 2020. What the impact will be on the fund's portfolio
for 2021 is hard to predict at this point but it looks like that there is no impact to note. However, it is worth noting
that the pension fund is a long term investor with a diversified portfolio that can endure short term fluctuations
in asset prices.

On the 20th of January 2021 the Chairman of the Board Gudmundur Arnason decided to step down from the
Board. Since then Svana Helen Bjornsdottir is acting Chairman of the Board until a new Chairman has been
appointed.

The General Pension Fund's board confirms the annual accounts of the Pension Fund for the period January 1.
to December 31. 2020 with its signature.

Reykjavik, 20. April 2021
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To the members of the board and members of SL lifeyrissjédur

Opinion

We have audited the financial statements of SL lifeyrissjédur, which comprises statement of change in net
assets for pension payments, statement of financial position as at December 31, 2020, statement of cash
flows, statement of actuarial position at year end and notes to the financial statements including a summary of
significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of the
Fund as at 31 December 2020, and its financial performance and its cash flows for the year then ended, in
accordance with the Icelandic Financial Statements Act no. 3/2006 and the Rules governing the annual financial
statements of pension funds no. 335/2015.

Our opinion in this report on the financial statements are consistent with the content of the additional report
that has been submitted to the Fund's audit committee in accordance with the Audit Regulation (537/2014)
Article 11.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities
are further described in the Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements section of our
report. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinion.

Independence

We are independent of SL lifeyrissjédur in accordance with the International Ethics Standards Board for Account-
ants’ Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) together with the ethical requirements that are
relevant to our audit of the financial statements in Iceland, and we have fulfilled our other ethical responsibilities
in accordance with these rules and requirements.

To the best of our knowledge, we have not provided any prohibited non-audit services as described in article
5(1) of Regulation (EU) no. 537/2014.

Appointment of auditor

We were initially appointed as auditor of SL lifeyrissjodur on November 12, 2013 for the financial year 2013. We
have been reappointed every year since then.

Key audit matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgement, were of most significance in our audit
of the financial statements for the financial year 2020. These matters were addressed during our audit of the
financial statements as a whole and in forming our opinion thereon. We do not provide a separate opinion on
these matters. For each matter below, our description of how our audit addressed the matter is provided in that
context.

We have fulfilled our responsibilities described in the "Auditor’s responsibilities for the audit of the financial
statements” section, including in relation to the key audit matters below. Accordingly, our audit included the
design and performance of procedures to respond to our assessment of the risks of material misstatement of
the financial statements. The results of our audit procedures, including the procedures performed to address
the matters below, provide the basis for our audit opinion on the financial statements.



Why significant

How our audit addressed the Key Audit Matter

Valuation of unlisted investments

Unlisted investments amount to ISK 22,634 m. or
10.9% of total assets as of December 31, 2020 (ISK
18,973 m as of December 31, 2019). These assets are
categorized as level 3 fair value assets in the notes to
the financial statements.

Among the above-mentioned investments are
unlisted equities, investment funds and private
equity funds. The value of these investments is based
on management estimation and is affected by the
assumptions and models used to calculate their

value.

Significant judgments were:
Rate of return used for unlisted equities
Estimated future cash flows

Due to the size of the account and it being highly
subjective and involving management judgment, we
believe valuation of unlisted investments to be a key
audit matter.

The following are some of the procedures that were
performed to respond to the risk of the key audit
matter:

Inspection of the valuation process.

For a risk-based sample we evaluated the
methodology and significant assumptions used
in the valuation of unlisted equities, investment
funds and private equity funds as well as
evaluation of supporting evidence used as basis
for the valuation.

Inspection of the fair value categorization.

Additionally, an inspection of related notes was
performed, see further in notes 2.1, 9 and 16.

Valuation of pension liability

The fund's pension liability amounted to ISK 247,425
m. as of December 31, 2020 (ISK 240,052 m. as of
December 31, 2019). Ratio of net assets to liabili-
ties as of December 31, 2020 was 2.6% meaning
that liabilities were greater than assets at year-end
(-0.7% as of year-end 2019). The pension liability is
calculated by an actuary that is independent of the
pension fund.

Significant judgments were:
Determination of mortality rates
Determination of disability rates

+ Specific calculations

Due to the complexity of the calculations the size
of the account and its importance to the fund, we
believe that valuation of pension liability a key audit
matter.

The following are some of the procedures that were
performed to respond to the risk of the key audit
matter, some included EY's own actuary:

Evaluation of the actuary's objectivity and
competency.

+ The process of the calculations was inspected

- Analytical procedures were performed on specific
mortality and disability rates that are used
in calculations of standardized mortality and
disability rates issued by the Icelandic actuaries’
association.

Procedures were performed on a sample to
confirm inputs and calculations

+ Analytical procedures were performed on the
development of the liability, assumptions and
results.

- Sensitivity analysis was inspected by changing
significant assumptions and evaluating the effects.
Additionally, an inspection of related notes was

performed. See further in statement of actuarial posi-
tion and notes 14 and 17.3.



Other information in the annual report of SL lifeyrissjédur for 2020

Other information is information found in the annual report of SL lifeyrissjédur for 2020 other than the financial
statements and our audit report. The Board of Directors and the Managing Director are responsible for this
other information.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not and will not express
any form of assurance conclusion thereon except for confirmation regarding Directors” Report as stated below.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the information identified
above and consider whether the information is materially inconsistent with the financial statements. In this
procedure we also take into account our knowledge otherwise obtained in the audit and assess whether the
information otherwise appears to be materially misstated. If we, based on the work performed concerning this
information, conclude that there is a material misstatement of this other information, we are required to report
that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of Managing Director and Board of Directors for the Financial Statements

The Board of Directors and the Managing Director are responsible for the preparation and fair presentation of
the financial statements in accordance with the Icelandic Financial Statements Act of pension funds. CEO and
Board of Directors are responsible for such internal control as they determine is necessary to enable the prepa-
ration of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors and Managing Director are responsible for assessing
the Fund's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and
using the going concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the Fund or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.

The Board of Directors is responsible for overseeing the Fund's financial reporting process.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free
from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes our
opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance but is not a guarantee that an audit conducted
in accordance with the International Standards on Auditing (ISAs) will always detect a material misstatement
when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis
of these financial statements.

As part of an audit in accordance with the International Standards on Auditing (ISAs), we exercise professional
judgment and maintain professional skepticism throughout the audit. We also:

Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud
or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstate-
ment resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery,
intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness
of the Fund's internal control.

Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by management.

Conclude on the appropriateness of management's use of the going concern basis of accounting and,
based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or condi-



tions that may cast significant doubt on the Fund's ability to continue as a going concern. If we conclude
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor's report to the related
disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our
conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor's report. However,
future events or conditions may cause the Fund to cease to continue as a going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclo-
sures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner
that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and
timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we
identify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant ethical
requirements regarding independence, and to communicate with them all relationships and other matters that
may reasonably be thought to bear on our independence, and where applicable, related safeguards.

From the matters communicated with those charged with governance, we determine those matters that were of
most significance in the audit of the financial statements of the current period and are therefore the key audit
matters. We describe these matters in out auditor’s report unless law or regulation precludes public disclosure
about the matter or when, in extremely rare circumstances, we determine that a matter should not be commu-
nicated in our report because the adverse consequences of doing so would reasonably be expected to outweigh
the public interest benefits of such communication.

Report on the Board of Directors report

Pursuant to the legal requirements of Article 104, Paragraph 2 of the Icelandic Financial Statement Act no.
3/2006, we confirm that, to the best of our knowledge, the report of the Board of Directors accompanying the
financial statements includes the information required by the Icelandic Financial Statement Act if not disclosed
elsewhere in the financial statements.

Reykjavik, April 20, 2021

Mo M-

Margrét Pétursdottir
State Authorized Public Accountant

Ernst & Young ehf.
Borgartuni 30, 105 Reykjavik



All numbers in thousands of ISK

Premiums 2020 2019
Members 1.506.579 1.501.373
Employers ... 3.657.025 3.778.153
Transfer of rights and repayments (101.633) (75.045)
5.061.971 5.204.481
Special supplementary CoNtribUtions ... 68.000 72.491
5.129.971 5.276.972
Pensions
Total amount of pensions .......... 5.591.455 5.079.744
Contribution to Rehabilitation Fund 29.982 34.442
Direct expenses from disability pensions ... 5211 7.408
5.626.648 5.121.594

Net investment income

Net income from holdings in companies and funds ............. 18.242.856 15.880.120
Net income from bonds ............. 6.930.867 6.391.965
Interest income from bank deposits ... 33.494 33.242
Interest income from cash equivalents ... 7.355 24.202
Interest income from premiums and other claims ............. 65.873 106.863
Other investment income ........... 1.865 2.023
Impaired investments (174.514) 0
Investment expenses (24.389) (59.865)

25.083.407 22.378.550

Operating expenses

Office and management expenses 429.095 391.012

429.095 391.012
Increase in net assets 24.157.635 22.142.916
Net assets from previous year-end 184.207.817 162.064.901

Net assets for pension payments at year-end ... 208.365.452 184.207.817




All numbers in thousands of ISK

Investments 2020 2019
Holdings in companies and funds ...........c....... 104.176.977 78.660.863
BONAS 101.437.205 102.614.748
Bank deposits .o 676.925 680.991
206.291.107 181.956.602

Claims
Claims on employers ... 860.965 963.400
Other Claims e, 16.299 13.646
877.264 977.046

Other assets

Fixed @SSeTS ..o 173.694 166.172
173.694 166.172

Cash equivalents ... 1.078.376 1.156.718

Total assets 208.420.441 184.256.538

Liabilities

Other l1abilitieS ..o 54.989 48.721

Total liabilities 54.989 48.721

Net assets for pension payments at year end 208.365.452 184.207.817




All numbers in thousands of ISK

Inflow 2020 2019
Premiums ... 5.166.267 5.274.612
Paid interest income on cash equivalents and claims ......... 73.222 128.857
Other inflow ... 36.101 30.060
5.275.590 5.433.529
Outflow
Pensions 5.626.649 5.121.594
Operating expenses 388.106 385.946
Investment in operating assets 21.562 20.644
Other outflow ... 24.083 82.419
6.060.400 5.610.603
New disposable resources for investments (784.810) (177.074)
Investment transactions
Received income from holdings in companies and funds .. 149.013 848.511
Investments in holdings in companies and funds ... (16.443.302) (12.047.023)
Sold holdings in companies and funds ... 8.987.551 8.227.558
Installments on bond principals and interest 18.557.325 14.488.454
Purchased bonds (11.349.373) (14.570.045)
Sold bonds ............ 746.063 3.633.627
New bank deposits (14.856) 30.174
Repayment of bank deposits ..... 0 0
632.421 611.256
Increase (decrease) in cash equivalents ... (152.389) 434182
Exchange rate difference on cash equivalents ................ 74.047 8.383
Cash equivalents at beginning of year ... 1.156.718 714.153

Cash equivalents at year-end ... 1.078.376 1.156.718




Mutual division

Return 2020 2019 2018 2017 2016
Net nominal rate of return ..., 13,5% 13,7% 5,5% 7,2% 1,9%
Net real rate of return ..o 9,7% 10,7% 2,2% 5,3% -0,2%
Average net real rate of return last 5 years .................. 5,5% 4,9% 4,1% 4,9% 5,3%
Average net real rate of return last 10 years ............... 5,8% 51% 4,4% 2,8% 2,3%
Average net real rate of return last 20 years ............... 4,8% 4,4% 4,2% 4,4% 4,6%
Liabilities

Net assets in excess of total liabilities ... 2,6% -0,7% -1,3% -0,8% -3,0%
Net assets in excess of accrued liabilities ..........cccce.. 4,9% 0,1% -1,7% -0,6% -1,6%
Investment securities

Listed holdings in companies and funds ............ccccc..... 41,2% 33,4% 29,4% 31,1% 28,9%
Listed DONAS ..o 47,8% 55,7% 61,2% 60,1% 61,2%
Unlisted holdings in companies and funds .................. 10,2% 10,1% 8,7% 7,.3% 7.2%
UNlisted BONAS ..o 0,3% 0,2% 0,3% 1,1% 1,3%
Derivatives 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Bank dePOSITS ... 0,5% 0,6% 0,4% 0,4% 1,4%
INnvestments in real estate ..., 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Other iINVEStMENTS ... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ASSELS IN ISK oo 61,1% 67,0% 71,7% 73,4% 78,9%
Assets in foreign CUrrenCies ... 38,9% 33,0% 28,3% 26,6% 21,1%
Members and pensioners

Number of active fund members ..., 6.376 6.377 6.564 6.532 6.571
Number of fund members at year end ........cc.cooovvv. 145.308 143.420 141,518 139.350 136.783
Number of pensioners 17.131 16.364 15.576 14.700 13.908
Specification of paid pensions:

Old-age PeNSION ..o 80,2% 79,5% 79,1% 78,2% 77,6%
Disability PENSION ..o 11,7% 11,7% 11,7% 12,2% 12,5%
Pension to SUNVIVING SPOUSE .......ccviiiiiiiiiieiieeeienians 7,8% 8,4% 8,8% 9,2% 9,5%
Surviving children pension ... 0,3% 0,3% 0,4% 0,4% 0,4%
Pensions as percentage of premiums ..., 111,7% 98,2% 93,7% 95,8% 100,8%
Amounts at fixed prices (in millions of Icelandic kréna)

Total PremiumS .. 5326 5.284 4.813 4.260
Total pensions ...... . 5.234 4.953 4.608 4.295
Total net investment iNCOME ..., 25.348 23.184 9.425 11.673 3.223
Total operating eXPenSES ... 423 396 407 376 340
Increase in net assets for pension payments ............. 24.305 22.836 9.298 11.304 3.926



Operating expences

Operating expenses as percentage of premiums ....... 8,4%
Net investment income as % of average asset position ... 12,9%
Operating expenses as % of average asset position ... 0,2%
Staff (full-time equivalent position) ..., 15,1

Private Pension - S6fnunarleid Il Securities division

Net nominal rate of return ..., 8,7%
Net real rate of return ..o 51%
Average net real rate of return last 5 years .......c...... 4,3%
Number of active fund members ..., 256
Number of fund members at year end ........ccccoocvvv. 5.785
Number of PENSIONETS ..o 47

Private Pension - S6fnunarleid | Deposit division

Net nominal rate of return ..., 5,0%
Net real rate of retUrn ..o 1,5%
Average net real rate of return last 5 years .................. 1,8%
Number of active fund members ... 337
Number of fund members at year end ........ccccoovvvvn. 1.700

Number of PENSIONETS ... 74
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