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Stjorn og starfsfolk
Stjorn og starfsfolk

Stjorn Sofnunarsjéds lifeyrisréttinda er skipud af fjarmdlarddherra. Fjoldi stjérnarmanna er sjo og
eru jafnmargir varamenn. Stjérnin er skipud til fjogurra dra i senn. Fjérir stjérnarmenn eru skipadir
eftir tilnefningu stjérnar Landssamtaka lifeyrissjéda, prir eru an tilnefningar og er einn peirra

formadur stjérnar sjédsins.

Stjérn fra 1. jali 2012 til naestu fjégurra ara.
Adalmenn:

Gudmundur Arnason, formadur
Hrafn Magnusson, varaformadur
Adalbjorg Luthersdottir

Einar Sveinbjérnsson

Svana Helen Bjornsdottir
puridur Einarsdottir

Pérunn H. Sveinbjérnsdéttir

Varamenn:

Angantyr Einarsson
Erla Kristinsdottir
Halfdan Hermannsson
Helga Einarsdottir
Ingibjorg H. Helgadottir
Reynir borsteinsson
porvaldur Ingi Jonsson

Adsetur sjodsins er i Borgartini 29 og er fjoldi starfsmanna 14 i arslok 2014.

Starfsfolk:

Andri Mar Jénsson

Elin S.Valdimarsdoéttir
Helga B. Sigurdardéttir
Hjalti Atlason

Joén Otti Jénsson

Jéna Kristin Sigurdardéttir
Kristin Arnadéttir

Magnus B. Jénsson
Rannveig bérarinsdottir
Sigurbjérn Sigurbjérnsson
Sigurlaug J. Waage
Stefania Sigfusdottir
Svanhildur Lydsdoéttir
Porbjorg Kristinsddttir

Endurskodunarnefnd

Starfssvid:

Eignastyringarsvid

Svidsstjori bokhaldssvids
Bdkhaldssvid

Svidsstjori dhaettustyringarsvios
Svidsstjori eignastyringarsvios
Bokhaldssvid

Méttaka, simsvdérun og upplysingar
Svidsstjéri innheimtu- og rddgjafasvids
Bokhaldssvid

Framkvaemdastjori

Svidsstjéri lifeyris- og sjédfélagasvids
Lifeyris- og sjéadfélagasvid

Innheimtu- og rddgjafasvid

Lifeyris- og sjéadfélagasvid

A grundvelli laga skipadi stjérn sjédsins endurskodunarnefnd. Formadur nefndarinnar er Sigurdur
Pérdarson en adrir nefndarmenn eru Adalbjorg Ludthersdéttir og Pérunn H. Sveinbjérnsdéttir.
Nefndin hélt sjo fundi & sidasta ari. Hlutverk hennar er medal annars ad koma ad reikningsskilum,
innri og ytri endurskodun sjédsins og vera dkvedin framlenging & starfsemi stjérnar, er vardar pessi
viofangsefni.
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SAMTRYGGINGARDEILD
13gjold

Logbundid er ad greida 12% idgjald til lifeyrissjéds af 6llum launum og reiknudu endurgjaldi frd 16 til
70 dra aldurs. Skiptist hlutfallid pannig ad launpegi greidir 4% en launagreidandi greidir 8%. Eins og
nedangreind tafla synir hefur ordid nokkur voxtur & idgjéldum til sjédsins. Megindstadur eru aukinn
fjoldi sem hefur kosi® ad greida til sjédsins, auknar greidslur hvers sjédfélaga og hlutverk
Sofnunarsjéds lifeyrisréttinda i samraemi vid 6. gr. I. nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissjéda par sem kvedid er &4 um sérstakt innheimtuhlutverk sjédsins.

A &rinu 2014 greiddu 13.799 einstaklingar idgjold til sjédsins, alls um 3.172 millj. kr. P4 greiddu
2.105 launagreidendur idgjold fyrir starfsmenn sina a arinu. Virkir sjéafélagar voru 6.637. Samtals
haekkudu idgjold um 0,7% fra fyrra ari. Hafa ber { huga ad idgjold sem koma til innheimtu &
grundvelli 6.gr.1.129/1997 eru faerd nidur arid 2014 um 20%. Hefdi ekki komid til peirrar
varudarfeerslu hefdi ordid 5% aukining 4 idgjéldum milli dra.

10gjold samtryggingadeildar 2004 - 2014 a
verdlagi hvers ars i millj.kr

3.500
3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500
0 - T T T T T T T T T

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

A 4rinu 2014 laekkudu idgjold & fostu verdlagi um 1,5%. Verdlag eda verdbdlga nam 1,0% &rid 2014
en idgjold jukust um 0,7% ad nafnvirdi. Notast er vid visitélu neysluverds i arslok 2014 pegar
reiknud eru Ut idgjold & fostu verdlagi fyrir ario 2014.

10gjold 2004 - 2014 3 fostu verdlagi i millj.kr
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Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur arsins 2014 namu um 3.122 millj. kr. og hafa haekkad um 12,7% fra arinu 2013.
Greidslur vegna ellilifeyris hakkudu mest eda um 277 millj. kr. A &rinu voru ad jafnadi 10.562
lifeyrispegar sem padu lifeyri og hafdi peim fjélgad um 0,4% fra fyrra ari. Allar lifeyrisgreidslur eru
verdtryggdar { samraemi vid breytingar & neysluverdsvisitélu. Samtals padu, einhvern tima & arinu
2014, 10.268 einstaklingar ellilifeyri, 1.528 makalifeyri og 1.958 ororkulifeyri fra sjodnum.
Medaltal mdnadargreidsina ellilifeyris nam 23.448 krénum & medan medaltal drorkulifeyris nam
16.558 krénum & manuadi. Skipting lifeyrisgreidsina milli lifeyristegunda hefur breyst pannig ad vagi
ellilifeyris hefur aukist.

Lifeyrisgreioslur aranna 2014 og 2013:

Arid 2014 Ario 2013 Breyting  Hiutfall

millidra  lifeyris

Ellilifeyrir 2.397.412.444 2.120.650.360  13,1%  76,8%
Ororkulifeyrir 389.069.989 332.713.244 17,0%  12,5%
Makalifeyrir 323.405.690 305.640.949  5,8%  10,4%
Barnalifeyrir 12.618.838 12.697.966  -0,1% 0,4%
Samtals 3.122.506.961 2.771.702.519  12,7% 100,00%

Hlutfallsleg skipting lifeyris 2014

Ellilifeyrir
76,8%

Barnalifeyrir _/
0,4%

Makalifeyrir
10,4%

Ororkulifeyrir
12,5%
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Hlutfall lifeyris af hreinni eign:

Nedangreind mynd synir hversu stér hluti af eignum sjédsins fer til greidslu lifeyris & hverju ari og er
bvi gédur melikvardi & stédu sjédsins og aldurssamsetningu sjédfélaga. Hlutfall lifeyris af hreinni
eign var 2,6% i arslok 2014. Langt er i ad fjdlmennustu og réttindamestu sjédfélagahdéparnir fari 4
lifeyri. Samtals greiddi sjédurinn 99% af iagjoldum i lifeyri arid 2014. Myndin synir hlutfall lifeyris af
medaltali hreinnar eignar { drsbyrjun og arslok hvers &rs.

Hlutfall lifeyris af hreinni eign 2004 - 2014
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Hrein eign til greidslu lifeyris:

Eins og sést & myndinni hér ad nedan hefur verid voxtur & hreinni eign til greidslu lifeyris fra arinu
2004 3 fostu verdlagi arsins 2014. Vegna gddrar dvoxtunar dranna 2004 - 2006 6x hrein eign
hradar en &rin & undan. Raundvoxtun var neikvaed arid 2008 og leekkudu eignir sjédsins ad raunvirdi
pad ar. Hrein eign éx um 7,8% arid 2014, en vegna lagrar verdbdlgu var raundvéxtun mjog géd eda
6,7%. Arin 2010 og 2012 skyrist véxtur sjédsins ad hluta af samruna lifeyrissjéda vid sjédinn. Fall
bankanna  oktdber arid 2008 og afleidingar pess hefur dhrif & préun hreinnar eignar arin 2008 og
2009.

Hrein eign til greidslu lifeyris a arslokaverdlagi
2014 i millj. kr.
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Avéxtun eigna 2014

Avéxtun  Soéfnunarsjéds lifeyrisréttinda & 4rinu 2014 var g6d. Hrein nafndvéxtun
samtryggingardeildar sjédsins var 7,8% & arinu en hrein raundvéxtun 6,7%. Fimm ara raundvoxtun
sjodsins er 5,3% og tiu dra raunavoxtunin 3,8%.

A &rinu 2014 fj6lgadi skrddum féldgum & Adallista NASDAQ OMX 4 [slandi um tvé p.e. HB Grandi hf.
og Sjéva hf. Samtals voru skrdd félog 16 i arslok. Gert er rdo fyrir pvi ad prjd félog verdi skrdd i
Kauphoéllina & drinu 2015. OMXI8 visitalan hakkadi um 4,1% 4 arinu 2014. Velta med hlutabréf
skrdd a Adallista Kauphallar jokst & drinu og nam 292 milljéréum kr. en var 251 milljardar kr. & arinu
2013.

A &rinu haekkadi dvoxtunarkrafa verdtryggdra skuldabréfa nokkud en dvéxtunarkrafa éverdtryggdra
bréfa laekkadi téluvert. Avéxtunarkrafa verdtryggds flokks (budabréfa HFF44 var i upphafi &rs 3,04%
en var i lok ars 3,14% og avoxtunarkrafa éverdtryggda rikisbréfaflokksins RIKB31 stéd i 6,98% i
upphafi ars en var 6,36% i lok ars. Skyring & laekkun vaxta & éverdtryggdum bréfum liggur i I1agri
verdbdlgu en hudn nam sidustu télf manudi um 1%. Verdbodlguvaentingar eru jafnframt med laegsta
moéti.

Litid hefur verid um utgafur af innlendum skuldabréfum & undanférnum drum. Auk rikistryggora
skuldabréfa hafa Ldnasjédur sveitarfélaga og Reykjavikurborg gefid reglulega Ut skuldabréf en
litlum maeli p6. Utgéfa skuldabréfa af (budaldnasjodi hefur ekki verid nein & undanférnum premur
arum. betta er steaersta breytingin @ skuldabréfamarkadi enda hefur Utgafa skuldabréfa fra
fbldaldnasjodi verid uppistada verdbréfamarkadar frd upphafi skipulagds verdbréfamarkadar hér 4
landi. Fasteignafjarmognun folks hefur feerst meira til bankanna og | &verdtryggd [an en
fbudaldnasjédur hefur ekki ennpd gefid Gt slik 1&n. Timinn mun leida i Ij6s hvernig Utgéfa fra
fbtidaldnasjédi mun préast i framtidinni. Onnur skuldabréfaitgafa hefur verid sértryggd utgafa
bankanna. Fyrirtaekjaskuldabréfautgafa hefur verid litil sem engin fra hruni en pd hafa
fasteignafélog gefid Ut eignatryggd skuldabréf. Styrivextir Sedlabankans voru laekkadir tvisvar
sinnum & arinu um samtals 0,75% og stédu i 5,25% i lok ars.

Vegna gjaldeyrishafta hafa lifeyrissjooir ekki heimild til nyfjarfestinga a erlendum morkudum en arid
2014 var semilegt & erlendum hlutabréfamérkudum en pé skast i Bandarikjunum. Heimsvisitala
Morgan Stanley (MSCI World Index) haekkadi um 2,9% i dollurum en par sem ad USD styrktist
verulega a arinu pa haekkadi visitalan um 13,2% i krénum talio.

A &rinu styrktist gengi fslensku krénunnar um 1,7% og stéd gengisvisitalan { 206,6 stigum { &rslok
2014. Kronan veiktist pé gagnvart USD um 10,3% en styrktist um 2,7% gagnvart evru.

Hér ad nedan er samanburdartafla par sem borin er saman nafnavéxtun eigna og vidmioda sjodsins.

Avéxtun Viomio Hlutfall eigna
Innlend skuldabréf 5,5% 4,4% 65,0%
Innlend hlutabréf 8,7% 4,1% 12,4%
Erlend verdbréf 15,8% 13,2% 20,8%
Adrar eignir 9,2% 4,0% 1,8%

Badi erlend hlutabréf og innlend hlutabréf voru yfir vidmidunarvisitolum og baru uppi dvoxtun
sjéasins. Innlendu hlutabréfin eru borin saman vid OMXI8 hlutabréfavisitéluna sem hakkadi um
4,1% darinu. Innlendu skuldabréfin eru borin saman vid Gamma skuldabréfavisitéluna en hin haekkadi
um 4,41%. Avdxtun erlendra hlutabréfasjéda var dgaet i krénum talid og nddu peir almennt ad fylgja
haekkunum sem verid hafa & erlendum moérkudum. Erlendu sjédirnir eru bornir saman vid
heimsvisitéluna (MSCI World Index) en hin haekkadi @ drinu um 13,2% i islenskum krénum.
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Eignasamsetning 31.12.2014

Hlutfall innlendra hlutabréfa og hlutfall innlendra framtakssjéda vex fra fyrra ari. Hlutfall erlenda
eigna er dpekkt frd fyrra ari. Hlutfall eigna med beinni og ébeinni dbyrgd rikissjéds hefur laakkad um
2% & drinu enda hefur Utgafa rikisskuldabréfa dregist saman midad vid undanfarin ar.

Eighasamsetning 31.12.2014

Erlendar Adrar fjarfestingar
framtaksfjarfest. 0,5%
4,5%

Skuldabréf med
abyrgd rikissjé0s
0,
Erlend verdbréf 50,3%
16,3%

Innlendir
verdbréfasjodir

1.2% Skuldabréf banka og

fjiarmalafyrirtaekja

3,3%
Innlendir Skuldabréf
framtakssjodir Svel';a;tyelaga
3,4% ,3%

’ Skuldabréf

fyrirteekja

Innlend hlutabréf 2,1%
9,0% Sjéafélagalan

1,9%
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Fjarfestingar 2014

Sjédurinn hafdi ekki fjarfest i erlendum framtakssjédum fra pvi fyrir fjsrmagnshéft. A pvi vard
breyting & 4rinu og var fjarfest [ premur sjédum. Er petta i samrami vid fjarfestingastefnu
sjodsins, en eign i erlendum framtakssjédum var komin ad nedri morkum. Litid var gefid Ut af
skuldabréfum & arinu og endurspeglast pad i minni fjdrfestingum & skuldabréfum samanborid vid
undanfarin ar.

Fjarfestingar ario 2014

Skuldabréf med
abyrgd rikissjéds;
31,0%

Erlend
verdbréfakaup;
19,8%
Skuldabréf
Innlendir sveitarfélaga; 3,7%

framtakssjodir og

adrar fjarf.; 16,3%
Skuldabréf banka og

fjarmalafyrirtaekja;

Innlend 1.8%

hlutabréfakaup;
20,2%

Sjodfélagalan; 1,5% Skuldabréf

fyrirtekja; 5,8%
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Fjarfestingarstefna 2015

Stjérn So6fnunarsjdds lifeyrisréttinda setti fram fjarfestingarstefnu 4rid 1999. Hun var framlengd til
arsins 2006. A arinu 2006 var fjarfestingarstefnan yfirfarin af tveimur pess til baerum adilum.
Verdur ndnar fjallad um pad sidar.

Pad er hlutverk stjérnar ad leggja mat &, fylgjast med og yfirfara fjarfestingarstefnuna reglulega.
Slikt er gert hér og hefur t.a.m. fjarfestingarstefna drsins 2014 verid endurmetin reglulega & arinu.
Su stefnumétun sem fram fér arid 1999 byggir & vidamikilli greinargerd sem pd, asamt fleiri
breytum, vard grunnur ad peirri dkvérdun um eignasamsetningu sem hér fylgir. Fjdrfestingarstefna
sjodsins vegna 4rsins 2015 midar ad pvi ad vidhalda og styrkja ndverandi eignasamsetningu
sjoasins.

Stjorn sjédsins hefur akvedid eftirfarandi skiptingu fjarfestinga og rddstéfun fjdrmuna arsins 2015:

Fjarfestingarstefna arsins 2015

a. Verobréf rikis og husnediskerfis 0-50%
b. Verobréf sveitarfélaga 0-20%
c.  Skuldabréf banka 0-20%
d. Skuldabréf fyrirtaekja 0-15%
e. Sjoofélagalan 0-10%
f.  Innlend hlutabréf 0-30%
g. Erlend verdbréf 0-20%
h.  Adrar fjarfestingar 0 -40%
i. Innlan 0-10%

Sjoédurinn stefnir ad pvi ad halda i horfinu eda minnka litillega vaegi rikistryggdra skuldabréfa og
auka litillega veegi innlendra hlutabréfa. Jafnframt er gert rdd fyrir ad sjédurinn geti komid ad
ymsum ardbaerum verkefnum til pess ad efla islenskt atvinnulif & ny. Fellur pad undir h - lia.
Vardandi erlend verdbréf, pa eru takmork & gjaldeyrisvidskiptum sem hafa ahrif & moguleika til
fidrfestinga erlendis. Hitt er ad sjéaourinn hefur skuldbundid sig til pess ad fjarfesta erlendis |
svokdlludum framtakssjédum sem kalla eftir fjdrmunum eftir pvi sem peir fjarfesta.
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Hjalagt er eignasamsetning samtryggingardeildar sjédsins dsamt vikmdérkum:
Stefna 2015 og vikmoérk

Laegsta Haesta
Bein og 6bein abyrgd rikissjods 40% 60%
Innlend skuldabréf 5% 30%
Bankar og fijdrmalafyrirtaeki 0% 10%
Bajar- og sveitarfélég 5% 10%
Skuldabréf fyrirtaekja 0% 5%
Sjéafélagalan 0% 5%
Onnur innlend verdbréf 0% 25%
Hlutabréf 0% 15%
Verdbréfasjédir + Framtaksfjarfestingar 0% 10%
Erlend verdbréf 12% 30%
Skrdd hlutabréf (visitélustyring) 4% 10%
Skrdd hlutabréf (virk styring) 4% 10%
Skuldabréf 0% 3%
Framtaksfjarfestingar 4% 7%
Adrar fjarfestingar 0% 15%
Innlan 0% 10%

f tengslum vid fjarfestingarstefnu var lagt mat & peetti er hafa ahrif 4 val fjarfestingarkosta.
Mat a avoxtun

Lagt var mat & hverrar dvoxtunar veeri ad vaenta midad vid eignasafn sjdédsins sidari hluta arsins
2001 og paer breytingar sem stefnt var ad gera 4 eignasafninu mead tilliti til stefnumorkunar sjédsins
til drsins 2006. A haustmanudum &rid 2006 var stefna sjédsins endurmetin og yfirfarin. Var hin
tekin at af tveimur til pess baerum adilum og midad var vid eftirfarandi eignasamsetningu pann
30.09.2006:

Innlend skuldabréf 62%
Innlend hlutabréf 13%
Erlend verdbréf 25%

Samhlida endurmatinu var gerd greidslufledisgreining til 4rsins 2030. Einnig var gerd
greidsluflaedisgreining arido 2008, sem er reglulega yfirfarin. Midad vid afborganir ndverandi
skuldabréfa pd skila paer naegjanlegu innstreymi til ad standa vid greidslur lifeyris naestu 12 - 15
arin. Neestu 4rin skila afborganir mun meiru en til parf til ad standa undir daetludum lifeyri.
Endurfjarfestingarporf sjédsins er pvi tdluverd naestu 4rin. Nidurstada athugana bendir til ad
nafndvéxtun gaeti numid ad jafnadi um 11 - 11,6%. Midad vid verdbdlgumarkmid Sedlabanka islands
2,5% skilar su dvoxtun 8,2 - 8,8% raunavoxtun. Vegna soégulegs stadalfraviks (flokts) eignaflokka
eru meiri likur en minni & ad raundvoxtun geti sveiflast { kringum 6%. Fravikid meelist pvi um 4,2 -
4,9%. bad pyadir ad raunavoxtun getur sveiflast & milli 1,8 - 10,9%. Litlar likur eru & neikvaedri
raundvoxtun. Athuganir stadfesta trausta fjarfestingarstefnu sjédsins. Byggt verdur pvi & sému
grunnstefnu afram & komandi ari. Meginhluti eigna sjédsins er skradur & markadi. NU eru um 13%
eigna sjédsins skv. reglum éskrdoar.

Akvérdun um fjarfestingu i verdbréfum raedst af pvi ad dvaxta beri fé sj6dfélaga & hagkvaeman hatt
og tryggja peim bestu dvéxtun ad teknu tilliti til dhaettu. Lykilatridi vio mat & fjarfestingakostum er
ad meta tapsdhaettu i hverjum vidskiptum fyrir sig.

Sjoédurinn hefur pvi skilgreint viomidanir sem eru hafdar til hlidsjonar vid val a fjarfestingakostum til
ad draga ur tapsaheaettu eins og haegt er.
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Mat a ahaettu

Stjérn sjéasins hefur raett vidhorf sitt til ahaettu, og vaentingar um dvoxtun. Vidhorf til dhaettu gerir
pbad ad verkum ad fjarfestingarstefna sjédsins parf ad vera nokkud adhaldssom.
Helstu dhaettupeettir eru:

Lyofraeoileg ahzetta:

Sjoédurinn ber dhaettu af breytingum & vaentum lifaldri sjédfélaga svo og breytingu & 6rorkulikum.
Lifslikur hafa breyst téluvert & undanférnum drum sem leidir til pess ad lifaldur hefur farid
haekkandi. Jafnframt hafa érorkulikur aukist. Petta hefur pytt haekkun & skuldbindingum sjédsins.
Margt bendir til ad pessi préun geti haldid d4fram en moguleikar sjédsins til ad verjast pessu er
takmarkadir. Pad er pé ljost ad med aframhaldandi haekkun lifaldurs parf annad hvort ad hakka
eftirlaunaaldur og/eda hakka greidslur i lifeyrissjéai, til pess ad tekjuryrnun félks a ellilifeyri verai
ekki meiri en |69 gera rdd fyrir eda 56% af medaltekjum.

Utstreymisahzaetta:

Hidn er su haetta ad sjédurinn geti ekki stadio vid skuldbindingar sinar. Greiddur lifeyrir sem hlutfall
af greidslu idgjalda hefur verid ad hakka og fer nd um 99% af idgjéldum i dtgreidslu lifeyris.
Sjoédurinn hefur dvallt inn & lausum reikningi tvéfalda pa upphaed sem parf ad greida at i lifeyri um
hver manadamadt. Sjédurinn gerir greiningar til langs tima par sem innflaedi er borid saman vid
Utflaeadi til ad tryggja ad dvallt sé ndg laust fé til greidslu lifeyris.

Kerfislaeeg ahaetta (Island):

Steersta landsahaetta islenskra lifeyrissjéda er & [slandi. Eignasafn sjédsins er engin undantekning en
heildareignir sj6dsins 4 [slandi eru um 79% af safni hans. Lands&hattan vegna kerfishruns & [slandi
er pvi mikil og mikilvaegt ad pad losni um gjaldeyrishéftin sem fyrst.

Ahztta utan Islands:

Erlendar eignir sjéasins eru taeplega 21%. Steersti dhaettupatturinn gagnvart peim er fall & erlendum
verdbréfamoérkudum, prengingar og samdrattur & helstu hagsvaedum heimsins sbr. lausafjarkrisuna
arid 2008 og vandradi { Evrépu undanfarin misseri. Unnt er ad draga Ur pessari dhaettu med pvi ad
selja erlendar eignir og kaupa innlendar en med pvi eykst landsahattan sem er nag fyrir og pvi ekki
fysilegur kostur.

Ahzttan sem fylgir lokudu fjarfestingaumhverfi:

A fslandi rikja gjaldeyrishéft. Fjarfestingapdrf islensku lifeyrissjédanna er umtalsverd og pratt fyrir
umraedu um adkomu peirra ad uppbyggingu islensks atvinnulifs er haetta & pvi ad dhaettudreifing {
eignaséfnum verdi takmarkadri en ddur. Vegna pessara takmarkana er haetta 4 eignaverdsbdélum 3
fslandi. Ur pessari dhaettu er erfitt ad draga eins og fjarfestingamdguleikar eru um pessar mundir.

Vaxta- og endurfjarfestingaihzetta:

Oll skuldabréf sjédsins fyrir utan skuldabréf i verdbréfasjédum eru gerd upp & fastri dvoxtunarkrofu
pannig ad ekki er um eiginlega vaxtadhaettu ad raeda midad vid nugildandi regluumhverfi. Sjédurinn
seldi sig a4t ur o6llum verdbréfasjédum med skuldabréf og eru pvi 6ll skuldabréf sjédsins f
samtryggingardeild gerd upp & kaupkréfu. Pad er hins vegar endurfjarfestingadhaetta en hin a vid
um oll skuldabréfin i safninu en pau nema 65% af hreinni eign. Endurfjarfestingadhaettan felst i pvi
ad sjodurinn geti ekki fjarfest  skuldabréfum med jafngdari dvéxtun og ddur.

Sjédurinn getur minnkad endurfjarfestingadhaettu med pvi ad lengja liftima eignasafns sins, t.d.
auka veegi langra skuldabréfa eda kaupa bréf med faerri afborgunum.

Uppgreiosluahzetta:

Einstok skuldabréf gera rao fyrir peim moéguleika ad haegt er ad greida pau upp ddur en liftima peirra
er ndd. Litio hlutfall af skuldabréfum sjédsins eru uppgreidanleg. Helsta adhaettan er ad
skuldabréfautgefandi eigi kost & betri ldnskjorum & nyrri skuldabréfadtgdfu og par med myndist
hvati til pess ad greida upp hina Utgafuna. Astaedur pess geta verid margvislegar s.s. betra lanshaefi
eda almennt laegri vextir 8 markadi.
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Uppgreidsla er ekki leyfd nema getid sé til um hana i skilmdlum. P& er tekid fram & hvada timabili
haegt er ad greida upp bréfid. Einnig getur dtgefandi samid vid kaupendur um uppgreidslu & bréfi, en
sampykki parf frd 6llum kaupendum vidkomandi skuldabréfs um slikt. Ef dkvadid er nytt, pd lendir
sjédurinn i endurfjarfestingapdrf fyrr en daetlad var. Haegt er ad koma i veqg fyrir petta med pvi ad
leyfa ekki uppgreidsiudkvaedi i bréfinu. Séu uppgreidslur heimilar parf gjarnan ad greida sérstakt
uppgreiosludlag.

Seljanleikadhaetta:

Langstaersti hluti eigna sjédsins er seljanlegur an mikilla vandraeda. Markadur med rikisskuldabréf er
mjog virkur hér a landi. Um 15-20% eigna flokkast i verdbréf sem haegt er kalla tregseljanleg. Helstu
flokkar verdbréfa sem teljast tregseljanlegir eru innlendir sem erlendir framtakssjédir.
Seljanleikadhaettu er unnt ad minnka upp ad vissu marki med solu tregseljanlegra eigna en pad er
adeins gert yfir langan tima.

Verdbolguahzetta:

Verdtryggingahlutfall eigna sjédsins er i kringum 56% en skuldbindingar sjédsins eru ad fullu
verdtryggdar. Pbetta pydir ad sjédurinn  ber verdbdlgudhaettu sem nemur mun 3
verdtryggingahlutfalli eigna og skuldbindinga. Verdbdlguskot myndi pvi auka &fallnar skuldbindingar
og par med laekka tryggingafradilega stédu. Haegt er ad minnka pessa dhaettu med pvi ad auka
verotryggingahlutfall eignasafns.

Hlutfall verdtryggdra skuldabréfa
65%
64%
63%
62%
61%
60%

59%

Hlutfall af hreinni eign

58%
57%

56%
30.12.12 30.04.13 30.08.13 30.12.13 01.05.14 30.08.14 30.12.14

Hlutfall verdtryggdra skuldabréfa

Eins og sést hefur hlutfall verdtryggdra skuldabréfa laekkad litillega. Helsta dstadan fyrir pessari
leekkun er minna frambod af verdtryggdum skuldabréfum.

Gjaldeyrisahzetta:

Erlendar eignir eru nu taep 21% af eignasafni sjédsins. Sjédurinn hafdi fyrir tilkomu gjaldeyrishafta
styrt gjaldeyrisdhaettunni & virkan hatt. [ dag er gjaldeyrisstyring ekki méguleg og gjaldeyrisahaetta
(tap) sj6dsins liggur i hugsanlegri styrkingu krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum. Obein &hrif
af gjaldeyrishreyfingum eru m.a. pau ad vid veikingu krénunnar leita ahrifin Ut i verdlag sem leidir til
hakkunar & skuldbindingum.Til métvaegis vid haekkun skuldbindinga er ad erlendu eignirnar hakka i
verdi i kréonum talid pegar krénan veikist. Erlendar eignir hafa pvi svipada eiginleika og verdtryggdar
eignir p.e. ad hakka pegar krénan veikist.

Haegt er ad minnka gjaldeyrisdhaettuna med pvi ad selja eignir i erlendri mynt og kaupa eignir fyrir
islenskar krénur.
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Ahztta vegna hlutabréfaeignar:

Hlutabréfaeign sjéasins ma skipta i tvennt, erlenda og innlenda. Innlend hlutabréf eru taep 14% af
safni sjodsins ef tekin eru med pau hlutabréf sem sjédurinn & beint, dsamt hlutabréfum i verdbréfa-
og framtakssjédum. Skrdd hlutabréf eru um 9%. Erlend hlutabréfaeign er rim 20% af safni sjédsins
og er fjarfest [ dreifoum hlutabréfa- og framtakssjédum vids vegar um heiminn.
Heildarhlutabréfaeign sjédsins er pvi um 34% og hefur verid ad aukast litillega & arinu. Heaegt er ad
draga Ur pessari ahaettu med pvi ad selja hlutabréf og kaupa skuldabréf en avéxtun peirra er mjog
[dg um pessar mundir.

Moétadilaahsetta:

Steersta einstaka métadiladhaettan er & Rikissjéd [slands en rum 50% af eignum sjédsins eru
skuldabréf med rikisabyrgd.

Naeststaersta mdétadiladhaettan er & Lanasjéd sveitarfélaga eda um 3,4%. Adrir adilar vega minna
moétadiladheaettu. Ef horft er framhjd rikissjédi pa hefur sjédurinn sett sér pd stefnu ad enginn
moétadili vegi meira en 5% af hreinni eign sjédsins. Sjédurinn gengur par lengra en lagarammi um
fjdrfestingar lifeyrissjéda segir til um. Eftirlit med moétaadiladhaettu er i stédugri préun hja sjédanum
og hefur sjédurinn notast vid fyrirtekid Reitun til ad meta métadiladhaettu dsamt pvi ad sjédurinn
notast badi vid greiningar annarra ytri adila sem og ad meta sjalfur métadiladheettu med
vidurkenndum matadiladhaettulikbnum. Erfitt er ad minnka mdétadiladhaettu eins og stadan er i dag
par sem skortur er & 6ruggum skuldurum og um faa fjarfestingakosti er ad raeda.

Sjoédurinn hefur milligéngu med vidskipti vid adila sem njéta trausts & markadnum. bPegar kemur ad
erlendum vidskiptum er notast vid stéra og pekkta erlenda banka sem njéta trausts.

Bein og 6bein abyrgd rikissjods
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Almenn vidmid samtryggingardeildar

Avéxtun — meginmarkmio:

Markmid um raundvoxtun lifeyrissjéda er 3,5%. Hafa parf { huga ad oft parf ad baeta vid alagi & 3,5%
avoxtun til ad maeta kostnadi vid rekstur sjédsins. Alagid getur verid & bilinu 0,2-0,3%. bannig ad
medalkrafa til langs tima atti ad vera rdmlega 3,7%. Meginmarkmid sjédsins er ad fa sem haesta
avoxtun & fé sjoofélaga pd pannig ad ahaettan sé innan peirra marka sem sjédurinn setur sér.
Markmid fjarfestinga i verdtryggdum eignum er ad fjarfesta a haerri kréfu heldur en 3,5% en pad fer
pé eftir markadsadstadum hverju sinni hvort si dvoxtun sé i boai fyrir dseettanlega moétaadila.
Markmid fjarfestinga i dverdtryggdum eignum er ad fjarfesta & heerri kréfu heldur en 6,1%, en pad
er uppgjorskrafa i tryggingafraedilegri athugun.

Fjarfestingarstefna hvers ars:

Fyrir hvert &r er sett fram fjarfestingarstefna sem 16gd er fyrir stjérn sjédsins til sampykktar. [ henni
eru sett markmid um eignasamsetningu og hvernig haga skuli fjarfestingum & komandi ari.

Fjarfestingaviomio:

Vardandi erlend hlutabréfavidskipti sjédsins pd er horft til pess ad avoxtun sé ad jafnadi heerri en
heimsvisitala Morgan Stanley (MSCI World Index). Fyrir innlend hlutabréf er malikvardinn OMXI8
sem er visitala Kauphallarinnar. Pad er hins vegar erfidara ad draga fram sanngjarnan
samanburdarmeelikvarda vardandi innlend skuldabréf par sem pau eru gerd upp & kaupavoxtun.
Sjoédurinn stydst vid visitdlu sem verdbréfafyrirtaekid Gamma reiknar.

Hamarksfjarfesting i verdobréfum utgefnum 4 sama adila:

Almennt vidmid er ad hamarksfjarfesting (krafa) 4 sama adila sé ekki harri en 5% af eignum sjédsins
hverju sinni. P& er att vid annan adila en Rikissjéd [slands med beinum eda ébeinum haetti.

Hamarkshlutdeild i hlutafé fyrirteekja:

Pad er stefna sjddsins ad fjarfesta i innlendum hlutabréfum pannig ad sjédurinn eigi ekki ad jafnadi
steerri hlut en sem nemur 5% i hverju félagi. Pad geta pé verid undantekningar frd pessu viomidi en
bess er pé vandlega geaett ad eiga ekki yfir 15% af dtgefnu hlutafé i hverju félagi fyrir sig enda er pad
hamark skv. [6gum um lifeyrissjédi. Um steerri fjdrfestingar i hlutabréfum er fjallad af stjorn.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum:

P6 svo ad heimilt sé ad eiga allt ad 25% hlutdeildarskirteina Utgefnum af sama verdbréfasjédi eda
deild verdbréfafyrirtaekis pa er vidmid sjédsins 10%. A pad einnig vid um heildarfjarfestingu innan
sama rekstrarfélags. Ef eign er ordin meiri en sem nemur pessu, mun sjédurinn selja ur vidkomandi
sjéadi ellegar er porf & nyju fjdrmagni i sjédinn.

Fasteignavedtryggd skuldabréf:

Pad er almennt ekki lidur i fjarfestingarstefnu sjédsins ad fjarfesta | skuldabréfum med
fasteignavedi, sem eru utgefin af fyrirtaekjum og med vedi i atvinnuhlsnaedi. Bréfin purfa pd ad vera
skrdd a skipulogdum verdbréfamarkadi. Ef fjdrfesta a i fasteignavedtryggdum skuldabréfum (6drum
en l[danum til sjéadfélaga) parf sérstaka heimild og sampykkt stjérnar.

Sjédurinn lanar fjdrmuni til sinna sjédfélaga, samkvamt reglum stjérnar. baer reglur sem gilda nu
midast vid vedstodu sem nemur 65% af fasteignamati. Jafnframt vill sjédurinn ad vedstada sé innan
vid 85% af brunabdétamati. Einnig parf |[dntakandi ad standast greidslumat og ldnshafismat.

Adrar fjarfestingar:

Undir flokkinn adrar fjarfestingar falla ymiskonar ardbaerar fjdrfestingar sem geta komio til & arinu.
Ma par nefna hlutabréf i dskrddum féldgum sem eru i gédum rekstri. Einnig fellur undir petta
adkoma ad ymiskonar nyskdpunarverkefnum. Med pessum flokki getur sjédurinn komid ad
verkefnum sem geta reynst ardbaer og naudsynleg til ad adstoda efnahagslifid & Islandi. Akvardanir
um slikar fjarfestingar eru teknar af stjérn sjédsins.
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Pjonustufyrirteeki fyrir lifeyrissjooi:

Pad ekki hluti af stefnu sjédsins ad eiga eda fjarfesta i fyrirtaekjum sem hafa pad ad markmidi ad
bjénusta eingéngu lifeyrissjédi. Ad 6dru leyti kaupir sjédurinn pa pjénustu sem sétt er utan sjdédsins
af fyrirtaekjum sem veita vidkomandi pjénustu & hagstaedum kjérum.

Virk styring eigna:

Ad jafnadi er helmingi innlendra og erlendra hlutabréfa styrt i samraemi vid vidmidunarvisitolur.
Sjoédurinn er tilbdinn ad selja verdbréf sin fyrir hagsteett verd ad pvi gefnu ad endurfjarfesting
fjarmunanna skili sjédnum hagfelldari dvoxtun.

NG um pessar mundir eru taeplega 30% af eignum sjéasins [ virkri styringu. Hluti er pé [ svokalladri
visitdlustyringu eda passifri styringu. Hlutabréf eru keypt og seld eftir adstaedum 4 markadi.

Skapist hagsteedar markadsadstaedur pa hefur sjédurinn selt hluta sinna skuldabréfa og mun gera
pad afram. Ad meginstofni byggja fjarfestingar & fjdrmunum sem sjédnum berast i gegnum greidslu
idgjalda og afborganir verdbréfa.

Liftimi skuldabréfa:

Skuldabréfautgafa er ekki regluleg nema i déverdtryggdum rikisbréfum. Utgafa verdtryggora
ibidabréfa sem hefur verid ein adaluppistada verdbréfamarkadar 4 (slandi & undanférnum &rum
hefur snarminnkad og var hrein Gtgafa & 4rinu 2014 nénast engin. Utgafa annarra skuldabréfa s.s.
sveitarfélaga og fyrirtakja er meira hdd adstaeedum hverju sinni. Sjédurinn hefur sett sér pad vidmid
ad i verd- og/eda rikistryggdum bréfum sé fjarfest til eins langs tima og kostur er midad vid dvoxtun
og medalliftima skuldabréfanna. begar fjarfest er i éverdtryggdum skuldabréfum udtgefnum af
Rikissjéai, pa fer pad eftir markadsadstaedum hverju sinni til hve langs tima fjarfest er.

Vardandi skuldabréf sveitarfélaga pd er gert rdd fyrir ad lokagreidsla peirra sé ekki sidar en 15 drum
fra kaupum nema i traustustu sveitarfélogunum. Einnig er gert rdd fyrir lagmarksibdafjélda og lagri
skuldsetningu. Jafnframt ad pad fari fram reglulegar afborganir. Skilyrdi er ad pau séu skrdo
Kaupholl.

Vardandi skuldabréf sem skrdd eru & markadi og gefin Ut af fjarmalafyrirtaekjum sem og traustum
fyrirtaekjum, er krafa um hoflega langan medalliftima skuldabréfanna eda um tiu ar eda styttra.
Skuldabréf fasteignafélaga med ved i fasteignum og leigugreidsium geta pé verid med lengri liftima
en 10 ar. Algert skilyroi er ad greitt sé af peim reglulega, a.m.k. vextir. Jafnframt er gerd krafa um
a0 verdbréf séu skrdd a verdbréfamarkadi. Skilyroi er ad pau séu skrad { Kaupholl.

Notkun afleioa:

Ekki er heimilt ad nota afleidur nema til ad draga ur dhaettu og um pad sé fjallad af stjérn. bar sem
gjaldeyrishoft eru vid lydi er ekki haegt ad verja islensku krénuna gegn erlendum myntum pessa
stundina.

Gjaldmiodlasamsetning:

Buast ma vid til lengri tima [itid, ad breytingar & erlendum myntum, verdi dpekkar, enda nokkur
fylgni milli hreyfinga a fjdrmagnsmdrkudum i Bandarikjunum og i I6ndum Evrdpu, par sem evran er
notud sem gjaldmidill. Engin stefna er i gangi hvort erlendar eignir eigi ad hafa evru eda dollar sem
viomid. Erlendar eignir eru ekki vardar nd um pessar mundir gegn sveiflum & islensku krénunni
gagnvart erlendum myntum.

Atvinnugreinaskipting:

Par sem vidmidanir sjédsins vardandi atvinnugreinar midast vid visitdlur pa er gert rdd fyrir ad ekki
verdi vikid frd peirri atvinnugreinaskiptingu sem peer fela i sér. Er att vid hlutabréfavioskipti
sjodsins. Sjéadurinn fjarfestir um helmingi erlendra eigna sinna i visitdlusjédum. Pad er ekki stefna
sjodsins ad eiga safn hlutabréfa sem endurspegla ndkvamlega visitéluviomio hans.  Af
markadsadstaeedum getur verid skekkja milli hlutabréfasafns sjédsins og visitalna.

Sjéofélagalan:
Nedangreind mynd synir yfirlit yfir veitt sjéafélagalan hjd sjédnum. Upplysingarnar eru a verdlagi
hvers ars.
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Lanveitingar til sjoofélaga 2004-2014.
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Lanareglur

Lanaréttindi:
Lan eru veitt til sjéofélaga S6fnunarsjéds lifeyrisréttinda. Lanaréttindi hefur sa sjédfélagi sem greitt
hefur idgjold til sjéasins, annad hvort { samtryggingardeild eda séreignardeild.

Lansupphzed, lanstimi og Kkjor:

Lagmarks lAnsupphad er kr. 2.000.000.- og 6takmoérkud & medan vedrymi leyfir ad uppfylltu
greidslu- og ldnshafismati. Lanstimi er 5 - 40 ar og endurgreidist 1dn med eigi faerri gjalddogum en
tveimur & ari.

Lanin eru verdtryggd samkvamt visitdlu neysluverds til verdtryggingar. Haegt er ad velja um 1an
med j6fnum afborgunum eda j6fnum greidslum vaxta og hofudstdls (annuitets [dn), sem taka
breytingum i samrami vid breytingar & visitélu neysluverds til verdtryggingar. Val er um vaxtakjor
med breytilegum eda fostum véxtum. Gildandi vextir eru birtir & heimasidu sjédsins www.sl.is, en {
lok &rs 2014 voru fastir vextir 3,85% en [dn med breytilegum véxtum baru 3,50% & sama tima..

Sveigjanleiki:
Sjoofélogum stendur dvallt til boda ad greida upp 1an fra sjddnum an uppgreidslugjalds. Jafnframt
getur pu feert Ur breytilegum voxtum { fasta vexti hvenaer sem er & ldnstimanum 4n sérstaks gjalds.

Lan med fostum voxtum:

Fastir vextir eru dkvardadir af stjérn sjédsins og midast vid Utgafudag skuldabréfs og taka pvi ekki
breytingum & lanstima.

Lan med breytilegum véxtum:

Breytilegir vextir eru dkvardadir af stjorn sjéadsins og eru yfirfarnir reglulega og taka breytingum
samrami vid dkvordun stjérnar. Skylt er ad tilkynna breytingu pess efnis med 30 daga fyrirvara
sbr. 13. gr. laganr. 33/2013.

Haegt er ad breyta vaxtakjorum lans med breytilega vexti i fasta vexti dski lantaki pess.

Lansumsokn:

Lansumsdkn skal vera skrifleg og skilad & par til gerdu eydubladi dsamt peim gégnum sem vid 4. bau
geta verio:
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Nytt pinglysingarvottord af eigninni. Fasteignamat og brunabdétamat eignar. Eftirstédvar ahvilandi
[dna., Ef & undan vedrétti sjédsins eru onnur ahvilandi 1dn skulu fylgja umsdékninni sidustu
greidslusedlar viokomandi [dna. Verdmat [6ggilts fasteignasala hafi pess verid 6skad. Greidslumat
dsamt fylgigdgnum.

Vedtrygging:

Lanad er gegn fasteignavedi i ibudarhlsnadi lantaka, maka hans eda adila sem hann er i évigdri
sambud eda stadfestri samvist med, enda liggi fyrir slik yfirlysing frd vidkomandi eiganda
ibudarhudsnaedis sem jafnframt stadfestir ad 1anid sé tekia til hagsbdta fyrir bdda adila. Eigandi veds
verdur pvi samskuldari ad laninu med sjéadfélaganum. Trygging fyrir 1ani i eigu annars adila en ad
ofan greinir er ekki tekin gild.

Adeins er [dnad gegn fasteignavedi sem er allt ad 65% af fasteignamati vidkomandi eignar, p.e. 1an
sjodsins og uppreiknadar eftirstddvar annarra ahvilandi ldna mega ekki vera herri en 65% af
fasteignamati og jafnframt innan vid 85% af brunabdtamati.

Ef fasteignamat endurspeglar ekki markadsverd fasteignarinnar er horft til matsverds 16qqilts
fasteignasala og ef fyrir liggur nylegur kaupsamningur er hann hafdur til hlidsjénar. Sjédurinn
askilur sér rétt til pess ad |ata meta fasteignir sérstaklega adur en lan er veitt.

Meta parf hdseign ef um nybyggingu er ad reeda. Umsdkn er ekki tekin til greina nema huiseign sé
fokheld og stadfest med vottordi og brunatryggd.

Somu vaxtakjor gilda 6hdd vedrétti, lansfjdrhaed og stédu vedtryggingar midad vid verdmeeti
tryggingarinnar.

Mat a greidslugetu og lanshzefi:

Adur en 1an er veitt er ldnshaefi umsaekjanda metid i samraemi vid 16g um neytendaldn nr. 33/2013
og reglugerd um lanshaefis- og greidslumat. Greidslumat skal framkvaemt af vidurkenndri
fjdrmdlastofnun i samrami vid ofangreind 169 og reglugerd. Ef fjdrhaed ldns er 2 milljonir kréna eda
meira hja einstaklingi og 4 milljénir kréna eda meira pegar um hjén eda sambuldarfélk er ad raeda
ber ad gera greidslumat. Greidslumat skal ekki vera eldra en 3ja mdnada. Afhenda skal
Sofnunarsjoai lifeyrisréttinda oll fylgigégn vegna greidslumats sem ekki er framkvamt af sjédnum.
Sjédurinn ber ekki dbyrgd & pvi ef réng gégn eda upplysingar eru veittar af hendi ldntaka vegna
mats a greidslugetu.

Uppgreiosla a lanum:

Heimilt er ad greida upp ldn ad hluta eda ollu leyti, hvenaer sem er & lanstimanum 4n sérstaks
uppgreidslugjalds.

Kostnaour lantakanda:

Lantakanda ber ad greida lantokugjald til sjédsins sem er nd 0,5% af ldnsfjarhaed. Jafnframt parf
ad hann ad greida fyrir pinglysingarvottord og bpinglysingargjald asamt kostnadur vegna
greidslumats. kostnad vid mat & fasteign sé pess porf og kostnadur vid skjalagerd.

Lantakendur greida einnig innheimtukostnad af afborgunum skuldabréfa & hverjum gjalddaga.

Upplysingar til umsakjanda /lantakanda:

Sjédnum ber ad afhenda umsakjanda/lantakanda stadladar upplysingar & partilgerdu formi svo
hann geti tekid upplysta dkvordum um [antékuna, sbr. 7. gr. laga nr. 33/2013 um neytendalan.
Einnig ber ad afhenda umsakjanda/ldntakanda upplysingar um ségulega préun verdlags og vaxta og
ahrif peirra 4 hofudstdl og greidslubyrai l[dna, sbr. 25. gr. sému laga.

Lantakanda ber ad kynna sér og undirrita eydublad sjédsins: Stadladar upplysingar um neytendaldn.
Lanveitandi mun upplysa ldntakanda um d&rlega hlutfallstdélu kostnadar og heildarfjdrhaed sem
neytandi greidir. Arleg hlutfallstala kostnadar er heildarldntékukostnadur, Iyst sem &rlegum
hundradshluta af heildarfjdrhaed [dns pess sem veitt er og reiknud Gt i samraemi vio dkvaedi 21. gr.
laga nr. 33/2013 um neytendaldn. Heildarlantokukostnadur er allur kostnadur vegna lantoku, p.m.t.
vextir og verdbaetur 4 lanstima, lantokugjald, tilkynninga- og greidslugjald, péknun, skattar og énnur
gjold ad fratdéldum pinglysingarkostnadi. Vid Utreikning & arlegri hlutfallstélu kostnadar er midad vio
arsverdbdlgu samkvaemt toIf manada breytingu visitélu neysluverds til verdtryggingar.
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Afgreiosla lansumséknar:

Sjoédurinn askilur sér rétt til ad hafna [d&nsumsdékn eda takmarka ldnsfjarhaed sé vedstada ekki innan
vedmarka eda umsakjandi standist ekki lanshafismat eda greidslumat.
Lan sem veitt eru samkvaemt pessum ldnareglum eru { samrami vid 16g nr. 33/2013.

Démsmal

Sjédurinn tengist tveimur démsmélum. [ fyrsta lagi er mal tengt einum sjédfélaga sem &dur var
sjoofélagi i Eftirlaunasjéds starfsmanna Glitnis banka. Vid samruna Eftirlaunasjéds starfsmanna
Glitnis banka vid sjédinn arid 2010 kom fram krafa fra einum sjédfélaga pess efnis ad hann aetti
meiri rétt en tryggingafraedingar héfou reiknad honum. Sjédfélaginn hefur stefnt sjédnum. Lagdar
voru til hlidar 205 millj. kr. vegna pessa og dugar peir fjdrmunir til ad maeta krofu viokomandi adila.
Tapist malid eru ahrifin engin & sjédinn.

{ 6dru lagi er mal sem tengist fyrst og fremst érorkuhlutfalli. Sjédurinn mat sj6dfélaga med laegra
ororkuhlutfall en vidkomandi sjédfélagi og snyst malid um pad dsamt fleiri atrioum. Verai fallist &
malflutning sjéafélaga mun pad kosta sjédinn faeinar milljénir kréna { auknar lifeyrisgreidslur.
Hérdasdémur deemdi sjédnum i hag & haustmdnudum 2014 en sjédfélaginn dkvad ad afryja malinu
til Haestaréttar.

[ gangi voru prju 8nnur démsmal i lok par sidasta ars. A sidsata &ri var { tveimur peirra samid um
nidurstddu sem var sjédnum hagfelld og i pvi pridja var sjodurinn syknadur af ollum kréfum
stefnanda.

Tryggingafraedileg athugun

[ febrdar 2015 var gerd tryggingafraedileg Gttekt & sjédnum midad vid arslok 2014. Uttektin synir
ad stada sjéasins hefur batnad milli dra. Skiptir pa mestu mali ad dvoxtun arsins var mun heerri en
bau 3,5% er midad er vid.  Tryggingafraedileg stada sjédsins er neikvaed i arslok 2014 um 0,4%
samanborid vid neikvaeda stédu  drslok 2013 um 1,5%. Heildarskuldbindingar umfram heildareignir
i drslok 2014 voru 726 millj. kr. en voru einnig neikvaedar um 2.506 millj. kr. { &rslok 2013.

Afallin stada 2014 2013
Endurmetin eign 124.975 117.926
Afallin skuldbinding 124.032 118.590
Eignir umfram &fallnar sk. 943 (664)
Hiutfall 0,8% (0,6%)

MED FRAMTIDAR SKULDBINDINGU

Endurmetin eign 165.745 159.246
Heildarskuldbindingar 166.483 161.753
Heildarstada 738 (2.506)
Hlutfall (0,4%) (1,5%)

Fjarhaeair i millj. kr.
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Séreignardeild

16gjold
Heimilt er ad greida allt ad 6% idgjald til séreignar i lifeyrissjéd af Ollum launum og reiknudu
endurgjaldi. Skiptist hlutfallid pannig ad launpegi getur greitt allt ad 4% en launagreidandi greidir
2%.

A &rinu 2014 greiddu 432 einstaklingur idgjéld til séreignardeildar sjédsins, alls um 61 millj. kr. P4
greiddu 189 launagreidendur idgjéld til séreignar fyrir starfsmenn sina & arinu. Virkir sjéafélagar
voru 244. Samtals haekkudu idgjéld um 32,6% fra fyrra ari.

Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur drsins 2014 namu um 137 millj. kr. og hafa hakkad um 20,2% frd 4rinu 2013.
Namu paer 5,9% af eignum i drslok 2014. Megindstaedur eru paer ad fra drinu 2009 var veitt sérstok
lagaheimild til ad taka Ut séreignarsparnad til allra rétthafa.Rann heimildin Gt  lok ars 2014..
Jafnframt er heimilt hja peim sem hafa ndd 60 4ra aldri ad taka Ut sinn vidbdtarsparnad i einu lagi.

Eignir

{ gildi er samningur vid Arion banka hf. um avéxtun fjdrmuna séreignardeildarinnar eftir Gtbod &
fjdrmalamarkadi 4 sinum tima. bannig naest fjarhagslegur adskilnadur milli deilda. Avéxtun og
uppgjor midast vid markadsvirdi eigna hverju sinni. Algert skilyrdi er ad eignir deildarinnar séu
skrddar og hafi markadsvirdi. Tvaer fjarfestingarstefnur eru i bodi fyrir rétthafa deildarinnar. Kallast
pbar Séfnunarleid | og Séfnunarleid Il.

[ bddum leidum er fjarfest { verdbréfum sem eru audinnleysanleg eda audseljanleg innan 3 - 4 virkra
daga. Deildin greidir Ut lifeyri manadarlega pannig ad algerlega vandradalaust er ad mata 6llum
beidnum um utgreidslur.

Soéfnunarleid |

Hefobundinn innldnsreikningur sem ber hastu innldnsvexti 4 hverjum tima. Leidin hentar
lifeyrisbegum deildarinnar sem eru ad nalgast lifeyristokualdur og peim sem vilja taka litla dheaettu.
Til pess ad skipta um leidir parf upplyst sampykki hvers og eins ad berast sjédnum.

Sofnunarleid Il

Markmid sjodsins er ad dvaxta fé rétthafa & sem bestan hatt ad teknu tilliti til dhaettu med
nedangreindum haetti i samraemi vid sampykktir sjédsins & hverjum tima.

Pad er sameiginlegt mat sjédsins og Arion banka hf. ad nedangreind samsetning sé veanleg til
jafnrar og traustrar dvéxtunar handa rétthofum. bar sem gert er rdd fyrir ad meginhluti eigna sé |
skuldabréfum, ma gera rdd fyrir ad sveiflur { dvoxtun verdi minni. Hins vegar er moéguleiki ad auka
vid erlenda hlutabréfaeign deildarinnar i allt ad 20% og innlend hlutabréf i 10% en hluti skuldabréfa &
ad vera ad lagmarki 70%. Ytarlegustu heimildir deildarinnar byggja 4 sampykktum sjédsins skv. 7.gr.
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Viomidunarsamsetning eigna Soéfnunarleidar Il er eftirfarandi:

Islensk skuldabréf [slensk hhitabréf Onnur verdbref
Lagm. Vidm. Ham. Lagm. Yibm. Ham. Lagm. Vidm. Ham.
S0% T0% 100% 0% 20% 30% 0% 504 0%

Fjarfestingarvidmid deildarinnar byggir & vidmidunarsamsetningu eigna eins og henni er lyst ad ofan. Vidmidin
eru eftirfarandi:

Stefna Lagmark  Hamark
Innlend skuldabréf og innlan 50% 75% 100%
Skuldabréf med abyrgd rikissjéds 50% 70% 100%
Skuldabréf sveitarfélaga 0% 0% 10%
Skuldabréf med ved i fasteign 0% 0% 10%
Innldn { bénkum og sparisjédaum 5% 0% 25%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisj. og annarra
l[dnastofnana 0% 0% 10%
Skuldabréf fyrirtaekja 2% 0% 20%
Onnur verdbréf 1% 0% 20%
Innlend hlutabréf 20% 0% 30%
Erlend hlutabréf 10% 0% 30%
Erlend skuldabréf 2% 0% 20%

Fjarfestingarviomid deildarinnar byggir 4 vidmidunarsamsetningu eigna eins og henni er lyst ad
ofan.
Vidmidin eru eftirfarandi:

VIDMIDUNARVISITALA HLUTFALL
RIKB 16 1013 7.2%
RIKB 19 0226 7.2%
RIKB 22 1026 2,4%
RIKB 25 0612 3.2%
fbudabréf 15.06.2024 Ir. 27.2%
fbUdabréf 15.04.2034 Ir. 8,8%
{budabréf 15.06.2044 Ir. 12,0%
RIKS 21 0414 12,0%
Heimsvisitala hlutabréfa (MSCI World Index) 10,0%
Urvalsvisitala NASDAQ OMX Iceland (OMXI8) 10,0%
Samtals: 100,0%
Liftimi - innlend skuldabréf 6,3 ar
Verdtrygqging - innlend skuldabréf 75,0%
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Almenn vidmid séreignardeildar

Meginfjarfestingar eru i hlutdeildarsjédum Arion banka hf. og erlendum hlutdeildarsjédum sem
bankinn hefur umbod fyrir eda tengist.

Deildin hefur heimild til ad nota afleidur til pess ad draga ur dhattu.

Hamarksfjarfesting & sama adila ma ekki fara yfir 5% og hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra
fyrirtaekja ma ekki fara yfir 15%. Gert er rdd fyrir ad medalliftimi skuldabréfa sé fimm 4r og laust fé
fari ad jafnadi ekki yfir 10% af nafnverai.

Deildinni er heimilt ad eiga allt ad 25% af hlutdeildarskirteinum uUtgefnum af sama verdbréfasjddi eda
deild verdbréfafyrirtaekis eda 25% af verdbréfasjédum innan sama rekstrarfélags. Hins vegar hefur
deildin pad viomid ad jafnadi ad eiga ekki yfir 10% af eign hvers sjéds hverju sinni.

Pad er ekki lidur [ fjarfestingarstefnu deildarinnar ad fjarfesta i skuldabréfum med fasteignavedi.
Deildin veitir ekki 1an til rétthafa. Hun fjarfestir ekki i félogum sem sinna eiga pjénustuverkefnum
einungis fyrir lifeyrissjédi/séreignardeildina.

Allar eignir deildarinnar eru i virkri styringu og hafa markadsvirdi. Fjarfestingar eru pvi mjog virkar
og peer reglulega metnar mea tilliti til dvoxtunar i samraemi vid fjarfestingarstefnu deildarinnar.

Erlendar eignir deildarinnar geta verid fra O - 30%. Eignir deildarinnar eru annad hvort i dollar eda
evru, eda badum myntum samtimis. Engin sérstdk stefna er par um.

Par sem vidmid deildarinnar vardandi atvinnugreinar midast vid visitdlur pa er ljést ad ekki verdur
vikia fra peirri skiptingu sem visitolur fela i sér. bvi rdda markadsadstaedur hverju sinni.

Fjarfestingarstefna beggja deilda sjédsins byggir ad 6dru leyti & langtimamarkmidum og mikilvagi
bess ad avoxtun sé jofn og traust til lengri tima litio.
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Aritun og skyrsla stjérnar

Arsreikningurinn er gerdur [ samraemi vid reglur um &rsreikninga lifeyrissjéda. Hann er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid dour. Feert er sértakt yfirlit yfir breytingu & hreinni eign, efnahagsreikning og
sjodstreymi fyrir hverja fjarfestingarleid i séreignardeild.
Sjéaurinn hefur verid starfandi i 40 ar, en hann hof starfsemi 26. september 1974. Starfsemi sjédsins var med
hefdbundnum haetti og gekk rekstur hans vel. Raundvdxtun sjédsins nam 6,6% og tryggingafraedileg stada sjédsins
batnadi um 1,1%. Eignir sjodsins jukust um 7,6% & arinu.

Sjoédurinn starfar i tveimur deildum, samtryggingardeild og séreignardeild. Hrein eign samtryggingardeildar var
126.682 millj. kr. og jokst eign deildarinnar um 7,8% eda 9.174 millj. kr. Hrein nafnavéxtun var 7,8% samanborid
vio 10,1% arid adur. Hrein raunavoxtun arid 2014 var 6,7% samanborid vid 6,2% arid aour. Fimm ara

medaltalsraundvoxtun er 5,3% og tiu dra medaltal er 3,8%
Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar ndmu alls 3.122 millj. kr. og jukust um 12,7% milli dra.  Fj6ldi lifeyrispega i

arslok var 10.562, en peir voru 10.515 arid adur. Aukning milli ara er 0,5%. Mest aukning er a Utgreidslu ellilifeyris
eda 277 millj.kr. Samtals greiddi sjédurinn 2.397 millj. kr. { ellilifeyri.

{ samtryggingardeild greiddu 2.105 launagreidendur idgjold til sjédsins alls 3.172 millj. kr. fyrir 13.799
einstaklinga. Sjoafélagar voru 132.378 i arslok 2014.

Tryggingafraedileg stada sjédsins er géd i samanburdi vid adra lifeyrissjédi, pratt fyrir ad eignir sjédsins séu 0,4%
legri en heildarskuldbindingar i 4rslok 2014, samanborid vid 1,5% 4&rid aour. Stadan batnar pvi milli dra.
Samkvaemt [6gum ma petta hlutfall vera neikveett um 10,0% an pess ad pad purfi ad skerda réttindi sjéofélaga, en
sjéaurinn hefur aldrei skert dunnin réttindi sjéafélaga frd stofnun 1974.

Hrein eign séreignardeildar nam 2.326 millj. kr. og lazkkadi um 0,8% eda um 2 millj. kr. Samtals voru greiddar 137
milljonir { lifeyri eda 5,9% midad vid eignastddu i drslok 2014. Séreignardeild sjodsins skiptist i tvaer dvoxtunarleidir
og var hrein nafndvoéxtun Séfnunarleidar | 3,4% og hrein raundvéxtun 2,4%. Hrein nafndvoxtun Séfnunarleidar Il var
3,6% og hrein raundvoxtun 2,5%.

Arid 2014 var &fram erfitt til fjarfestinga, einkum vegna gjaldeyrishafta, en vegna peirra hefur sjédurinn ekki
adgang ao peim fjarmdlamérkudum sem hann kys sjodfélogum til hagsboéta.

A &rinu 2014 hélt stjérn sjédsins 12 fundi. P& hélt endurskodunarnefnd sjédsins samtals 7 fundi & arinu 2014.
Starfsmenn sjédsins voru fjortan i arslok 2014 og nam heildarlaunakostnadur sjédsins 128 millj. kr. Til vidobdtar
namu launatengd gjold 25 millj. kr. Samtals nam heildarlaunakostnadur vegna stjérnar, endurskodunarnefndar og
starfsmanna 153 millj. kr. Adsetur sjodsins er i Borgartini 29, 4. haed og er heimasida hans www.sl.is.

Stjérn Sofnunarsjods lifeyrisréttinda og framkveemdastjoéri stadfesta hér med arsreikning sjédsins med undirritun
sinni.
Reykjavik l'f. mars 2015
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Aritun 6hdds endurskodanda

Til stjérnar og sjodfélaga S6fnunarsjéds lifeyrisréttinda

Vid héfum endurskodad medfylgjandi &rsreikning Sofnunarsjéds lifeyrisréttinda. Arsreikningurinn hefur a® geyma
aritun og skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um
sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkvamdastjéra 4 arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samrami vid [6g um arsreikninga og
reglur um arsreikninga lifeyrissjéda. Stjorn og framkveemdastjoéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem
naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst { pvi liti sem vio [4tum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var {
samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur | sér adgerdir til stadfestingar & fjdrhaedum og skyringum | &rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerair,
en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort
reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjéornendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat &
framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pad er dlit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu lifeyrissjédsins & arinu 2014, efnahag hans 31.
desember 2014 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2014, { samrami vid 16g og reglur um drsreikninga og reglur um
arsreikninga lifeyrissjéoa.

Reykjaw'k) 7.
e

Arni Snaebjdrnss
&gqiltur endurskodandi
Ernst & Young ehf.
Borgartuni 30

105 Reykjavik
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris

2014
Allar tolur i pus. kr.
Skyr.
l6gjoéld 2.6 2014 2013
[FoJo] Tol o Iy [e Yo} (=1 1= 1o I- [ TR 1.077.041 1.057.914
10gj6Id launagreidenda ....oeeeeeeeieeieeiiiiiieiieeeeeenns 2.156.197 2.140.286
Réttindaflutningur og endurgreidslur ................... (26.181) (110.717)
3.207.057 3.087.483
Framlag rikisins til jofnunar & érorkubyrdi ............ 63.727 60.526
3.270.784 3.148.009
Lifeyrir 2.7, 3
I L2V o | TN 3.259.158 2.885.375
Gjald [ starfsendurhaefingarsjéod .....cccceeeevneenneennnnn. 27.998 25.427
Annar beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris ......... 8.576 6.899
3.295.732 2.917.701
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum ......ccocovviiiiiiiiiiieenn, 2.8 4.966.308 4.614.561
Tekjur af hdseignum og 163UM ....evvvvnvivnienrinennee, 10.727 10.621
Vaxtatekjur og gengismunur .......cceeeeeeevieinnennen. 2.9, 4 4.448.400 6.201.332
Nidurfaersla verdbréfa ......ccoeeevieiiiieiiiiieeiieeeeins 2.14 73.531 278.717
9.498.966 11.105.231
Fjarfestingargjold 2.10
Skrifstofu- og stjérnunarkostnaour ...................... 186.527 176.159
VD4 =T | (o] o ISR 21.697 4.984
208.224 181.143
Rekstrarkostnaour
Skrifstofu- og stjérnunarkostnaour ...................... 2.10, 5 116.553 94.993
AOrar tEKJUN «.ceieieiiiiiiiiierrinereernereernereesnerensassanas 2.11 23.171 17.120
Haekkun (leekkun) & hreinni eign a timabilinu ......... 9.172.412 11.076.523
Hrein eign fra fyrra ari cooeeeeeeeieevieiiieiecieeeee, 119.835.641 108.759.118
Hrein eign til greidsiu [ifeyris ....occcvveeeiiviieeeeinnnn. 129.008.053 119.835.641
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Efnahagsreikningur 2014

Allar tolur { pus. Kr.

Eignir
Skyr. 2014 2013
Fjarfestingar 2.12,2.13
HUSEIgNIr 0g [00IF ovvniieneiieeieeiieeie e, 6 135.633 137.003
Verdbréf med breytilegum tekjum ........cceeevveneene. 7 42.214.440 38.055.008
Verdbréf med fostum tekjum ......eevveeinvinniinnnnnnnn. 8 79.909.315 75.348.071
VZTe ] =] TN 9 2.404.755 2.466.245
0] 011 T 1.729.438 1.715.487
126.393.581 117.721.814
Krofur
Krofur & launagreioendur ......coeeveeeeneinnevneennennnnnn. 2.6 892.967 957.946
ABrar KrOTUN v 208.465 206.470
1.101.432 1.164.416
Adrar eignir
Rekstrarfidrmunir ......coeeviiieiiiiiieeeeeeeeee, 6 19.598 18.739
Sjodur og veltiinnladn ....coeevviveiiiieiieeeeee 1.743.158 1.167.311
1.762.756 1.186.050
Eignir samtals 129.257.769 120.072.280
Skuldir
ABrar SKUIAIM vvveieeiie e e e e e 249.716 236.639
Skuldir samtals 249.716 236.639
Hrein eign til greidslu lifeyris 129.008.053 119.835.641
Skipting & hreinni eign til greidslu lifeyris
Hrein eign samtryggingardeildar.........ccccoeevvennenne. 126.682.170 117.507.836
Hrein eign séreignardeildar.......ccoeevveeeieniinneinnnnns 2.325.883 2.327.805
Hrein eign til greidslu lifeyris samtals........ccceee.... 129.008.053 119.835.641
Skuldbindingar utan efnahags.....cccccceueieiieciniinninnnnnee 12
Lifeyrisskuldbindingar......c.ccceeeeeeeeienerirncrenncereneeeennens 13
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Sjodstreymi 2014

Allar tolur { pus. Kr.

Inngreidslur

Utgreidslur

LI YT eeee e

Fjarfestingargjold ......coeeveveneieeiieiiieeieennens

Rekstrarkostnadur dn afskrifta .....cccovevvenviniininnnen.
AOrar Utgreiosiur ..vueeeeeeieeieeeie e

Radstéfunarfé til kaupa & verdbréfum og 6drum

fjarfestingum

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum

Kaup & verdbréfum meod foéstum tekjum .......

INNTEN e

NY VEOIAN ..eivieieieeeie e
Varanlegir rekstrarfjarmunir .........cccccevuneeee.

Hakkun (lekkun) & sjéai og veltiinnldnum .................
Sjédur og veltiinnldn { drsbyrjun .......coeevviiiiieeeinnnnn.

Sjédur og veltiinnldn (Arslok .....cocevveeeveeiiieeiiieeeieen,

Arsreikningur 2014
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2014 2013
3.335.763 3.102.971
4.000.995 3.633.154
3.021.315 3.099.210
8.637.569 8.883.309

426.941 3.477.935
48.651 180.840
38.826 38.252

19.510.060 22.415.671
3.295.732 2.917.700
208.224 181.143
112.090 90.387
4.574 6.770
3.620.620 3.196.000
15.889.440 19.219.671
(8.079.108) (7.919.512)
(6.996.188) (10.641.195)

(62.602) (64.301)

(171.743) (96.885)
(3.952) (3.440)

(15.313.593) (18.725.333)
575.847 494.338
1.167.311 672.973
1.743.158 1.167.311
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Skyringar

Allar tolur i pas. kr.

1. Upplysingar um lifeyrissjédinn

Sofnunarsjéour lifeyrisréttinda er med adsetur ad Borgartuni 29, 105 Reykjavik. Sjédurinn er etladur 6llum
launpegum og sjalfstett starfandi einstaklingum sem eiga ekki kjarasamningsbundna adild ad 6drum lifeyrissjédum.
Sjoédurinn byggir & samtryggingu og séreign. Hann er sjalfstaedur lifeyrissjodur sem ekki starfar i tengslum vio
stéttarfélog. Um sjédinn gilda 16g nr. 155/1998 og skipar fjdrmalarddherra stjorn sjédsins.

2. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferadir

2.1 Grundvollur reikningsskila

Arsreikningurinn er saminn { samrami vid [6g um &rsreikninga og reglur um &rsreikninga lifeyrissjéda, sem settar eru
af Fjdrmalaeftirlitinu.

Arsreikningurinn er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad 6dru leyti en pvi ad skrdd hlutabréf, eignarhlutir
félégum um sameiginlega fjarfestingu, hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda og skuldabréf i séreignardeild eru feerd a
gangvirdi. Arsreikningurinn er { islenskum krénum og fjdrhaedir eru syndar i plsundum kréna.

Sjédurinn skiptir i tveer deildir, samtryggingardeild og séreignardeild. A bladsidum 42 - 44 er ad finna yfirlit um
breytingar & hreinni eign, efnahagsreikning og sjéastreymisyfirlit beggja deilda sjédsins.

Stjérn og framkvaemdastjori sjédsins sampykkti drsreikninginn pann 17. mars 2015.

2.2 Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki dkvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu
reikningsskilaadferda og birtar eru fjdrhadir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera
frdbrugonar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd a pvi timabili sem breytingin er gero
og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

Upplysingar um mikilvaeg atridi, par sem 6vissa i mati og mikilveegi dkvardana vardandi reikningsskilaadferdir hefur
mest ahrif & skrddar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad finna i skyringu nr. 2.14.

2.3 Mikilvaegar reikningsskilaaoferaoir
Reikningsskilaadferdirnar sem settar eru fram hér & eftir hefur verid beitt med samramdum haetti 4 peim timabilum
sem birt eru i arsreikningnum.

2.4 Rekstrarfjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerair til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar
sem fastur hundradshluti midad vid detladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til nidurlagsverdi er nao.

2.5 Erlendir gjaldmiolar
Eignir og skuldir  erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar { islenskar krénur & kaupgengi Sedlabanka islands f arslok.
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2.6 lagjold

13gjold eru tekjufaerd eftir skilagreinum sem hafa borist sjéanum. Ogreidd idgjold  arslok eru eignfaerd sem kréfur &
launagreidendur i efnahagsreikningi. Mat peirra byggist & reynslu lidinna dra og einnig er studst vid gégn sem fyrir
liggja um skil eftir lok reikningsdrsins. Afskriftir iogjalda eru feerdar til leekkunar & idgjaldatekjum. Framlag rikisins til
jofnunar & érorkubyrdi er hluti af tryggingagjaldi vegna launa og rennur til la&ekkunar og jéfnunar & érorkubyrai milli
lifeyrissjéda.

2.7 Lifeyrir

Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sjédsins, p.e. ellilifeyrir, makalifeyrir, érorkulifeyrir og barnalifeyrir. Beinn kostnadur
vegna ororkulifeyris er kostnadur vid érorkumat.

Undir lidinn gjald i starfsendurhafingarsjéod er kostnadur vegna dlagdra gjalda til VIRK endurhafingarsjéds i samraemi
vid 16g nr. 60/2012. Lifeyrissjédum ber ad greida 0,13% af idgjaldastofni sjodfélaga til méts vid framlag
launagreidenda.

2.8 Tekjur af eignarhlutum
Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, s6luhagnadur og éinnleystur gengismunur af hlutabréfum,
baedi vegna breytinga & gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmidla.

2.9 Vaxtatekjur og gengismunur

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verabréfum med fostum tekjum, vedlanum, bundnum
bankainnstaedum, auk vaxtatekna af idgjéldum og veltiinnldnum. b4 fellur undir pennan lid gengismunur af verdbréfum
med fostum tekjum i erlendum gjaldmidlum og breytingar & verdi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina og breyting
4 markadsverdi afleidusamninga.

2.10 Rekstrarkostnadur

Undir rekstrarkostnad fellur allur kostnadur vid rekstur sjédsins, svo sem laun og launatengd gjéld, rekstur fasteignar
og annar rekstrarkostnadur. Rekstrarkostnadi sjédsins er skipt a fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort
um er ad reda kostnad vid eignaumsyslu eda annan rekstur sjoédsins.

2.11 Innheimtupdéknun
Samkvaemt I6gum nr. 155/1998 faer sjédurinn sérstaka poknun vegna innheimtu peirra idgjalda sem rikisskattstjori
sendir til hans.

2.12 Verodbréfaeign

Verdbréfum i eigu sjédsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og vedlan. Til
verdbréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa. Til verdbréfa meo féstum
tekjum teljast skuldabréf og dnnur verdbréf med fostum véxtum eda med tiltekna vaxtaviomidun. Til vedldna teljast
skuldabréfaldn med veadi i fasteignum.
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2.12 Verdbréfaeign frh.

Verobréf med breytilegum tekjum eru eignfaerd & gangvirdi i arslok ef um skrdd verdbréf er ad raeda, en éskrdd bréf &
kostnadarverdi eda datludu gangvirdi, hvort sem laegra reynist. Hlutdeildarskirteini og adrir eignarhlutir i sjédum og
félégum um sameiginlegar fjarfestingar eru feerdar a gangvirdi hvort sem um er ad raeda skrdd eda 0skrao bréf.

Verdbréf med fostum tekjum sem hafa fasta vexti eru eignfaerd midad vio pa avéxtunarkrofu sem pau voru keypt a.
Verobréf med fostum tekjum sem hafa tiltekna vaxtavidmidun eru eignfaerd midad vid stédu a undirliggjandi eignum
sem mynda viokomandi vaxtavidomio. Verdbréf med foéstum tekjum i séreign eru feerd a gangvirai.

Vedldn eru eignfaerd midad vio pa vaxtaviomioun sem fram kemur a viokomandi skuldabréfaldni ad teknu tilliti til
nidurfaerslu vegna dvissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad raeda heldur er myndadur
afskriftareikningur til ad maeta peim kréfum sem kunna ad tapast. Vid nidurfeaersluna hafa sérstakar ahaettur verid
metnar jafnframt pvi sem reiknud er almenn nidurfzersla.

2.13 Huseignir, 18dir og rekstrarfjdrmunir

Hudseign og rekstrarfjarmunir eru faerair til eignar & kostnadarverai ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar
sem fastur hundradshluti midad vid nytingartima eignanna, par til nidurlagsverdi er ndd. Azetladur nytingartimi
greinist pannig:

e ] A=Y o o PPNt 50 ar
] =T = 11 10T L USROS 3-154r

2.14 Virdisryrnun Gtldna og krafna

Lifeyrissjéourinn fer yfir verdbréfasafn sitt og metur virdisryrnun reglulega. Adur en &kvérdun er tekin um faerslu
virdisryrnunar parf ad meta hvort hlutlaeg gégn gefi til kynna malanlega leekkun & vaentu framtidarsjodstreymi ymist
fra einstokum [dnum eda frd safni lana daour en lazkkunin verour merkjanleg & einstdku |ani i safninu. betta geta verio
visbendingar um breytingar a greidslugetu lantakanda eda efnahagsdstandi. Stjérnendur nota mat sem byggir &
sOgulegri reynslu af eignum med svipud ahaettueinkenni og hlutleeg merki virdisryrnunar pegar meta skal
framtidarsjédstreymi.

3. Lifeyrir

2014 2013
Greiddur lifeyrir:
L1113 £1Y] o PP PP PPPPPPPPINN 2.534.063 2.234.323
OFOTKUITRYTIE oottt ettt ettt e e e e e e e e e e e e e e e et aeeeeeeeessenneaaees 389.070 332.713
MAKAITEYTIT ettt ettt e e e e s e e et et b e e s e e eaeebstaneeeeaaanaes 323.406 305.641
o111 21V o | S PP PURR P 12.619 12.698
3.259.158 2.885.375
4. Vaxtatekjur og gengismunur
Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig:
Y (0] Lo F= Lo L= PP PR PUPPPPPPRIIN 4.258.340 6.065.242
ABAr VaXEat e KU ceniiniiiei et et e e e e et e re et e e e et et e e eanaanas 190.060 136.090
4.448.400 6.201.332
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5. Rekstrarkostnadur

2014 2013
5.1 Laun, métframlag og launatengd gjold greinast pannig:
LU ettt ettt ettt e e e e e ettt e e e e e et bt e e e e e et ta e b e e e e e e ttbab e e e eeeeaaeaaaanns 129.643 116.792
MOEEramIag [ 1IEYTISSJOB .iirreeeiiiie e e e e e e e e e et eeeaaan s 12.125 10.864
ONNUE 1AUNAEENGA GBI wvvveeienrrieeeeieeee ettt e et e e e aee e e ennrs 11.175 10.158
152.943 137.814
Hja sjédnum voru 14 stédugildi 4rid 2014. | stjérn eru 7 einstaklingar og 3 { endurskodunarnefnd.
Laun og hlunnindi stjéornarmanna og framkvamdastjéra sundurlidast pannig:
Gudmundur Arnason, formMadur SEONAT c....ceveeeeeeeeeeee et 1.843 1.794
Hrafn Magnusson, varaformadur StiOrnar .........ceeeeeeviiiieeeiiiiee e 1.382 1.346
Adalbjorg Luthersdottir stjorn og endurskodunarnefnd ......coooevveeeiiiiieiiiiiieeeniinnnss 1.382 1.346
pPoérunn H. Sveinbjérnsdottir, stjorn og endurskodunarnefnd .........cooveeeivinieeeennnn.ns 1.382 1.346
Sigurdur pPérdarson, formadur endurskodunarnefndar ........ccooeeveeeiiiiiieiiiineiieennnns 921 897
Svana H. Bjornsdottir, SO couee. e 921 897
Einar SVeinbjornsson, StIOMM ...t e e 921 897
PUriOUr EiNarsdOttir, SEIOIM conive e e 921 897
VAFAMEIIN <.ttt ettt et e et e et e et e e ta e et e et etaa e etueean e eenneetnneennaanans 195 337
Sigurbjdrn Sigurbjérnsson, framkvamdastjori .....ceeeeeeiiiiieiieiiee e 17.196 16.151
27.064 25.908
5.2 Péknun til endurskodenda sundurlidast pannig:
Endurskodun arsins = inNri @NAUrSKOOUN ......ceevtririiiieerreeeeeiiiiiineeeeeeeaainiseeeeeeeeennes 3.914 3.852
Endurskodun Arsins - yiri endurskOBUN .........eiiiiiieeiiiiiee e 3.614 6.043
7.528 9.895
5.3 Adrar tekjur sundurlidast pannig:
péknun fyrir innheimtu idgjalda samkvaemt [6gum nr. 129/1997 ......cceeeeeeevvvvnnnen. 23.171 17.120
23.171 17.120
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6. Fjarfestingar

Huseignir og Rekstrar-
Rekstrarfjdrmunir greinast pannig: 16dir fjdrmunir
Heldarverd 1.1.2014 ..ottt e ettt e e e e e e e et e e s s e e eaeebbaeeeeeaennnes 140.252 37.780
VAo o o) dF= 1= o [V I PSPPSR 0 3.952
Heildarverd 31.12.2014 .o e ettt e e et tiee e e e e eeetab e e s e e eeeeaabnaneeeeeeassnnns 140.252 41.732
AFSKIITAO QOUE eieiiieiiiiiiiee ettt ee ettt e s e e e e et bbbes s e e eeeaetbaateeeesaeaesssnanasaaes 3.249 19.041
ATSKIIFA0 @ AIINU cevniiie et e e et e et e et e e st e e st eeaaesannns 1.370 3.093
AFSKIITAad SAMEAIS ..ttt e et e et e e ea e eeeas 4.619 22.134
BOKFaart verd 31.12.2014 ..iiiiiiiiieeeeeeeeeiiiee e e e ettt e e e e ettt e s e e e eeeaaan e e e e aaaeaes 135.633 19.598
AFSKIIFEANTULTFDI ©eeeeee ettt e e e e e et ee e e e e aeesaaaeeeas 1% 10 -30%

Fasteignamat hdseignar og I6dar nam 82 millj. kr. { drslok 2014, en brunabétarmat nam 150 millj. kr & sama tima.

7. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Innlend verodbréfaeign: 2014 2013
Eignarhlutir { fél6gum skradum { Kaupholl fslands:

OSSUT M., REYKJAVIK evvvevieieeeeeeeeeeee et ettt e e e e e e e e et e eeeeeeeeseaaaseeeeeeesesannns 733.629 671.477
EimsKip Nf., REYKJAVIK eeeiriiiiiieiieiiiiiiiee ettt e et e e e e e e eaeba s 676.119 681.940
Marel hf., GArO@DERT ....iiieiie ittt eeeaaes 1.188.402 1.328.219
Grandi hf., REYKJAVIK cuuuneeeiiieeeiiiee e e et e et e e et e e e et e e e et e e eateeeeaaaneesasenaeenen 1.038.038 0
Hagar hf., REYKJAVIK «.eeveiiieeiieeee et e e e e et e e e e e eas 498.863 412.140
VIS N, REYKJAVIK cevveeeeeeeeeereeceeeeeee ettt ete et ee et e e eteeeaeeeneeenaeenreeneas 294.054 109.876
N1 hf., Képavogi 319.210 406.271
Tryggingamidst6ain hf., REYKJAVIK c.euueeiiiiiieieeiie e e e 900.551 1.113.465
Icelandair K., REYKJAVIK ..ucevvneeeeiiieeie e ettt e e et e e e e r e eaes 2.091.275 1.451.157
VOICE Nf., REYKJAVIK tevrrriiieeeeeiiiiiiiiie ettt e ettt e e e eeetaaes e e e e e e eeaabaaneseaaaees 294.528 246.833
Reginn hf., REYKJAVIK ..veirieiiiiiie et e e e e e e e e e e eaa s 557.419 585.270
SJOVA NF., REYKJAVIK weueeeeieiiiiiiiiee ettt ettt s e e e e e eabbe e e s e e e eaeeaaanaes 4.859 0
NYhErji Df., REYKJAVIK ..ieirieeiiiiiee et e e e e e e ea e e e e e e eeeen 57.508 40.522
8.654.455 7.047.170

Eignarhlutur i TM hf., er 4,5% i Reginn hf., 2,9% i Nyherja 2,8% og i Voice hf., 2,2%, en i ddrum féldgum undir 2%.

Beinn eignarhlutir i 68rum félégum déskrddum:
SKIPEE Nf., REYKJAVIK «eeeeieeieiiee et e e et e e e et e e e aaeeaeaan e e 463.252 463.252
ALOrKa Nf., REYKJAVIK .eeveeieeiiiiiieee ettt ettt e e e et ttee e e e e e eevabse e s e e e eeaeaaannes 10.220 23.400
Eignarhaldsfélag lifeyrissjéda hf., ReYKjaViK .....ceeeireiiiiiieiiiiiee e eeeeeenn 443 443
Reiknistofa lifeyrissjoda hf., REYKJAVIK ....eeevireieeeiiii e 22.681 22.681
SF-IV SKEIUNGUE Lttt ettt e et e e e e ea s et e eba e eanneeaanas 216.248 0
StOBIM M., REYKJAVIK weveeieeeieiiieiiiiie ettt e e e e e e s e e e eeeaaeaaaans 13.545 13.545
Advania hf., REYKJAVIK civvueeiiiiee et e et e e e v e e e e e e eeaanes 0 2.090
726.389 525.411
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7. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig, frh.;

Innlendar framtaksfjarfestingar: 2014 2013
AUBUr Capital = AUBUL | SIf e e e a e e e e e e e ea 139.527 181.375
ATV NI SINT L ettt e e e et e e ea s e eb e eea e eaaeeasnseanns 3.112 0
HOTN 11 ST, ettt e e et e e et e e e et e e eaaeeeeeaanes 432.897 63.127
Fasteignasj@aur 1SIANAS SINT., ..ccviiiiiieeiieeeeeee ettt 57.308 37.947
[Slenski feraasj@OUIINN SINT., c...iiuiiieie ettt ettt e e e e 34.273 10.904
[AST0 LTS = I PPN 100.226 65.850
SEEFNIT STA TSINT., ettt ettt se s e 4.684 39.048
SEEFNIE SIA 11 SINT., 1ovviivieeeecee ettt ettt ettt 207.169 0
AO FJArfesting SINT. cooee e e e e e e 625.275 689.055
1= Y12} PSPPI 1.096.302 486.172
FramtakssjOour [SIANAS SINF. c..eeiivieieeiie ettt 3.158.497 3.099.701
JArOVarMI SINT., ettt e e e e e e eeas 1.130.244 1.130.244
Frumtak GP SINf. oottt e e et e et e e eeaa e eees 50.714 61.120

7.040.228 5.864.543

Innlendar framtaksfjarfestingar eru 6skrddar.

Erlend verdbréfaeign:

Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjédum:

Alliance Global Growth Trend FUNG ....ccceuiiiiiiie et et 1.482.133 2.165.103
BIaCKROCK WOrId ENNANCEA .eueniiiiiieiiiiie ettt e e 3.137.271 2.677.606
Black ROCK WOrld INAeX fUNA ceevuiniiiiie ettt e e et e e e eei e 1.181.095 928.274
MFS Global Concentrated FUNG .....couueiiiiiiiiiiiiiieee et 1.938.270 1.198.551
Schroder Global Value FUN ...couueiiiiieeiie ettt ee e 1.706.523 1.496.490
Wellington Global EQUItY FUN .oeeiiieeiiei et e 1.598.484 937.682
Templeton GroWt FUNG ...t ettt e e es e e e e saeaanas 1.781.021 1.659.829
Vanguard Global Stock INdex FUNG .....c.uiiiiiiiiiiiieeeiie e 4,171.828 3.562.519
AJrir erlendir VErabréfasjOdir ... e e e e e et e e et e e e et e e e et e e raeeeaaaans 711.213 443.043
17.707.838 15.069.097
Sérgreint hlutabréfasafn:
Morgan Stanley Dean Witter, sérgreint erlent hlutabréfasafn .......ccccoeeeviiiniiinnnnnen. 1.861.343 1.579.199
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7. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig, frh.;

Erlendar framtaksfjarfestingar: 2014 2013
AlPjoda FramtaksSSjOAUMINN | ..coviueiieiiie et e e et e e e e e e eaans 116.858 149.054
AlPjéda FramtaksSJOAUIINN Tl ...cuuiirneeiieeei et e et e et e ereeeaeeeaeeenaaes 435.571 609.615
Black Rock Private Equity Program Il ..ot eneeanas 344.621 375.638
Black Rock Private EQUity Program IV ... eeve e ea e 609.026 541.735
Black Rock Private EQUIity Program V ...t ea e 199.396 0
Morgan Stanley Emerging Private Markets FuNd | ......ccoovviiiiiiiiiiiiiiere e, 351.521 303.963
Morgan Stanley Private Markets FUNA 1l ..o 289.474 350.534
Morgan Stanley Private Markets FUNA Il ......oiiueiiiiiiieiii et 856.612 852.863
Morgan Stanley Private Markets FUN VI ... 308.321 0
Schroder Private Equity FuNd of FUNS Il ..ueevniiiiiei e 346.958 481.653
Schroder Private Equity Fund of FUNdS Hl ....eeeeiiieiieeeceeeeee e 689.558 854.087
Schroder Private Equity FUNd of FUNAS IV ceeiiniiiieee et 811.839 739.053
SVG ASia FUN OF FUNGAS Leuiiiiiiiee ettt e e e e e et s e e eaa e eeeen 132.227 96.760
ABrir erlendir framtakSSjOBIM ..u.iirn e 133.490 197.171
5.625.472 5.552.126
Innlendir verdbréfasjéair:
SaMLalS INNIENAIT SJOBIT covunniiiiiie et e et e e e et e e e st eesaaeeeeeaans 598.715 2.417.462
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ........cooeiiiiieiiiiiiiiiiiieeeiee e 42.214.440 38.055.008

8. Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rikiSADYIGO .ovue e e e e e 62.764.044 59.215.429
BaANKADIET it e e e e e e e e e e rraee et ————————————————————————— 4.790.122 4.463.849
Skuldabréf sveitarfélaga ......ieueeeeeiiiieeiie e 9.056.176 9.000.532
SKUIAAbréf fYrirtaKja .ovieiieeiiieiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e e ee e e e reeeraaararaaaraea 3.298.973 2.668.261

79.909.315 75.348.071

Asetlad markadsverd skuldabréfa var 87.343 millj. kr. { &rslok 2014.

9. Vedlan sundurlidast pannig:

VEOBIAN SJOOTEIAGA . ceevreneiiiiiee et e et e e et e e et e e e et e e e e aaeaeaas 2.411.535 2.466.765
VEBIAN FYTITEERKA cevneieeeiiiieiie e e e e et e e e e e et e st eeenns 65.566 73.483
NIQUMFEErSIA VEOIANA 1uvuueeieiiiiiiiiiee e e e eeeeitiiee e e e e e etiiiee e e e e eeetabaseeeeeeeeassanneeeeaeessnns (72.346) (74.003)
2.404.755 2.466.245
10. Nidurfaersla verdbréfa greinist pannig:
NIOUMTERISIA T ArSDYIJUN «.eeeeieii e e e e e e e e et e e e e e e eeans 74.003 351.476
Nidurfaersla Arsins vegna VEOIANA .....cccuuee i et e 1.657 1.244
Nidurfaersla drsins vegna markadsskuldabréfa ........coceeeveiiiiiiiiiiiiiee e, 70.217 0
Afskrifud topud vedlan og markadsskuldabréf ...........oeiiiiiiiiiiiiiiiee e, ( 73.531) ( 278.717)
NIOUIFEEISIA T AISIOK wuueeeeeeiiiiiieee ettt ettt e e e e ettt s e e e eeeeeeeaeaeeeeeees 72.346 74.003
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11. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:
i islenskum

i erlendum

krénum gjaldmidlum Samtals

Verdbréf med breytilegum tekjum ......oooveeeiiiiiiiiiiiiieeee, 17.099.277 25.115.163 42.214.440
Verdbréf med fostum tekjum ......ooeeevvniiiiiiiiiee 79.257.331 651.984 79.909.315
VEBIAN ettt e e e e e e e e e e e aa s 2.404.755 0 2.404.755
Bundnar innstaedur hjd [Anastofnunum .......ccceeeeiveiiiiieiinennnnn. 1.729.438 0 1.729.438
Verdbréfaeign samtals 31.12.2014 .....oceeeeiiiiiiiiiiieeeeiee e, 100.490.801 25.767.147 126.257.948
Erlendir gjaldmidlar sundurlidast sem hér segqir: 2014 2013
U D ittt ettt ettt e e et et ta e e et e e tha e aaaa e eth e eeaaan e 22.198.444 19.716.753
U R ittt et et e e et e e en e ren e e eaaa e 3.045.296 2.832.460
ANINA0O cetiieeeeite ettt ettt e ettt e e e et e ettt e ettt e ettt e ett e ettt e aaaaeeatneeeeaaaaes 523.407 373.989
25.767.147 22.923.202

12. Adrar skuldbindingar

Sjédurinn hefur skuldbundid sig til pess ad fjarfesta i innlendum og erlendum framtakssjédum & naestu &rum. Ogreidd
fjdrhad nemur um 4.462 millj. kr. m.v. gengi i drslok 2014. bessi fjadrhaed getur komid til greidslu & naestu drum.

Skuld-
Mynt binding
Framtakssjodur fslands sIhf. .....coovveeveeeeeeeeieeeene. (SK 4.060.551
Fasteignasjéour islands SIhf. .......ccoveevveeveeeeneeeennee. {SK 700.000
HOIN 1 et iSK 500.000
ATVE NIL .ottt ISK 300.000
STA T et eaa e e ISK 300.000
TEL SINFL ettt ettt ISK 578.452
Schroder Private Equity Fund of Funds IV ............... EUR 769.200
Aberdeeb SVG PE fund ....ccceuviiiiiiiiiiiiieeeciieeeceenes usD 633.000
Morgan Stanley Private Markets Fund Il .................. usD 633.000
SVG Asia Fund of FUNS c...vveieiiiiiiieeeeiieeeeeie e usD 189.900
Black Rock Private Equity Program IV .......ccccoveunnns usD 633.000
KjBIfesta sINf. oo [SK 250.000
Icelandic Tourism Fund .......cccoiieiiiiiiiiiiiiniiicciee, [SK 100.000
Morgan Stanley Emerging Prv. M. Fund I ................. usb 379.800
Morgan Stanley Private Markets Fund lll ................. usD 1.266.000
Morgan Stanley Private Markets Fund VI ................. usb 1.266.000
Black Rock Private Equity Program Il ..................... usD 633.000
Black Rock Private Equity Program V ......ccccevuveneee. usb 633.000
Adrar skuldbindingar ....ccueeiieeiiiieeeee e Ymis 799.742
14.624.645

37

Arsreikningur 2014

Greitt um
dramot

81%
46%
79%

1%
79%
91%
65%
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55%
90%
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32%
98%
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aramét

776.236
376.188
103.516
296.266
62.100
52.336
269.220
617.175
146.568
85.455
64.137
15.061
51.942
28.024
39.003
949.549
75.960
433.604
19.815

4.462.155
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13. Lifeyrisskuldbinding

Samkvamt tryggingafradilegum dtreikningi nemur afallin lifeyrisskuldbinding samtryggingardeildar sjédsins 124.032
millj. kr. i drslok 2014 midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til daetlads kostnadar vid rekstur sjédsins. Endurmetin
hrein eign deildarinnar i arslok 2014 er 124.032 millj. kr. eda 943 millj. kr. haerri. Lifeyrisskuldbinding deildarinnar i

arslok 2014 greinist pannig:

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Eignir:
Hrein eign til greidsiu Hfeyris ..o iieiiiie e 126.682.170 0 126.682.170
Endurmat verdbréfa midad vid 3,5% vexti ..cccceeeeeeviiiiiieneennnns 2.244.345 0 2.244.345
FjarfestingakosStnadur ........cueevveeiiii e ( 3.951.524) 0 3.951.524)
Eignir SAmEalS .eeveieiiie s 124.974.991 40.770.314 165.745.305
Skuldbindingar:
Bl @Y IIT ettt ettt e e et e e ees 100.983.286 33.948.801 134.932.087
OrOTKUITEYTIT wvviiiiieiee ettt ettt 8.146.589 4.861.989 13.008.578
MaKAITEYTIT ettt e et 13.282.801 2.099.292 15.382.093
BarNalif YT oo 52.362 490.197 542.559
ReKStrarkoStnaour ......oeeeeeeiiiiiieieiii e 1.566.943 1.051.375 2.618.318
Skuldbindingar samtals ....cceeeiiiiiiiiiiii e 124.031.981 42.451.654 166.483.635
Skuldbindingar umfram eignir .......cceeeeiiiereeeiiiriiiiie e eeeeanes 943.010 ( 1.681.340) ( 738.330)
{ hlutfalli af sSkuldbiNAINGUM ..eoovvieieee et 0,8% ( 4,0% ( 0,4%)
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14. Kennitolur
Kennitolur:

Samtryggingardeild:

Hrein nafndvoxtun ...ooveeviiiiiiiiiieieeeeans
Hrein raundvoxtun ....ccoeeeeeiiieeiieeiieiinnes

Medaltal hreinnar raundvoéxtunar

sidastlioin fimm ar ....cooeeveiiiiiiiiie
SIOAStHAIN tIU Ar evveeieieee s

Rekstrarkostnadur:

i hlutfalli af i0gjoIdUM ...eeeerieiiiiiiiiiieeeeees
i hlutfalli af eignum ....coooiiiiiiiiiriee,

Skrad verabréf med breytilegum

EEKJUM e
Skrad verdbréf meo fostum tekjum .............

Oskrdd verobréf med breytilegum tekjum

Oskrad verdbréf med féstum tekjum ...........
Vedlan, OSKrad ....ccoeeveeeeeeiiiiiiienneeeeeeneinennnn.

Eignir i islenskum krénum ..........cceeeveeennnnnnn.
Eignir i erlendum gjaldmidlum .....................

Fjoldi virkra sjodfélaga .......ceeveeeeeviineeennnnnnns
Fjoldi lifeyrispega ..oeeeeeeeeeeeveeeeeiiiieeeeeieeees

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

EHIFYIir o,
OrorkUlifeYIir woveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
MaKalifeyrir ..o,
Barnalifeyrir ...oooveeeeeeiiieeeeeeeeeeeevee,

Fjarhagsstada skv. tryggingafradilegri
Uttekt:
Hrein eign umfram heildarskuld-

DINAINGAr i

Hrein eign umfram &fallnar skuld-

biNdiNgar ...civiiiiiie s

Arsreikningur 2014

22,2%
62,3%
11,6%
1,7%
2,2%

79,2%
20,8%

76,8%
12,4%
10,4%

0,4%

.......... ¢ 0,4%)

0,8%
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2013

10,1%
6.2%

4,7%
4,1%

2,5%
0,07%

24,4%
63, 7%
8,5%
1,2%
2,2%

81,0%
19,0%

6.626

10.515

76,5%
12,0%
11,0%

0,5%

1,5%) (

0,6%) (

2012

12,1%
7,3%

0,4%
4,5%

3,4%
0,11%

22,3%
63,0%
9.5%
2,9%
2,3%

81,3%
18,7%

6.925

9.427

75,6%
12,1%
11,7%

0,6%

2,5%) (

1,5%) (

2011

8,4%
3,0%

-0,7%
4,1%

3.2%
0,10%

22,3%
65,1%
7,3%
2,5%
2,8%

82,1%
17,9%

7.232

8.095

75,3%
13,9%
10,3%

0,5%

4,0%) (

3,5%) (

2010

6,1%
3,4%

0,8%
3,9%

3.7%
0,13%

27,4%
67,6%
0,6%
1,2%
3.2%

81,5%
18,5%

6.992

7.198

75,1%
14,2%
10,1%

0,6%

2,7%)

2,0%)
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Séreignardeild:
2014 2013 2012 2011 2010

Avéxtunarleid 1
Hrein NafnAvOXtuN ..oovieiiie s 3,4% 5,5% 6,4% 5,8% 20,9%
Hrein raundvoxtun ..ooeeeveeiieeiieceeeeeeeeee e 2,4% 1,8% 1,8% 0,5% 17,9%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar

siAastlioin fimmM Ar ....cooevviieiiiie e, 4, 7% 5,6% 6,3% 7, 7% 8,9%
Skrad verobréf med breytilegum

EEKJUM ot 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skrad verdbréf med fostum tekjum ......ceeevvneennnnnnnn. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
INNIAN oo 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Eignir ( islenskum Krénum .........eceeeeeeeeenviinineneeenenns 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Eignir i erlendum gjaldmidlum .........ccceeeeviinnnnennnn. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fjoldi virkra sjodfélaga .......cceveeeeevvieeeeeinineeeeiieeeees 124 105 100 212 197
Fjoldi sjéafélaga { Arslok .....ceeeeviiieeiiiiiieeeiiieeeeeenn. 1.173 1.083 1.048 1.015 979
Avoéxtunarleid 2
Hrein nafndvoxtun ...oooveviiiiiiiieece e, 3,6% 7,3% 9,7% 12, 7% 9,8%
Hrein raundvoxXtun v 2,5% 3,5% 5,0% 7,1% 7,0%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar

SIAAStliAin fiMM Ar .oovvieiiiii e 5,0% 5,5% 2,2% 0,6% 0,1%
Skrad verdbréf med breytilegum

FEKJUM e 34,7% 33,9% 30,3% 15,9% 26,1%
Skrdd verdbréf med fostum tekjum ......ooeeieeiiinins 54,4% 61,0% 68,7% 83,2% 74, 7%
INNIAN oo 10,9% 5,1% 1,0% 0,9% 0,8%
Eignir i islenskum Krdnum .........ccoveveeiiiieeeeninneenn. 88,7% 89,3% 87,0% 85,5% 83,6%
Eignir { erlendum gjaldmidlum ..........ccceeeeivvnneennnnn. 11,3% 10,7% 13,0% 14,5% 16,4%
Fjoldi virkra sjodfélaga ......cceeeeeeeeiiieeeviiiieeeeiieeeee, 120 112 113 0 0
Fjoldi sjéafélaga f ArsIok ....ceeevevevveiireeiieiieeerenenn, 5.538 5.508 5.488 5.454 5.454

Skilgreiningar:
Raundvoéxtun  Avéxtun sjédsins, umfram verdlagsbreytingar
samkvaemt visitolu neysluverds.
Hrein raundvoxtun  Raundvoxtun pegar kostnadur vid rekstur
sjédsins hefur verid dreginn fra.
Kostnadur i hlutfalli af eignum  Hlutfall rekstrarkostnadur af medaltali hreinnar
eignar i drsbyrjun og 4rslok.
Fjoldi virkra sj6dfélaga  Medaltal fj6lda sjodfélaga sem greiddi idgjald &
arinu.
Fjoldi lifeyrisbega  Medaltal fjdlda lifeyrispega sem fékk greiddan
lifeyri & drinu.
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The General Pension Fund

Annual Report 2014

Borgartani 29
105 Reykjavik
Id. no. 450181-0489



Report of the Board of Directors

The Financial Statements of the General Pension Funds are prepared in accordance with the Icelandic
Financial Statements Act and the Regulation of the Financial Statements of Pension Funds. The same
accounting principles apply as for the previous year.

At the end of 201x, a total of 132,378 individuals have paid premiums to the fund. Of this number
14,043 paid premiums during 2014. Active members were 6,637 during 2014 which is an increase of
0.1% from the previous year. Premium payments to the Fund in 2014 amounted to ISK 3,215 million this
is an increase of 1% from the previous year.

During the year 2014 a number of 10,690 pensioners received pension payments amounting to ISK
3,259 million from the fund. The number of recipients rose by 1.7% during the year, and the amount
paid in pension rose by 12.9%. The Fund's disposable resources in 2014 amounted to ISK 15.889 million,
this is an decrease of 17,3% from previous year. Net assets for payment of pensions at the end of 2014
amounted to ISK 126,682 million compared with ISK 117,508 million at the end of 2013, which is an
increase of 7.8% from the previous year. Pension holdings in the Private Division at the end of the year
amounted to ISK 2.326 million. The 1999 was the first full year of the Division's operation.

The Fund's real yield on investment during 2014 was 6.8%, compared with 6.3% in 2013. Net real yield,
i.e. real yield after deduction of operating expenses from net investment earnings, was 6.7%. The
average real yield on the Fund's investments over the past five years has been 5.3% and ten years 3.8%.

The Board of Directors of the General Pension Fund and its Managing Director hereby confirm the
Financial Statement by means of their signatures.
Reykjavikn~17. March 2015

' Gudmundur Arnason, chairman
+4
féﬁﬁf . :,zr*x S~
'chairman Aﬁalb;fj Lékhersddttir

(AN 173;/{_,1 O aunCh ¥ %_. M{,
ﬁ Einarsdottir inar Sveinbjérn¥son

¢

arun

Svana H. Bjérnsddttir

Sigurbjorn Sigurbjdrnsson
managing director
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Independent Auditor's Report

To the Board of Directors and Members of the General Pension Fund

We have audited the accompanying Financial Statements of the General Pension Fund, which comprise the
balance sheet as at 31 December 2014, the statement of changes in net assets and statement of cash flows
for the year then ended, the report of the board of directors and a summary of significant accounting
policies and other explanatory notes.

Management's Responsibility for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in
accordance with the Icelandic Annual Financial Statements Act and regulation on the Financial Statements
of Pension Funds, and for such internal control as management determines is necessary to enable the
preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
error.

Auditor's Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted
our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply
with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the
financial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor's judgement, including the assessment
of the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making
those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity's preparation and fair
presentation of the financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal
control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the
reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall
presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
audit opinion.

Opinon
In cur opinian, The Financié
Pension Fund as at 31

Statements give a true and fair view of the financial position of The General
Décgmber 2014, and of its financial performance and cash flows for the year then
p lcelandic Financial Statements Act and regulation on the Financial Statements

Arni Snaebjornssg
State Authorizéd Public Accountant

Ernst & Young ehf.
Borgartdni 30
105 Revykjavik
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Statement of changes in net assets for pension payments

2014

All amounts in ISK thousands

Contributions

MEMDETS et e
EMPIOYELS coniiiiiieeee e
Transfer of rights .....ooeviiiiiieens

State reimbursements ....ccoovvveiiiiiiiiiias

Pensions

PENSIONS et
The Pension committee ..o.couvevivieiiiviiiiiiieinenes
Direct cost due to disability pension ...........cc.c.......

Investment income

Dividends and revenue on shares ......cccccevevevennnenn.
Property inCOMEe ....iviiiiiiiiice e
Interest income and exchange rate difference ......
Provision for seCurities .......ccovevveeiieeeiiiiiiieeieeennes

Investment expenses

Office and management eXpenses ........ccceveevnennenn.
Interest payments ..o

Operating expenses

Office and management eXpenses ......cccceveevnennenn.

Other iNnCoOME w.vnieii e

Change in net assets during the year ...................
Net assets from previous year ......cccceeveevnevnennnnen.

Net assets for pension payments at the year-end ..

Financial statements 2014
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2014 2013
1.077.041 1.057.914
2.156.197 2.140.286

(26.181) (110.717)
3.207.057 3.087.483
63.727 60.526
3.270.784 3.148.009
3.259.158 2.885.375
27.998 25.427
8.576 6.899
3.295.732 2.917.701
4.966.308 4.614.561
10.727 10.621
4.448.400 6.201.332
73.531 278.717
9.498.966 11.105.231
186.527 176.159
21.697 4.984
208.224 181.143
116.553 94.993
116.553 94.993
23.171 17.120
9.172.412 11.076.523
119.835.641 108.759.118
129.008.053 119.835.641

The General Pension Fund



Balance sheet 2014

All amounts in ISK thousands

Assets

Investments

Real estate covieviiiin
Variable income securities ....ccocvevveeviniiirennrennnnn.
Fixed income Securities .....ccevveviieiiiieiniineenennnen,
1Y o] o I= o [T
Other investments ....ccoiiviiiiiiiii e,

Accounts receivables

Claims against employers ....ccvveeviiiiieiiieieieeeennes
Other Claims .ovu i

Other assets

Operating assets ..ouviiiiiiiiiiiice e
Cash and bank deposits ....ccccevviiiiiiiiiiiiiiieeeiene,

Assets

Liabilities
Other debt v

Net assets for pension payments

Net assets for pension payments is as follows:

Mutual diViSION....cueiiiie e
Options diViSION..cuieiieiee e

Financial statements 2014

2014 2013
135.633 137.003
42.214.440 38.055.008
79.909.315 75.348.071
2.404.755 2.466.245
1.729.438 1.715.487
126.393.581 117.721.814
892.967 957.946
208.465 206.470
1.101.432 1.164.416
19.598 18.739
1.743.158 1.167.311
1.762.756 1.186.050
129.257.769 120.072.280
249.716 236.639
249.716 236.639
129.008.053 119.835.641
126.682.170 117.507.836
2.325.883 2.327.805
129.008.053 119.835.641

The General Pension Fund



Statement of cash flow 2014

All amounts in ISK thousands

Inflow

Premiums .. ev e eanes
Investment iINCOME ...cuviviiiiiiirir e,
Installments on bonds .....ovviviiiiiiieiiieeie s
Variable income securities sold ......ccoceevevevineennnnn.
Fixed income securities sold ......ccccevveueeineininnnennns
Repayments of time deposits ...cocvviiiiiiiiiiiininnnnn.
Other iNCOME ...iieiiiie e,

Outflow

PENSION ettt e e e e e e
Investment eXPensSes ..o.viuviiiiiiieiieiee s
Operating eXPEeNSES ..cuiueiieieeiieieeieeieeieereeeee e e,
Other OULFIOW .ovevieiie e,

Disposible resources to purchase securities and
other investments

Purchase of securities and other investments

Investments in variable-yield securities ................
Investments in fixed rate securities .......cc.ceueennee.
DEPOSIES wuerniiiiiiee e
New mortgage 10ans ..o.veeeeeiieieeeeeeeee e e,
Operating assets purchased ........cccevevviiiiiiiinnnns

Increase (decrease) in cash and bank deposits ...........
Cash and bank deposits at the beginning of the year ..
Cash and bank deposits at the end of the year ...........

Financial statements 2014
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2014 2013
3.335.763 3.102.971
4.000.995 3.633.154
3.021.315 3.099.210
8.637.569 8.883.309

426.941 3.477.935
48.651 180.840
38.826 38.252

19.510.060 22.415.671
3.295.732 2.917.700
208.224 181.143
112.090 90.387
4.574 6.770
3.620.620 3.196.000
15.889.440 19.219.671
(8.079.108) (7.919.512)
(6.996.188) (10.641.195)

(62.602) (64.301)

(171.743) (96.885)
(3.952) (3.440)

(15.313.593)

(18.725.333)

575.847 494.338
1.167.311 672.973
1.743.158 1.167.311

The General Pension Fund



Financial indicators

Financial indicators - Mutual division

2014 2013 2012 2011 2010

Nominal rate of return .....ccooeeveviiiiiiiiiieeenns 7.8% 10,1% 12,1% 8,4% 6,1%
Net real rate of return .....coooeiiiiiiiiiiin, 6, 7% 6,2% 7,3% 3,0% 3,4%
Average net real rate of return

the 1ast 5 Years. wvvviviiiiiiieceeee e, 5,3% 4, 7% 0,4% -0,7% 0,8%

the [ast 10 YearsS. .cvveveeievieeeeiiiiieeeeeiieeeeeenns 3,8% 4,1% 4,5% 4,1% 3,9%
Operating expenses:

as percentage of premiums ........cceeeeeevvunnnnens 2,9% 2,5% 3,4% 3,2% 3, 7%

as percentage of assets ....oeeviiiiiiiiiiiiniinn, 0,07% 0,07% 0,11% 0,10% 0,13%
Listed variable yield Securities ........ccoeeeevvvueveevnnnnnns 22,2% 24,4% 22,3% 22,3% 27,4%
Listed fixed rate SeCUrities ...oeeueveeeeieeeeeeeeeeeen, 62,3% 63,7% 63,0% 65,1% 67,6%
Unlisted variable yield securities .......c.ccevveeeevunnnnees 11,6% 8,5% 9,5% 7,3% 0,6%
Unlisted fixed rate SeCUrities «.oeveeeeeeeeeeeeieeeneeenn. 1,7% 1,2% 2,9% 2,5% 1,2%
Morgage [0ans, Unlisted .........cevvviiienieeeeereniiiieeeeens 2,2% 2,2% 2,3% 2,8% 3,2%
ASSEES INISK iiinii e 79,2% 81,0% 81,3% 82,1% 81,5%
Assets in foreign currencies .....cooceeveiiinenennnn... 20,8% 19,0% 18, 7% 17,9% 18,5%
Number of fund members ......cccceveeiiiininennne. 6.637 6.626 6.925 7.232 6.992
Number of PenSIoONEers .....cceveveiieieieeeienenen, 10.562 10.515 9.427 8.095 7.198
Specification of paid pensions:

O1d-2ge PENSION cevvvriiiieieeeiie e 76,8% 76,5% 75,6% 75,3% 75,1%

Disability pension .......ccccceeeiiiiiiiiiieiiieei. 12,4% 12,0% 12,1% 13,9% 14,2%

Pension to surviving spouse .........ceeeeevvvenn... 10,4% 11,0% 11,7% 10,3% 10,1%

Surviving children pension .........cccceevveeinens. 0,4% 0,5% 0,6% 0,5% 0,6%
Financial status according to actuarial
assessment:

Net assets less total obligations ................... -0,4% -1,5% -2,5% -4,0% -2, 7%

Net assets less accrued obligations .............. 0,8% -0,6% -1,5% -3,5% -2,0%
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Financial indicators

Private Pension:

Avoxtunarleid 1

Net nominal rate of return .....ccoovvviviiiiiiinnnnn.. 3,4% 5,5% 6,4% 5,8% 20,9%
Net realrate of return c.ccoooveeiviiiiiiiiiiiienns 2,4% 1,8% 1,8% 0,5% 17,9%
Average net real rate of return

1St FIVE YEAIS wuueiiiiiee i 4,7% 5,6% 6,3% 7,7% 8,9%
Listed variable yield securities .......c.ceeevenienenn. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Listed fixed rate securities .....cocveviiiiiiiininnen. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Bank deposit ...cuueiiiiiiiiee e, 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
ASSEES TN ISK e 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Assets in foreign currencies .......ceveeeeveenennnnne. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Number of active members ......ccooveveviiniinnnnnn. 124 105 100 212 197
Number of fund members ......cccevviviiivinninenen.. 1.173 1.083 1.048 1.015 979

Avoxtunarleid 2

Net nominal rate of return .......coovviiiiinnnni. 3,6% 7,3% 9, 7% 12,7% 9,8%
Net real rate of return .....cocoeviiiiiiiiiin, 2,5% 3,5% 5,0% 7,1% 7,0%
Average net real rate of return

1St fIVE YEAIS evvvniiiieeieeeee e 5,0% 5,5% 2,2% 0,6% 0,1%
Listed variable yield securities ......cccceeevenienen. 34,7% 33,9% 30,3% 15,9% 26,1%
Listed fixed rate securities .....c.coeevvevviinvinnennnn. 54,4% 61,0% 68, 7% 83,2% T74,7%
Bank deposit ....cceveeiiiiiiiiiiieeeeeeeeeea 10,9% 5,1% 1,0% 0,9% 0,8%
ASSEtS INISK i 88,7% 89,3% 87,0% 85,5% 83,6%
Assets in foreign currencies .......ceeeeeeveenennnnne. 11,3% 10,7% 13,0% 14,5% 16,4%
Number of active members ......cccceeviiniinennnn. 120 112 113 0 0
Number of fund members ......ccccvvveniiiininnennne. 5.538 5.508 5.488 5.454 5.454
Definitions:

Realrate of return .....covvviviiiiiiiiiiennn, Rate of return based on the consumer-price index.

Net real rate of return ....ccoovevviiiviiieiinnnne. Real rate of return less operating expenses.

Cost as percentage of assets .....oeevvneinnennnens Operating expenses as percentage of average net assets.

Number of active fund members .................. The average number of fund members paying premiums

during the year.
Number of PENSIONETS ...eeeveveeeeeeeeeeeeeeenee The average number of pensioners who received pension

during the year.
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BASILIKA er i hugum margra konungur kryddanna. Heiti plontunnar kemur ur
grisku og pydir konungleg. Upprunaland hennar er Indland, par sem hun hefur
verio raektud i yfir 5000 ar og er talin helg jurt. Basilika er notud sem krydd um
allan heim en notkun hennar er ef til vill pekktust i midjardarhafsmatargerd og

pa sérstaklega italskri par sem basilika er talin jurt astarinnar.




