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Stjorn og starfsmenn

Stjorn sjodsins er skipud af fjdrmalaradherra. Fjoldi stjérnarmanna er sjo og eru jafn
margir varamenn. Stjornin er skipud til fjogurra ara i senn. Fjorir stjérnarmenn eru
skipadir eftir tilnefningu stjornar Landssamtaka lifeyrissjoda, einn eftir tilnefningu
Lifeyrissjods starfsmanna rikisins og tveir eru an tilnefningar og er annar peirra
formadur stjornar sjodsins.

Stjorn S6fnunarsjods lifeyrisréttinda 1. jantar 2001 til nastu fjogurra ara:

Adalmenn: Varamenn:

Baldur Gudlaugsson form. borhallur Arason

Hrafn Magntsson, varaform. Eirikur Benjaminsson
Arnar Sigurmundsson Fridbert Traustason
Gunnar Gunnarsson Haukur Hafsteinsson
Halldor Bjornsson Marianna Jonasdottir
Margeir Danielsson Jonas Bjarnason

borgeir Eyjolfsson borunn Sveinbjornsdottir

Adsetur sjodsins er & Skulagétu 17 og eru starfsmenn sjodsins sex i arslok 2001,

Elin Valdimarsdottir Bokari

Elsa Dora Grétarsdottir Deildarstjori lifeyris- og ldnadeildar
Helga Bjorg Sigurdardottir Skraning, simi og upplysingar
Johanna Gudbrandsdottir Upplysingar og simi

Sigurbjorn Sigurbjérnsson Framkveaemdastjori

borhallur S6lvi Bardason Skrifstofustjori



Idgjold

Logbundid er ad greida 10% 1dgjald til lifeyrissjods af 6llum launum og reiknudu
endurgjaldi frd 16 til 70 ara aldurs. Eins og nedangreind tafla synir pa hefur ordid
nokkur voxtur 4 10gjéldum til sjodsins fra arinu 1998. Megin astedur pess er fjolgun
sjo0félaga, auknar greidslur hvers sjodfélaga og nytt hlutverk Soéfnunarsjods
lifeyrisréttinda 1 samraemi vido 6. gr. l. nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissjoda par sem kvedid er 4 um sérstakt innheimtuhlutverk
$j60sins.

A arinu 2001 greiddu 15.907 einstaklingar idgjold til sjodsins eda alls um 1.276 millj.

kr. Pa greiddu 2.984 launagreidendur 10gjold fyrir starfsmenn sina 4 &rinu. Samtals
jukust 10gj6ld um 12,6% fra fyrra ari.

l1dgjold 1991-2001 a verdlagi hvers ars (i millj. krona)
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Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur arsins 2001 ndmu 211 millj. kr. og hafa haekkad um 23,9% fra arinu
2000. Mest aukning var i greidslu Grorkulifeyris eda 36,1%. I desember 2001 voru
lifeyrispegar 2.036 og hafdi peim fj6lgad um 16,6% fra fyrra ari. Hlutfall lifeyris af
hreinni eign var 1,03% i arslok 2001.

Lifeyrisgreidslur aranna 2001 og 2000

2001 2000 Breyting milli ara
Ellilifeyrir 105.871.770 88.594.763 19,50%
Ororkulifeyrir 79.534.802 58.444.726 36,09%
Makalifeyrir 19.017.468 17.530.054 8,48%
Barnalifeyrir 6.763.398 5.829.906 16,01%
211.187.438 170.399.449 23,94%

Hlutfallsleg skipting lifeyris 2001
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Hlutfall lifeyris af hreinni eign

Neodangreind mynd synir hversu stor hluti af eignum sjodsins fer til greidslu lifeyris 4 hverju
ari og er pvi géour meelikvardi a proska sjo0sins og aldurssamsetningu sjodfélaga.

Hlutfall lifeyris af hreinni eign 1991-2001
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Hrein eign til greioslu lifeyris

Eins og sést 4 myndinni hér ad nedan hefur verid stodugur og jafn voxtur & hreinni
eign til greidslu lifeyris fra arinu 1991 & {fostu verdlagi 2001.

Hrein eign til greidslu lifeyris a fostu verdlagi 2001 i millj.kr
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Sjoofélagalan

bann 26. februar 2001, breytti stjorn sjoédsins lanareglum pannig ad hdmarkslan voru
hakkud ur 2 millj. 1 4 millj. kréna. Einnig var hamarks lanstimi lengdur i 30 ar og
vaxtaviomidi breytt. Toluverd aukning var a atlanum til sjoofélaga 2001 eda um
111,2% fra fyrra ari.

Veitt sjoofélagalan 1998-2001

Ar Lanveitingar
1998 46 M.kr
1999 41 "
2000 107 "
2001 226 "

Lanareglur

1. Lanaréttindi.

Lan eru adeins veitt til sjoofélaga Sofnunarsjoods lifeyrisréttinda. Lansréttindi hefur sa
sjoofélagi, sem greitt hefur idgjold til sj6dsins eda samstarfssjoda samfellt 1 prji ar og
O0last 4 sidustu premur arum a.m.k. 5 stig. Jafnframt er skilyrdi fyrir lantdku, ad
vidkomandi hafi greitt 10gjold til S6fnunarsjodsins sl. 12 manudi, sé greidandi vid
lantdku og eigi hja sjodnum minnst 3 stig og standist greidslumat sé pess 6skad.

2. Lansupphad, lanstimi og kjor.

Lansupphed er allt ad kr. 4.000.000,-. Lanstimi er 8 - 30 ar og gjalddagar 4 — 12 & ari
Lanin eru verdtryggd. Heegt er ad sekja um nytt 1an premur drum fra fyrri lantoku.
Vextir skulu vera 0,75% herri en medalavoxtun i vidskiptakerfi Verdbréfapings
fslands 4 nyjasta flokki husbréfa til 25 ara. Vextir taka breytingum 15. hvers manadar
midad vid medalavoxtun i sidasta almanaksmanud samkvemt skra Verdbréfapings
fslands. Vextir eru breytilegir og eru akvednir af stjorn sjodsins.

3. Umsoknir.

Umsokn skal fylgja fasteignamat, brunabotamat og nytt vedbokarvottord af eigninni.
Ef 4 undan vedrétti sjodsins eru onnur ahvilandi lan skulu fylgja umsdkninni sidustu
greidslusedlar vidkomandi ldna sem syna eftirstddvar, uppreiknadar med verobotum
og voxtum. Lansumsokn skal vera skrifleg.

4. Tryggingar og lantokukostnaodur.

Adeins er 1anad gegn fasteignavedi allt ad 60% af fasteignamati vidkomandi eignar,
p.e. lan sjodsins og uppreiknadar eftirstodvar annarra ahvilandi ldna mega ekki vera
harri en 60% af fasteignamati og jafnframt innan vid 85% af brunabotamati. Ef
fasteignamat endurspeglar ekki markadsverd fasteignarinnar, er midad vid matsverd
sem loggiltur fasteignasali eda annar sérfrodur adili framkvaemir. Sjédurinn askilur
sér rétt til pess ad lata meta fasteignir sérstaklega adur en lan er veitt. Meta parf
haseign ef um nybyggingu er ad reda. Umsokn er ekki tekin til greina nema huseign
s¢ fokheld.

Lantakandi greidir lantokugjald sem er ni 1%, svo og kostnad vid stimplun sem er
1,5% af lansfjarhed.



Heimasioa sjodsins

Sjédurinn opnadi heimasidu 4 arinu 2000. Heimasidan nytist til ad koma almennum
upplysingum til sjodfélaga og launagreidenda s.s. fréttum, upplysingum um lan,
arsreikninga og sampykktir sjodsins. Einnig var med tilkomu heimasidunnar opnadur
moguleiki fyrir greidendur i sjodinn ad skila skilagreinum rafraent til sjodsins i
gegnum heimasiouna. Ekki er porf 4 adgangsordum til ad skila skilagreinum 4 netinu
og eru einungis gildar skilagreinar teknar inn sem greiddar eru innan 7 daga ad 60rum
kosti eru peer ogildar. Pessi skilamdti hentar vel smarri launagreidendum og sjalfstaett
starfandi einstaklingum sem vilja nyta sér kosti netsins med pessum hatti. Vidtokur
vid pessari nyjung hafa verid mjog goédar og vill sjédurinn benda ahugasémum
greidendum 4 ad kynna sér pessa nyjung sem einfaldar skilin badi fyrir greidandann
og sjodinn.

S160 heimasidunnar er www.sl.is.

Avoxtun eigna 2001

Arid 2001 var mjog erfitt til avoxtunar einkum & hlutabréfamorkudum.
Hlutabréfavisitolur badi hér heima og erlendis laekkudu talsvert en vegna veikingar
islensku krénunnar urdu leekkanir 4 erlendum eignum laegri en ella. [ heild skiladi
sjodurinn jakvaedri raundvoxtun sem nam 1,3% samanborid vid 1,7% arid 2000.

Mest leekkun vard & innlendum hlutabréfum. Heér ad nedan er samanburdartafla par
sem borin er saman nafndvoxtun eigna og viomida sjodsins.

Avéxtun Viomio
Innlend skuldabréf 15,7% 14,6%
Innlend hlutabréf -13,3% -9,4%
Erlend hlutabréf -4,5% -0,6%
Adrar eignir 10,7% 11,4%

Sj6durinn  nddi betri avoxtun en viomid vardandi skuldabréfin en lakari &
hlutabréfunum. bad sem dregur nidur avoxtun erlendra hlutabréfa er avoxtun bréfa
hja Morgan Stanley en eign sjodsins leekkadi um 13,7%. F¢log sem starfa 4 svidi
tekni leekkudu mest i innlenda hlutabréfasafni sjodsins 2001 og skyrir pad lakari
avoxtun en vidomid par sem vagi peirra var harra i safni sj60sins en viomid hans.
Adrar eignir eru i nokkrum takti vid vidmid.


http://www.sl.is/

Fjarfestingar 2001
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Fjarfestingarstefna Sofnunarsjoos lifeyrisréttinda 2002.

Samtryggingardeild

Stjorn Sofnunarsjods lifeyrisréttinda setti fram fjarfestingarstefnu 4 arinu 1999.
Samkvaemt henni var morkud stefna til arsloka 2003.

St stefnumoétun sem fram for 1999 byggir & vidamikilli greinargerd sem pa dsamt
fleiri breytum vard grunnur ad akvordun um eignasamsetningu sem hér fylgir.
Fjéarfestingarstefnan er hins vegar 1 stodugri skodun. Fjarfestingarstefna
S6fnunarsjodsins vegna arsins 2002 midar ad pvi ad na pessari eignasamsetningu i
arslok 2003.

1996 1999 2003
Bein abyrgo rikissjods 69% 59% 40%
Obein abyrgd rikissjods 10% 4% 2%
Adrar tryggingar 18% 21% 20%
Innlend hlutabréf 2% 7% 10%
Erlend verdbreéf (hlutabr.) 1% 9% 30%

Stjorn sjodsins hefur akvedid eftirfarandi skiptingu fjarfestinga af radstofunarfé fyrir
arid 2002:

Hlutfoll
a. Verobréf rikis og husnadiskerfis 25 - 40%
b. Verdbréf banka sparisj. og fjarf.sjoda 5-10%
c. Verdbreéf sveitarfélaga 5-15%
d. Verdbréf fjarmalafyrirtaeekja 1- 7%
e. Sjoofélagalan 5-15%
f. Innlend skuldabréf 1 -10%
g. Innlend hlutabréf 3 -10%
h. Framtakssjodur Bunadarbankans 2 -7%
i. Erlend verdbréf 10 -40%

[ tengslum vid fjarfestingastefnu var lagt mat & petti er hafa ahrif 4 val
fjarfestingakosta.
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Mat 4 avoxtun:
Nidurstadan byggir 4 eftirfarandi eignasamsetningu:

Innlend skuldabréf 81%
Innlend hlutbréf 6%
Erlend hlutabréf 13%

Samkvaemt nidurstodu matsins pa eru 89% likur & ad raundvoxtun verdi ad jafnadi
yfir 3,5%, 72% likur & ad raunadvoxtun verdi yfir 5% og 30% likur & raunavoxtun yfir
7,5%. Sjodurinn getur buist vid ad skila ad jathadi 6,4% medalraunavoxtun. Litlar
likur & neikveedri avoxtun. Med pvi ad auka vaegi hlutabréfa 1 safni sinu eins og lagt er
til mun sjodurinn skila ventri raunavoxtun 7,4% ad jafnadi en dhattan eykst adeins
um 0,8.

Likur 4 raunavoxtun yfir 3,5% verda 92%, likur & 5% raunavoxtun verda 80% og likur
a raunavoxtun yfir 7,5% verdur 45%.

Meginhluti innlendra skuldabréfa sjodsins eru skrad 4 markadi. Einungis 3% eigna
$j00sins skv. reglum eru 6skrad.

Framtidarskuldbindingar:

bad er ekki fyrr en 2027 — 2036 sem fjolmennustu og réttindamestu aldurshoparnir
fara 4 lifeyri. b6 svo ad lifeyrisgreidslur hafi vaxid og fari jafnframt hratt vaxandi 4
komandi arum hafa par nokkurn veginn stadid i stad midad vid inngreidd i0gjold sem
hafa vaxid nokkud 4 undanférnum 3 — 4 arum. bvi getur sjédurinn leyft sér ad
fjarfesta til langs tima.

Fjarfestingarviomio:

Vardandi hlutabréfavidskipti sjodsins pa er horft til ad avoxtun sé ad jafnadi haerri en
heimsvisitala Morgan Stanley fyrir erlendu hlutabréfin og harri en heildarvisitala
adallista VPI fyrir innlend hlutabréf. Pad er erfidara ad draga fram sanngjarnan
samanburdarmalikvarda vardandi innlendu skuldabréfin par sem pau eru gerd upp a
kaupavoxtun. bPad er enginn marktekur melikvardi sem 4 vid en horft er til
medalavoxtunar nyjustu flokka hasbréfa a arinu. bad vantar melikvada sem er ad 6llu
leyti samanburdarhafur.

Notkun afleida:

Sjédurinn nytir sér almennt ekki afleidur. Parf sérstaka heimild og sampykkt stjornar
til pess. Hins vegar eru gerdir framvirkir samningar um verdbréfakaup.

Hamarksfjarfesting i verobréfum utgefnum a sama adila:

Almennt vidmi0 er ad hdmarksfjarfesting (krafa) 4 sama adila sé ekki haerri en 5% af
eignum hverju sinni. P4 er att vid annan adila en rikissj6d med beinum eda dbeinum
haetti.

Hamarkshlutdeild i hlutafé fyrirtaekja:

Sjodurinn hefur pad markmid ad dreifa einstokum hlutafjarkaupum sinum pannig ad
fjarfestingar 1 innlendum hlutabréfum séu 1 sem likustum hlutfollum og
vidmidunarvisitdlur. Sjodurinn hefur lagt meiri dherslu & seljanleika hlutabréfanna
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p.e. veltu einstakra félaga & markadi. Pad leidir til pess a0 einstok félog f4 meira vegi
en midad vid visitolur. Almennt viomid er ad einstok innlend félog i hlutfalli af
heildarfjarfestingu sjodsins 1 innlendum hlutabréfum fari ekki yfir 15% af
markadsvirdi safnsins.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildaskirteinum:

Sjéoonum er heimilt samkvaemt fjarfestingarstefnu a0 eiga 10% af
hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjodi eda deild verdbréfafyrirtaekis. Pad
getur po gerst ad 4 einhverjum tilteknum timapunkti ad eign sjodsins sé haerri en pad.
Um timabundna st6du er pa ad tefla.

Fasteignaveotryggo skuldabréf:

bad er ekki lidur i fjarfestingarstefnu sjodsins ad fjarfesta i skuldabréfum med
fasteignavedi, sem eru utgefin af fyrirtekjum og med vedi i atvinnuhtisnedi. Sé pad
gert pa purfa bréfin ad vera skrad & skipulogdum verdbréfamarkadi. Sjodurinn lanar
fjarmuni til sinna sjodfélaga, samkvemt reglum stjérnar. ber reglur sem gilda midast
vid 60% af fasteignamati eda metnu markadsvirdi.

bjonustufyrirtaeki fyrir lifeyrissjooi:
bad er ekki hluti af stefnu sjodsins ad eiga né fjarfesta i fyrirtekjum sem hafa pad ad
markmidi ad pjonusta eingdngu lifeyrissjodi.

Virk styring eigna:

Sjodurinn er tilbuinn ad selja verdbréf sin fyrir hagstett verd ad pvi gefnu ad
endurfjarfesting fjarmunanna skili sj6dnum betri &voxtun, en su selda. NG um pessar
mundir eru um 20% af eignum sjodsins 1 virkri styringu einkum hlutabréf.

Liftimi skuldabréfa:

Hér 4 landi er skuldabréfautgafa ekki regluleg nema i hisbréfum og hiisnadisbréfum.
Utgafa annarra skuldabréfa s.s. spariskirteina, skuldabréf sveitarfélaga og annarra
adila er meira had adstedum hverju sinni. Sjodurinn hefur sett sér pa reglu ad i
rikistryggdum bréfum sé fjarfest til sem lengst tima eins og kostur er midad vid
avoxtun og medalliftima. Vardandi skuldabréf sveitarfélaga og banka pa er gert rad
fyrir ad lokagreidsla peirra s¢ ekki sidar en 15 drum frd kaupum nema i traustustu
sveitarfélogum. Einnig er gert rad fyrir lagmarksibuafjolda og lagri skuldsetningu.
Jafnframt ad fram fari reglulegar afborganir. Vardandi skuldabréf utgefin af traustum
fyrirteekjum sem eru skrad 4 markadi pa er gerd su krafa ad lokagreidsla peirra sé eigi
sidar en 7 arum fra kaupum peirra. Algert skilyrdi er ad greitt sé af peim reglulega.

Gjaldmidlasamsetning:

Midad vid arslok 2003 er gert rad fyrir ad 30% af eignum sj6dsins verdi i erlendri
mynt. Meginhluti erlendra eigna hafa dollaraviomid.

Atvinnugreinaskipting:

bar sem vidmidanir sjodsins vardandi atvinnugreinar midast vid visitolur pa er gert
rad fyrir ad ekki verdur vikid fra peirri atvinnugreinaskiptingu sem per fela i sér.
Heilmilt er ad allt ad 30% skekkja geti legio milli safns sjodsins og visitalna.
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Séreignardeild

Stjorn Soéfnunarsjods lifeyrisréttinda samdi vid Bunadarbanka slands Verdbréf, um
avoxtun fjarmuna séreignardeildarinnar eftir Gtbod & fjdrmalamarkadi. Pannig naest
fjarhagslegur adskilnadur milli deilda enda algert skilyrdi ad eignir deildarinnar séu
skradar og hafi markadsvirdi. Adeins er ein fjarfestingarstetna fyrir alla rétthafa
deildarinnar. Er hun eftirfarandi:

fsl. skbr. fsl. hlutabr. Erlend. Verdbr
Lagm Vidom. Ham. Lagm. Viom. Ham. Lagm. Viom. Ham.
60 70 100 0 10 20 0 20 40

Markmi0 sjodsins er ad dvaxta fé rétthafa & sem bestan hatt ad teknu tilliti til dhaettu
med ofangreindum hatti i samraemi vid sampykktir sjodsins & hverjum tima.

bad var mat sjodsins ad ofangreind samsetning vaeri vaenleg til jafnrar og traustar
avoxtunar til handa rétth6fum. Par sem gert er rad fyrir ad meginhluti eigna sé i
skuldabréfum, ma gera rad fyrir ad sveiflur i avoxtun verdi minni. Moguleiki er ad
auka vid hlutabréfa eign deildarinnar i allt ad 40% par sem hluti skuldabréfa 4 ad vera
ad lagmarki 60%. Itrustu heimildir deildarinnar byggja 4 sampykktum sjédsins skv.
7.gr.

Fjéarfestingarviomid deildarinnar byggir 4 tiltekinni vidmidunarsamsetningu.
Vidmidin eru eftirfarandi:

Innlend skuldabréf 70%
Visitala husbréfa, liftimi 9,6 ar 35%
Visitala spariskirteina liftimi 5 &r  25%
Visitala rikisvixla, liftimi 12 man 10%

Innlend hlutabréf 10%
Urvalsvisitala hlutabréfa 4 VPI 10%
Erlend verobréf 20%
Hlutabréfavisitala MSCI world 16%
Skuldabréfavisitala JP Morgan 4%

Meginfjarfestingar eru i hlutdeildarsjodum Bunadarbanks Verdbréf og erlendum
hlutdeildarsjédum sem bankinn hefur umbod fyrir.

Deildin hefur heimild til ad nota afleidur. ber hafa hins vegar ekki verid notadar til
pessa, og a ad nota varfarnislega.

Deildinni er heimilt ad eiga allt ad 10% hlutdeildarskirteina utgefnum af sama
verdbréfasjodi eda deild verobréfafyrirtakis.

bad er ekki lidur i fjarfestingarstefnu deildarinnar ad fjarfesta i skuldabréfum med
fasteignavedi. Deildin veitir ekki lan til rétthafa. Hun hefur heldur ekki & stefnuskra
sinni a0 eiga né fjarfesta i félogum sem sinna eiga pjonustuverkefnum fyrir
lifeyrissjodi/deildina.
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Allar eignir deildarinnar eru i virkri styringu. Mogulegt er ad fjarfesta i skuldabréfa-
sjodum sem henta pykja hverju sinni i samrami vid fjarfestingarstefnu og viomid par
um. Reglulega eru fjarfestingarnar metnar.

Erlendar eignir deildarinnar geta verdi frd 0 — 40%. Eignir deildarinnar eru annad
hvort i dollar eda evru, eda badum myntum samtimis. Engin sérstok stefna er par um.

Fjarfestingarsteftna beggja deilda sjodsins byggir a4 ad 00ru leyti 4
langtimamarkmidum og mikilvaegi pess ad avoxtun sé jofn og traust til lengri tima
litio.

Tryggingafraedileg athugun

Stada sjodsins er sterk og réttindi traust. [ mars 2002 gerdi Bjarni bérdarson
tryggingafraedingur uttekt 4 sjodnum midad vid arslok 2001. Uttektin synir ad stada
sj0dsins hefur versnad milli 2000 og 2001. Skyrist pad fyrst og fremst ad sjodurinn er
ekki ad na peirri &voxtun sem parf eda 3,5% raundvoxtun. Heildareignir umfram
heildarskuldbindingar 2000 voru 814 millj.kr. en eru i arslok 2001 neikvadar sem
nemur 164 millj.kr. bad pydir —0,4% af heildarskuldbindingum sem eru i arslok
39.092 millj.kr.

Afallin stada 2001 2000

Endurmetin eign 24.743 21.400
Afallin skuldbinding 19.600 16.545
Eignir umfram afallnar sk. 5.143 4.855
Hlutfall 26,2% 29,7%

Meo framtioaskuldbindingum

Endurmetin eign 38.928 31.940
Heildarskuldbindingar 39.092 31.126
Heildarstada -164 814
Hlutfall -0,4% 2,6%

Eins og fram kemur er stadan neikved sem nam 164 milljonum krona 1 arslok 2001.
bratt fyrir pad er stada sjodsins afram traust og litlar likur 4 ad sjodurinn geti ekki
stadid vid skuldbindingar sinar, a.m.k. pyrfti talsverda roskun & forsendum ad koma
til.
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Arsreikningur 2001
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Skyrsla stjornar og framkvamdastjora fyrir ario 2001

Arid 2001 er ad baki, en med pvi lauk 27. starfsari Sofnunarsjods
lifeyrisréttinda, en hann hof starfsemi 26. september 1974. Arid einkenndist af
erfidleikum 4 fjarmalamoérkudum og versnandi efnahagskilyrdum innanlands t.a.m.
aukinni verobolgu.

Starfsemi sj6dsins var med hefdbundnum hatti og gekk rekstur hans mjog vel.
A érinu greiddu alls 2.984 launagreidendur idgjold til sj6dsins 1.276 millj. kr., fyrir
15.907 einstaklinga. Alls voru sjodfélagar 104.397 1 arslok 2001 og attu alls
218.330,272 réttindastig. Virkir sjodfélagar voru 7.900 &rid 2001.

Lifeyrisgreidslur namu alls kr. 213,7 millj., og uxu um 23,9% milli ara. Fjoldi
lifeyrispega 1 arslok voru 2.036 en peir voru 1.662 i arslok 2000. Er pad aukning um
22,5%.

Sjo0urinn starfar i tveimur deildum samtryggingardeild og séreignardeild.
Hrein eign samtryggingardeildar var 22.222 millj. kr., og raunavoxtun 1,3%. Hrein
eign séreignardeildarinnar var kr 40 millj., raundvoxtun 1,6%.

Stada samtryggingardeildar sjodsins er sterk og réttindi traust. Eignir sjodsins
eru -0,4% sem hlutfall af heildarskuldbindingum umfram heildarskuldbindingar {
arslok 2001. Samberilegt hlutfall 2000 var 2,6%.

Stjorn Sofnunarsjods lifeyrisréttinda og framkvamdastjori stadfesta hér med
arsreikning sjodsins fyrir 4rid 2001 med undirskrift sinni.

Reykjavik 27. mars 2002

Baldur Gudlaugsson
formadur
Hrafn Magnusson, varaform. Arnar Sigmundsson
Gunnar Gunnarsson Halldér Bjornsson
Margeir Danielsson borgeir Eyjolfsson
Sigurbjorn Sigurbjérnsson Gunnar H. Hall
framkvaemdastjori rikisbokari

16



Aritun endurskodenda

Til stjornar Sofnunarsjods lifeyrisréttinda

Vio hofum endurskodad arsreikning Sofnunarsjods lifeyrisréttinda fyrir 4rid
2001. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, efnahagsreikning, yfirlit um
breytingar & hreinni eign, sj6dstreymi og skyringar nr. 1 - 17. Arsreikningurinn er a
abyrgd stjornenda Sofnunarsjédsins og lagdur fram 1 samremi vid 16g og
starfsskyldur peirra. Abyrgd okkar felst i pvi ad lata i 1jos alit 4 arsreikningnum &
grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samraemi vid géda endurskodunarvenju. Samkvaemt pvi ber
okkur ad skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad
arsreikningurinn s€¢ an verulegra annmarka. Endurskodunin felst medal annars i
urtakskonnunum til ad sannreyna fjarhadir og upplysingar sem fram koma i
arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig {1 sér athugun 4 peim
reikningsskilaadferdum og matsreglum sem beitt er vid gerd hans og framsetningu i
heild. Vid teljum ad endurskodunin s¢ nagjanlega traustur grunnur til ad byggja alit
okkar &.

bad er alit okkar ad Aarsreikningurinn gefi glogga mynd af rekstri
S6fnunarsjodsins 4 arinu 2001, efnahag 31. desember 2001 og breytingu 4 handbaeru
fé 4 arinu 2001 1 samreemi vid 16g, reglur og gdda reikningsskilavenju.

Rikisendurskodun, 27. mars 2002

Sigurdur bPordarson

rikisendurskodandi

Grétar B. Gudjonsson
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Efnahagsreikningur 31. desember 2001

Eignir
Fjarfestingar Skyr. 2001 2000
Verdbréf med breytilegum tekjum...........coecveveerevnnenns 12,13,14  4.910.504.267 4.462.079.879
Verdbréf med fostum tekjum........coceoeeevenencineneene. 8,11 16.040.257.631 13.944.459.807
VEOIAN. ...cuiiiiiiiirieiceer et 8,11 701.100.905 492.357.136
Fjarfestingar alls 21.651.862.803 18.898.896.822
Krofur
Krofur 4 launagreidendur...........coocveeeeieneneeeenieneeene 4 401.298.026 264.209.207
Krofur alls 401.298.026 264.209.207
Adrar eignir
FNa) ) g3 1311 ) S 21.483 303.585
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir.................c........ 2 9.810.965 8.414.344
Sjo0ur og bankainniSta®AUL..........cceevereereereereeereeeeeenes 159.280.116 52.365.010
Adrar eignir alls 169.112.564 61.082.939

Eignir samtals 22.222.273.393

19.224.188.968

Skuldir
Vioskiptaskuldir
Ogreidd ZJold.........o.oveveeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 455.345 1.066.261
Skuldir alls 455.345 1.066.261

Hrein eign til greidslu lifeyris, sameignardeild 22.221.818.048

19.223.122.707

Hrein eign til greioslu lifeyris, séreignardeild 17 39.732.588

Samtals hrein eign til greidslu lifeyris 22.261.550.636

19.606.054

19.242.728.761
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
til greioslu lifeyris fyrir ario 2001

Togjold
10gjold sjOOTElaga..........ccveveireieieieieeeeee e
10gjold launagreidenda...........ccevverienienienienieeieen.
18gjold séreignardeildar............ccocevierieiecienenreeenee,
Réttindaflutningur og endurgreioslur.............cccceeveenenn.

18gjold alls

Lifeyrir
| 331157 5 | SO UPO
Kostnadur vegna lifeyris.........ccceveririevienenirieieneens
Lifeyrir alls

Fjarfestingartekjur
Fjarfestingartekjur af hlutabréfum............ccccoceveneeee.
Vaxtatekjur, verobatur og gengismunur......................
Reiknud gjold vegna verdlagsbreytinga........................
Fjarfestingartekjur alls

Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur.............cccecevvevveueene.
Vaxtagjold......ccoooieeiieriieiieieee e
Fjarfestingargjold alls
Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkostnaour.............cceceeeveennens
Rekstrarkostnadur alls

Hakkun 4 hreinni eign 4n matsbreytinga

MatSDIEYLINGAL.......cveveireieiieieeeeeeeeeeie et see e eeeens
Eignir fra Lifeyrissjooi leigubilstjora...........ceeverveenenn.

Heekkun 4 hreinni eign 4 4rinU.........ccoeceevvenvenvennennnnns
Hrein eign fra fyrra ari........occoovveeienenenieece e

Hrein eign i arslok til greioslu lifeyris
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Skyr.

2001

512.475.206
768.732.686

17.220.339
(22.426.538)

2000

451.296.577

677.029.173
8.360.346

(18.791.085)

1.276.001.693

1.117.895.011

211.187.438 170.399.449
2.495.255 329.891
213.682.693 170.729.340

(554.593.995)  (449.599.816)

2.561.246.997
(1.599.631.471)

1.517.225.955
(691.610.317)

407.021.531 376.015.822
18.633.287 18.811.734
1.519.530 832.375
20.152.817 19.644.109
30.744.410 22.629.065
30.744.410 22.629.065

1.418.443.304

1.280.908.319

1.600.378.571

3.018.821.875
19.242.728.761

691.898.470
165.042.607

2.137.849.396
17.104.879.365

22.261.550.636

19.242.728.761




Inngreioslur

Utgreidslur

| 331157 5 | SOOI
Fjarfestingargjold

Raostofunarfé

Sjodstreymi fyrir ario 2001

Rekstrarkostnadur an afskrifta

Kaup 4 verdobréfum og énnur fjarfesting

Kaup & verobréfum med breytilegum tekjum
Kaup 4 verdbréfum med fostum tekjum
Ny vedlan og utlan
Varanlegir rekstrarfjarmunir

Ha2ekkun a handbzeru fé

Handbeert € i arsbyrjun
Handbzert fé i arslok
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2001 2000
1.176.331.027 855.758.516
1.054.346.185 616.622.600

925.430.628 1.059.395.498
358.939.966 204.747.162
265.552.540 321.167.631
3.780.600.346 3.057.691.407
213.682.693 170.729.340
19.188.113 19.644.109
29.156.985 19.645.077
262.027.791 210.018.526
3.518.572.555 2.847.672.881
1.058.849.512 1.837.843.655
2.123.604.927 884.868.455
225.816.030 106.867.150
3.386.980 3.349.397
3.411.657.449 2.832.928.657
106.915.106 14.744.224
52.365.010 37.620.786
159.280.116 52.365.010




Skyringar med arsreikningi 2001

Reikningsskilaadferdir

1. Arsreikningurinn er saminn i samraemi vid reglur um Aarsreikninga lifeyrissjoda, sem settar eru af
Fjarmalaeftirlitinu og toku gildi arid 2000. Kaup 4 innlendum hlutabréfum eru nu synd nettd 1 sjodstreymi og
hefur samanburdararinu verid breytt til samreemis.

2. Ahrif verdlagsbreytinga 4 peningalegar eignir og skuldir, eins og paer voru i byrjun reikningsarsins og breytingar
peirra & arinu, eru reiknud og faerd i arsreikninginn. Utreikningurinn byggist 4 breytingu 4 visitolu neysluverds
innan arsins sem hakkadi um 8,61% a arinu 2001. Stada peningalegra eigna og skulda i arsbyrjun og arslok eru
reiknud til medalverdlags. Mismunur & pannig umreiknadri stodu i arsbyrjun ad vidbaettum breytingum 4 arinu
annars vegar og stoounni i arslok hins vegar myndar reiknud gjold vegna verdlagsbreytinga ad fjarhaed kr.
1.599.631.471 og er su fjarhaeod ferd til fradrattar fjirmunatekjum. Hin reiknudu gjold eiga ad endurspegla pa
raunvirdisryrnun sem verdur & peningalegum eignum og skuldum vid verdbolguadstedur og matt er med
verobotum og voxtum. Feaerslan 4 sér pvi motveagi 1 vaxtatekjum og verdbotum.

Bokfaert verd varanlegra rekstrarfjarmuna er endurmetid med pvi ad framreikna stofnverd peirra og afskriftir til
arsloka 2001, med verdbreytingarstudli sem synir haekkun neysluverdsvisitélu innan arsins og nemur hakkunin
8,61%.

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af stofnverdi framreiknudu til medalverdlags 4 arinu
2001 ad teknu tilliti til eignarhaldstima. Afskriftahlutf6ll husbunadar og innréttinga er 6-20% og télvubunadar 20
30%.

3. Verdtryggdar langtimakrofur eru faerdar til eignar med afdllnum verdbotum midad vid visitdlur sem toku gildi 1.
jantar 2002. Pannig reiknad verdmaeti skuldabréfa, sem keypt voru med affollum, hefur verid lekkad um
otekjuferd affoll, en affllin eru feerd til tekna & afborgunartima bréfanna. Krofur i erlendum gjaldmidlum eru
eignfaerdar 4 sidasta skrada kaupgengi peirra 4 arinu.

4. Samkvamt 16gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyirsréttinda og starfsemi lifeyrissjoda skal rikisskattstjori
hafa eftirlit med pvi ad lifeyrisiogjaldi sé skilad til lifeyrissjods. Ef enginn lifeyrissjodur er tilgreindur ber ad
skila 10gjoldum til Sofnunarsjods lifeyrisréttinda. I arslok 2001 voru dinnheimtar krofur ad fjarhaed 401.298.026
m.kr. feerdar til eignar hja sjodnum vegna pessarar innheimtu.

5. Idgjaldatekjur sj6dsins eru midud vid skil peirra i arslok 2001. Oinnheimt idgjold namu 425.199 skv.
efnahagsreikningi i arslok fyrir utan innheimtu vegna 6. gr. fyrrnefndra laga nr. 129/1997.
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Skyringar med arsreikningi 2001

6. Lifeyrir

Sundurlidun lifeyristegunda: 2001 2000

EIHHEEYTIT oottt 105.871.770 88.594.763
OTOTKUITEYTIT ..o 79.534.802 58.444.726
1Y 11 525, 7 o 1 TSRS 19.017.468 17.530.054
BarnalifeyTir ...c..c.eeeeuienieirieinereerec e e 6.763.398 5.829.906

211.187.438 170.399.449

7. Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum eru bokfaerd med tilliti til upphaflegrar kaupavoxtunarkrofu bréfanna. Affollum og
gengisauka er pvi dreift { samreemi vid pad og liftima bréfanna.

8. Verobréf med fostum tekjum og vedlan 2001 2000
VerObréfaeign 1. JANUAT.........cceecvieiierie ettt aeeveeeees 14.436.816.943 13.973.119.494
Keypt 4 arinu og afallnar verObatur............ccecvvvieieriiieiecieee e 3.495.524.761  1.627.494.909

17.932.341.704 15.600.614.403
ATDOTZANIT & ATINUL....cuiiuiriiiiiiiieieieeteete ettt (1.190.983.168) (1.163.797.460)

16.741.358.536 14.436.816.943

Breytingar peirra 4 arinu 2001 greinast pannig:

Keypt og
Bokfzert vero afallnar Seld bréf og  Bokfzert verd
1.1.2001 verdbaetur afborganir 31.12.2001
Vedskuldabref sjodfélaga.................... 364.893.485 238.942.370 26.840.968 576.994.887
Skuldabréf Husnadisstofnunar............ 2.205.276.489 19.988.764 156.273.567  2.068.991.686
Skuldabréf 6nnur.........ccceeveerenenennene 11.866.646.969  3.236.593.627 1.007.868.633  14.095.371.963

14.436.816.943  3.495.524.761 1.190.983.168 16.741.358.536

9. Skipting verdbréfa med fostum tekjum og vedlana eftir formi verdtryggingar:

Verdtryggd lanskjaravisitala/neysluverdsvisitala ..........occoeceeveririenieieieieee e 16.686.102.397
GEINEISIIYZEL «veeuvietieeiieeieeiteeeteete et et e steesbeete e teessaeasbeeseesseeessaenseenseessseanseansaesssenssesnseenseenseennsenn 55.256.139
16.741.358.536

Af pingskradum skuldabréfum, par sem kaupavoxtunarkrafa 14 fyrir & Verdbréfapingi Islands pann 31. desember
2002, nam markadsvirdi um 7,8 milljéordum kr.
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Skyringar med arsreikningi 2001

10. Skuldabréfakaup 2001
HUOSbréf ..o 1.276.846.445
Hsn@dissbreéf .......ooovevivencncecncnnnn 30.464.680
Skuldabréf med bankadbyrgg .............. 151.562.350
Skuldabréf fjarfestingarlanasjoda ....... 195.806.000
Skuldabréf eignaleigufyrirt. ................ 86.133.852
Sveitarfelog ......cevevveeeeerieieieeee s 165.855.350
Fyrirtaeki ...ccoeeeveceneineinicnncineene 216.936.250
Sjodfélagalan ........cccoceveeerccniccniencnnnn 225.816.030

2.349.420.957

11. Verdbréf med fostum tekjum og vedlan

2001

HUsbréf ..o,

Husnaedisstofnun rikisins ....................
Spariskirteini rikissjods ...........cceeeveee..
Skuldabréf med bankadbyrgg ..............
Skuldabréf fjarfestingarldnasjoda .......
Skuldabréf sveitarfélaga ......................
Husnaedisbréf .......occooiviniiiiiece
Vedoskuldabréf sjodfélaga ...................

Skuldabréf rikistengdra fyrirtekja ......
Markadsbréf fyrirtaekja ......occoveeeeenene
Vedskuldabréf fyrirtekja ....................

7.583.399.505
2.068.991.686
948.551.530
1.605.405.742
1.296.072.320
1.147.866.359
634.339.240
576.994.887
346.888.687
408.742.562
124.106.018

16.741.358.536

12. Erlend verdbréf

%
54,35%
1,30%
6,45%
8,33%
3,67%
7,06%
9,23%
9,61%

%
45,30%
12,36%

5,67%
9,59%
7,74%
6,86%
3,79%
3,45%
2,07%
2,44%
0,74%

Sjodurinn & erlend hlutdeildarskirteini hja eftirtdldum fjarvorsluadilum:

Alliance (Global Growth Trends Fund)......
Alliance (Internat. Technology Fund).........
Alliance (Asian Technology Fund)............
Alliance (European Technology Fund)......
Alpj6da Framtakssjodurinn.............cceeeee
Sucdder Kemper Investm. (Stra.Th.Fund).........
Schroder (Global Equity Fund C)...............
Vanguard (GlobalStock Index Fund).........
Fidelity Euro Blue Chips........cccccoeeerueneee.

2001
991.762.108
97.785.327
68.475.893
40.612.967

30.863.000

302.704.956

0

388.229.367

147.817.408

2.068.251.026

Sérgreint erlent hlutabréfasafn:

Morgan Stanley Dean Witter...............

2001

642.705.800

Hlutabréfasafnio er i umsja Morgan Stanley og er eignarhluti i hverju félagi fyrir sig dverulegur.

Sjodurinn a eftirtalin hlutabréf i erlendu hlutafélagi:

Decode Genetics, Inc. .......cccuvvveenneeee.

2001

36.453.936

23

%
47,95%
4,73%
3,31%
1,96%
1,49%
14,64%
18,77%
7,15%

%

2000
498.233.236
43.381.069
82.566.600
136.786.650
78.664.700
18.870.400

26.365.800
106.867.150

991.735.605

2000

6.016.266.912
2.031.485.065

1.073.615.828
1.502.609.578
1.165.047.177
974.753.036
679.435.923
364.893.485
319.525.356
181.720.933
127.463.651

14.436.816.944

2000
626.555.479
107.470.484

69.875.137
65.328.800
0
267.603.278
361.999.413
132.885.398
160.778.935

1.792.496.924

2000
611.942.104

2000
32.046.819

%
50,24%
4,37%
8,33%
13,79%
7,93%
1,90%
2,66%
10,78%

%
41,67%
14,07%

7,44%
10,41%
8,07%
6,75%
4,711%
2,53%
2,21%
1,26%
0,88%

%
34,95%
6,00%
3,90%
3,64%
14,93%
20,20%
7,41%
8,97%



13.

14.

15.

Skyringar med arsreikningi 2001

Sjodurinn & hlutabréf i eftirtdldum félogum:

Hlutabréfaeign % af hlutafé Hlutabréfaeign

Nafnvero viok. félags  Bokfzert verd

Bakkavor hf........ccooieciiiiiieece e 14.446.969 0,95% 105.462.874
Baugur hf. ..o 5.634.719 0,33% 58.601.078
Eignarh.fél.lif.sj. Verdbréfaskr. ehf............cccooviinennnn 800.000 8,30% 800.000
Eignarh.fél.lif.sj. Verdbréfaping ehf...........ccoocveeverivnieinnnen. 187.141 3,74% 187.141
EIS hfee e 2.160.831 - 8.643.324
Flugleidir h..........ccooiiiiiiee e 50 - 87
Grandi hf........coooieiii e 10.703.066 0,72% 53.515.330
Islandsbanki-FBA hf..........coccocooevuiiiieeeeeeeeeeeeeeeereeeeen. 47.286.717 0,47% 205.224.352
[S1andssimi hf. ..o 4.380.000 0,43% 7.008.000
Islenska jarnblendid hf.............cccoovvieiveeeeeeeeeeeeeeeees 1.750.000 0,16% 1.312.500
Islenski hugbtnadararsjodurinn hf.............cccoccovvverernennne. 8.822.534 1,63% 15.439.434
Jaroboranir hf........cooooviviiiiiiiieee e 10.506.100 4,05% 75.643.920
Kaupas hi......ccooooeiiiiieeeeee e 8.300.000 1,15% 40.235.703
Kaupping hf.......ccooooiiiiii e 3.941.445 0,33% 49.268.063
KOgun hl....ccooiiiiieit e 1.694.416 1,88% 26.263.448
Landsbanki Islands hf.............ccccccooovierveeieeeeeeeeeeen 13.492.537 0,20% 45.739.700
Landssimi Islands hf..............coooovivooviiieeeeeeeeeeeeeeee, 11.100.000 0,16% 64.935.000
Marel hf.......ccooviiiiee e 2.736.301 1,14% 71.143.826
NYherji hfo..ooiiii e 4.493.836 1,70% 22.469.180
Opin kerfi hif........cooooiiiii e 1.640.065 0,78% 25.092.994
Pharmaco Df........oooiiiiiiiiiieee e 2.924.214 0,69% 145.333.436
Samherji hf......ccooooeiiiiiii 8.046.572 0,48% 83.684.349
SIF Do 6.098.975 0,41% 23.786.002
Sjova Almennar hf.........c.occoovveiieiiiiiiieeeee e 300.000 0,05% 8.100.000
SR-MJOL hf....ooiiiieiie e 21.157.719 1,93% 47.604.868
S6lumidstdd hradfrystihtisanna hf...........cccooceeeveiiiieenn, 750.000 0,05% 3.075.000
bréunarfélag IS1ANAS N 11.112.342 1,01% 26.669.621
OSSUL N 2.508.812 0,76% 124.938.838
206.975.361 1.340.178.068

Hlutabréf sem skrad eru a opinberum markadi eru metin & markadsverdi. Pau sem hafa ekki

markadsvidmid eru metin 4 kaupverdi.

Sjodurinn gerdi samning vid Biinadarbanka fslands verdbéf um avéxtun fjarmuna sem nam alls kr. 822.915.437

ad markaOsvirdi 1 arslok 2001.

2001 2000
Verobréf med breytilegum tekjum an séreignardeildar 4.910.504.267 4.462.079.879

Fjoldi stodugilda a arinu 2001 var 4,8. { stjorn sjodsins eru 7 manns. Heildarlaunakostnadur sjodsins arid 2001
nam 25,5 m.kr. p.a. launatengd gjold 2,9 m.kr. og laun stjornar og framkvaemdastjora 11,4 m.kr. og laun
annarra starfsmanna 14,1 m.kr.
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Skyringar med arsreikningi 2001

16. Tryggingafredileg tttekt

[ april 2002 for fram tryggingafradileg uttekt 4 fjarhagsstodu sjodsins midad vid arslok 2001. Helstu
nidurstdour uttektarinnar voru peer ad midad vid ad 3,5% avoxtun naist & eignir umfram haekkun visitdlu
neysluverds til verdtryggingar, pa stendur sjodurinn ad fullu undir framtidarskuldbindingum sinum.
Heildareignir sj60sins umfram skuldbindingar ad teknu tilliti til framtidaridgjalda eru -164 milljonir kréna eda -
0,4% af hreinni eign til greidslu lifeyris 1 arslok 2001. Er pvi jofnudur milli lifeyrisskuldbindinga og eigna

sjodsins.

Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris......occovvveneniniencnee,
NUVIroi verobréfa........coevveeeinininenceieinenerceee,
Laekkun v. navirdis fjarfestingarkostnadar.......................
Nuvirdi framtidaridgjalda..........cccevevieninineninieieee
Eignir samtals........cccooeriiniiiiiinieieeeeeee e

Skuldbindingar
EIITEYTIT . c.eevieeeie ettt
OrorKUITEYTIL. .....voveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
Makalifeyrir og barnalifeyrir..........ccccovevieninieieneenene.
Rekstrarkostnaour. ........cceveeierenieiieneeiescecee e
Skuldbindingar samtals........c.ccoceeverinieninieniniieeene

Eignir umfram skuldbindingar

[ hlutfalli af skuldbindingum
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Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding  skuldbinding
m.Kkr. m.Kkr. m.Kkr.
21.824 21.824
3.399 3.399
(480) (480)
14.185 14.185
24.743 14.185 38.928
14.466 14.376 28.842
2.315 2.238 4.553
2.629 2.552 5.181
190 326 516
19.600 19.492 39.092
5.143 (5.307) (164)
26,2% -27.2% -0,4%




Skyringar med arsreikningi 2001

17. Séreignadeild

Arid 2001 var pridja starfsar séreignardeildar Sofnunarsjods lifeyrisréttinda. Fjarmunir deildarinnar eru
dvaxtadir sérstaklega og var Bunadarbanka Islands verdbréf falid verkefnid eftir utbod i lok ars 1998.

Breytingar & hreinni eign séreignardeildarinnar sundurlidast pannig:

2001 2000

Séreignaridgjold 1aunPega ......c.oovveeerieriieieieeiee s 13.055.843 7.403.279
Framlag 1aunagreidenda ...........ccooveieriiiieieneeeeeeee e 4.164.496 957.067
[OZIO1A SAMLALS ...c.cuiiiiiiieiecec ettt 17.220.339 8.360.346
FJarfestin@artekjur .........cccvieriieriecie ettt 3.058.447 -170.251
ReEKStrarkOStNAOUL .......cc.eeiiriieiiie ettt -141.333 -104.194
2917.114 -274.445

Haekkun séreignardeildar ...........cccueeeveeeiieiieeieeieeeeseecie e 20.100.503 8.085.901
Endurmat varanlegra fastafjarmuna .............ccooceeieveeiecenieiee e 26.031 16.606
20.126.534 8.102.507

INNEIZNIT 111 oot et 19.606.054 11.503.547
Heekkun inneigna & ArinU ...........cceevverieienieiieiesieieec et 20.126.534 8.102.507
SAMEALS 3112 1ottt 39.732.588 19.606.054
Rétthafar med inneign 1 ArsIok .........ccoevecieriiieieciee e 203 150
RAUNAVOXIUN. ..ottt et et 1,6% -5,7%
A, (<o =1 1 | TR 6,6% 9,2%
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Kennitolur

Avéxtun:

Raunavoxtun ........ccoeveevveieiiiieieeee e
Hrein raunavoxXtun ..........ccooeeeeveeeeeeieeie e
Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal) ....................

Rekstrarkostnadur:

Rekstrarkostnadur i % af idgjoldum ...................
Rekstrarkostnadur i % af eignum ...............c.......
Kostnadur a hvern virkan sjodfélaga ..................

Sjéofélagar og lifeyrispegar:

Fjoldi virkra sjodfélaga ........cceeveveevevenieniiennnnn.
Fjoldi peirra sem greiddu alls ........ccoeveeevevennnnen.
Fjoldi lifeyrispega ......ccecvevvereecvenieneeieienie e
Lifeyrir i % af i0gjoldum ........cooceoveiiinenecnnnn

Stoougildi:

P

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

Eftirlaun/EIITeYTir ..oveevveieieceeieeeeeeee e
OrorkUlIfEYTir ....cevveeeeeeeeeeeee e,
MaKalifeyrir .....ccevieieieeieieeeeeeee e
Barnalifeyrir .......ccoceveeverieneeieieneseeee e

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt:

Hrein eign umfram heildarskuldb. ......................
Hrein eign umfram afallnar skuldb. ....................

Hlutfallsleg skipting verobréfaeignar:
Skrad hlutabréf

Skrad skuldabréf

Oskrad hlutabréf

Oskrad skuldabréf

Vedlan

Skipting verdbréfaeignar eftir gjaldmiolum:
Eignir i islenskum kronum

Eignir i erlendum gjaldmidlum

\®]
S
(e)
—_

1,33%
1,18%
4,81%

2,43%
0,15%
3.876

7.900
15.907
2036
16,97%

4,8

50,12%
37,67%
9,00%
3,21%

-0,40%
26,20%

22,45%
71,31%
0,23%
2,77%
3,24%

87,23%
12,77%
100,00%
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\®]
S
S
(=)

1,70%
1,57%
6,02%

2,03%
0,12%
2.961

7.643
15.995
1662
15,38%

4,5

51,89%
34,42%
10,27%

3,42%

2,60%
29,50%

23,20%
70,80%
0,40%
3,00%
2,60%

85,98%
14,02%
100,00%

6,64%
6,50%
7,10%

2,90%
0,13%
2.617

7.648
16.166
1248
17,47%

4,0

54,98%
31,28%
9,18%
4,27%

5,37%
34,39%

15,40%
66,36%
0,55%
15,38%
2,31%

90,02%
9,98%
100,00%

—
\O
(o¢]

6,60%
6,45%
7,34%

3,85%
0,14%
2.895

6.748
15.937
908
18,66%

3,1

44,84%
37,79%
13,49%

3,88%

17,00%
40,51%

8,11%
68,33%
0,14%
20,62%
2,80%

95,13%
4,87%
100,00%

8,69%
8,55%
7,42%

3,40%
0,12%
2.524

5.994
15.013
706
14,53%

2,8

44,84%
37,79%
13,49%

3,88%

95,66%
4,34%
100,00%
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Directors” Report for 2001

Number of members and premiums received

At the end of 2001, a total of 104,397 individuals have paid premiums to the Fund. Of this number, 15,907
paid premiums during 2001. Active members were 7,900 during 2001 which is an increase of 3,36% from the previous
year. Premium payments to the Fund in 2001 amounted to ISK 1,276 m, this is an increase of 12,6% from the previous
year.

Operating expenses

Operating expenses in 2001 amounted to ISK 30.7 m. which was 2.4% of premiums compared with 2.0% the
year before. Operating expenses as a percentage of assets were 0.15% in 2001, compared with 0.12% in 2000.

Pension payments, disposable resources and net assets for pension payments

During 2001, 2,036 pensioners received pension payments amounting to ISK 213.7 m from the Fund. The
number of recipients rose by 22.5% during the year, and the amount paid in pension rose by 23.9%. The Fund's
disposable resources in 2001 amounted to ISK 3,518 m, this is an increase of 11.3% from previous year. Net assets for
payment of pensions at the end of 2001 amounted to ISK 22,222 compared with ISK 19,223 at the end of 2000, which
is an increase of 15.6% from the previous year. Pension holdings in the Fund's Private Division at the end of the year
amounted to ISK 39.7 m. The 1999 was the first full year of the Division's operation.

Yield on investment

The Fund's real yield on investment during 2001 was 1.3%, compared with 1.7% in 2000. Net real yield, i.e.
real yield after deduction of operating expenses from net investment earnings, was 1.2% last year. The average real
yield on the Fund's investments over the past five years has been 4.8%.

Tho Board of Directors of the General Pension fund and its Managing Director hereby confirm the Financial
Statement by means of their signatures.

Reykjavik 27" March 2002

Board of Directors
Of the General Pension Fund.

Baldur Gudlaugsson, Chairman

Hrafn Magnusson, vice chairman Arnar Sigmundsson
Gunnar Gunnarsson Halldor Bjornsson
Margeir Danielsson borgeir Eyjolfsson
Sigurbjorn Sigurbjérnsson Gunnar H. Hall
Managing Director State Accountant
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Auditors” Report

To the Board of Directors of the General Pension Fund

We have audited the financial statements of the General Pension Fund for the year 2001. The financial
statements consist of Directors” Report, Balance Sheet as of December 31, 2001, Statement of Changes in Net
Assets for Pension Payments 2001 and Statement of Cash Flows for 2001 and Financial Indicators. The
financial statements are the responsibility of the Fund’s management in accordance with law and regulations.
Our responsibility is to express an opinion on the financial statements based on our audit.

We have conducted our audit in accordance with generally accepted auditing standards. Those standards require
that we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance as to whether the financial statements are free
of material misstatement. An audit includes an examination, on a test basis, of evidence supporting the amounts
and disclosures in the financial statements. An audit also includes an assessment of the accounting principles
used and significant estimates made by management, as well as an evaluation of the overall presentation of the
financial statements. We believe that our audit provides a reasonable basis for our opinion.

In our opinion the financial statements present fairly, the financial position of the General Pension Fund as of

December 31, 2001, and its cash flows for the year then ended, in accordance with law, regulations and
generally accepted accounting principles in Iceland.

The National Audit Office of Iceland, 27" March 2002.

Sigurdur Thordarson CPA
Auditor General of Iceland

Grétar B. Gudjonsson
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Balance Sheet as of December 31, 2001

Assets
Investments
Securities with variable income...........ccccee........

Securities with fixed income............ccoecvvrvrennennn
Mortgage 10ans..........cceevveeveereeereere e ereeieennes

Claims
Claims to employers.........ccceeeveeecrieerieeecreeenneenns

Other assets
Other @SSELS.....eevuieiureeiieeriereere et eree e e e e
Operating assets and other tangible assets..........
Cash and bank deposits.........ccccceveeveereevreenreennen.

Total assets

Liabilities

Accounts payable..........cceccveeierienienienie e

Net assets for pension payments
Net asssets, private division 17

Net assets for pension payments, total

31

2001

4.910.504.267
16.040.257.631
701.100.905

2000

4.462.079.879
13.944.459.807
492.357.136

21.651.862.803

18.898.896.822

401.298.026 264.209.207
401.298.026 264.209.207
21.483 303.585
9.810.965 8.414.344
159.280.116 52.365.010
169.112.564 61.082.939

22.222.273.393

19.224.188.968

455.345

1.066.261

455.345

1.066.261

22.221.818.048

19.223.122.707

39.732.588

22.261.550.636

19.606.054

19.242.728.761




Premiums

Pension
Pension........ccccevvennnne.
Cost of disability assessments

Investment income
Financial income of shares
Interest and indexation
Calculated inflation adjustment

Investment expenses

Office and administrative expenses.....................

Interest expenses

Operating expenses

Office and administrative expenses.....................

Increase in net assets before changes in

valuation

Changes in valuation

Assets from Lifeyrissjooi leigubifreidastjora......

Increase in net assets
Net assets at beginning of year

Net assets for pension payments.......ccceeeesveneee

32

Statement of Changes in Net
Assets for Pension Payments 2001

2001

512.475.206
768.732.686

17.220.339
(22.426.538)

2000

451.296.577

677.029.173
8.360.346

(18.791.085)

1.276.001.693

1.117.895.011

211.187.438 170.399.449
2.495.255 329.891
213.682.693 170.729.340

(554.593.995)
2.561.246.997
(1.599.631.471)

(449.599.816)
1.517.225.955
(691.610.317)

407.021.531 376.015.822
18.633.287 18.811.734
1.519.530 832.375
20.152.817 19.644.109
30.744.410 22.629.065
30.744.410 22.629.065

1.418.443.304

1.280.908.319

1.600.378.571

3.018.791.941
19.242.728.761

691.898.470
165.042.607

2.137.849.396
17.104.879.365

22.261.550.636

19.242.728.761




Statement of Cash Flows 2001

Inflow

Premiums......ccooovvviiiiiiiiiiiii

Investment INCOME.........evvvveeivveeeniiiieeeeeeeeeeeeeee

Repayments of bonds..........ccccoveeviieiiieniicniennnnnn,
Variable income securities sold.........ccccuvvveeeennn.
Fixed income securities SOld..........ooveevvuvveeeenn..

Outflow

PeNSIONS. c...eeiiiiiieieeeeee e
Investment eXpenses........ceecvveerveercieeeeeeenineeennnenn
Operating expenses excluding depreciation........

Disposable resources

Purchase of securities and equipment
Purchase of securities with variable income.......
Purchase of securities with fixed income............
New mortgages and bonds..........cccecveerveciennnenen.
Purchase of office equipment..............c..ccvvenneeee.

Increase (Decrease) in cash

Cash at beginning of year...........cccoceevevereverieeniieenenns
Cash at end of year
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2000 1999
1.176.331.027 708.131.705
1.054.346.185 700.599.266

925.430.628 1.390.736.572
358.939.966 444.171.150
265.552.540 149.669.700
3.780.600.346 3.393.308.393
213.682.693 120.589.223
19.188.113 18.446.048
29.156.985 18.900.234
262.027.791 157.935.505

3.518.572.555

1.058.849.512
2.123.604.927
225.816.030
3.386.980

3.235.372.888

1.606.502.020
1.593.382.327
41.263.500
7.058.456

3.411.657.449

3.248.206.303

106.915.106 (12.833.415)
52.365.010 50.454.201
159.280.116 37.620.786




Financial Indicators

001
Rate of Return:
Real yield ...coovevivieiiieiiieeeceeeeeee e 1,33%
Net real yield ....ocooeiriiieeeeeee, 1,18%
Net real yield (5-year average) ........c.ccceeveveeene. 4,81%
Expenses:
Expenses as % of premiums ..........cccceeeeeennnne. 2,43%
Expenses as % of assets .......cccceceverenvecierenenncns 0,15%
Expenses per active fund member .................... 3.876
Members and pensioners
Number of active fund members ....................... 7.900
Total number of members ..........cccceceveeeenncnne. 15.907
Number of pensioners ............ecevverervererreennnnn. 2.036
Pension as % of premiums ..........ccoceevereeciennnnne 16,97%
Staff positions
Staff positions during year ..........ccceceeeverervennnns 4,8
Pension payments by type
Old age pension ..........ceceevereeeeneneeneneeieniene 50,12%
Disability allowance ...........cceeeevecienircveninnnen. 37,67%
Spouses” PENSION ......cc.eeveriereieriinieeiereneeeenaens 9,00%
Children's alloWance ...........ccccooevveeeeueeeecneeene.. 3,21%

Financial position according to actuarial examination:

Net assets in excess of total liabilities .............. -0,40%
Net assets in excess of current liabilities .......... 26,20%
Securities holdings
Listed shares ..........cccoeeeeiieeiiiicieeeeeeeee e 22,45%
Listed bonds .......oooovvveeveiicieeeeeeeeeeeeee e 71,31%
Unlisted shares ...........ccoceeeevieeeiiiceciececieceeee. 0,23%
Unlisted bonds .........cooeveveeeeeeiieeeeeceeeeeeeeenne 2,77%
Mortgage 10ans .........cccceceerereeiieniniiencrceeees 3,24%
Security holdings by currency
Securities in ISK (Icelandic kronur) ................. 87,23%
Securities in other currencies ..............ccceeeunee... 12,77%
100,00%
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000

1,70%
1,57%
6,02%

2,03%
0,12%
2.961

7.643
15.995
1662
15,38%

4,5

51,89%
34,42%
10,27%

3,42%

2,60%
29,50%

23,20%
70,80%
0,40%
3,00%
2,60%

85,98%
14,02%
100,00%

6,64%
6,50%
7,10%

2,90%
0,13%
2.617

7.648
16.166
1248
17,47%

4,0

54,98%
31,28%
9,18%
4,27%

5,37%
34,39%

15,40%
66,36%
0,55%
15,38%
2,31%

90,02%
9,98%
100,00%

1998 1997
6,60% 8,69%
6,45% 8,55%
7,34% 7,42%
3,85% 3,40%
0,14% 0,12%

2.895 2.524
6.748 5.994
15.937 15.013
908 706
18,66%  14,53%
3,1 2,8
44,84%  44,84%
37,79%  37,79%
13,49%  13,49%
3,88% 3,88%
17,00% -
40,51% -
8,11%
68,33%
0,14%
20,62%
2,80%
95,13%  95,66%
4,87% 4,34%
100,00% 100,00%



	Stjórn og starfsmenn
	Iðgjöld
	Lífeyrir
	
	
	
	Lífeyrisgreiðslur áranna 2001 og 2000




	Sjóðfélagalán
	
	
	
	
	
	Veitt sjóðfélagalán 1998-2001




	Lánareglur


	Heimasíða sjóðsins
	Ávöxtun eigna 2001
	Fjárfestingar 2001
	Eignasamsetning 31.12.2001
	Fjárfestingarstefna Söfnunarsjóðs lífeyrisrét�
	Samtryggingardeild
	Mat á ávöxtun:Niðurstaðan byggir á eftirfaran�
	Framtíðarskuldbindingar:
	Fjárfestingarviðmið:
	Notkun afleiða:
	Hámarksfjárfesting í verðbréfum útgefnum á sa
	Hámarkshlutdeild í hlutafé fyrirtækja:
	Hámarkshlutdeild í hlutdeildaskírteinum:
	Fasteignaveðtryggð skuldabréf:
	Þjónustufyrirtæki fyrir lífeyrissjóði:
	Virk stýring eigna:
	Líftími skuldabréfa:
	Gjaldmiðlasamsetning:
	Atvinnugreinaskipting:

	Séreignardeild

	Tryggingafræðileg athugun
	
	Með framtíðaskuldbindingum
	Ársreikningur 2001



	sofnsjAnnual Report01.pdf
	Auditors´ Report

	sofnsjAnnual Report01.pdf
	Auditors´ Report




