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STJORN OG STARFSMENN

Stjorn Soéfnunarsjéds lifeyrisréttinda er skipud af fjagrmalaradherra. Fjoldi stjérnarmanna er sjo og eru jafn margir
varamenn. Stjérnin er skipud til fijdgurra ara i senn. Fjorir stjérnarmenn eru skipadir eftir tilnefningu stjérnar
Landssamtaka lifeyrissjoda, prir eru an tilnefningar og er einn peirra formadur stjérnar sjdédsins.

Breytingar a stjorn sjodsins

i lok 4rs 2009 ték Porgeir Eyjélfsson pa akvordun ad segja sig Ur stjorn Séfnunarsjods lifeyrisréttinda. pPorgeir hafdi
setid | stjorn sjodsins naer samfellt frd 1. jantar 1989. S6mu akvordoun tok stjdrnarformadur sjédsins Baldur
Gudlaugsson p.e. ad segja sig Ur stjérn sjédsins. Tok ursdgnin gildi pann 1. mars sl. en Baldur hafdi verid
stjérnarformadur sjodsins fré 1. jantar 2001. Kann sjédurinn peim bestu pakkir fyrir vel unnin storf fyrir sjédinn.
Vid seeti Porgeirs ték Fridbert Traustason sem var varamadur Porgeirs i stjorn.

Endurskodunarnefnd

A grundvelli laga skipadi stjérn sjodsins endurskodunarnefnd. Formadur nefndarinnar er Sigurdur bordarson en
adrir nefndarmenn eru Gunnar Gunnarsson og Pérunn H. Sveinbjérnsdéttir. Nefndin hélt 6 fundi & sidasta ari og
gengid var fra sérstoku erindisbréfi um stérf hennar. Hlutverk hennar er ad koma ad reikningsskilum og innri og

ytri endurskodun sjodsins og vera akvedin framlenging & starfsemi stjérnar, er vardar pessi vidfangsefni.

Stjorn fré 1. januar 2009 til naestu fjdgurra ara:

Adalmenn: Varamenn:

Hrafn Magnusson, formadur Elsa B. Fridfinnsdottir
Arnar Sigurmundsson Haukur Hafsteinsson
Fridbert Traustason* Stefania Magnusdéttir®
Gunnar Gunnarsson Ingibjorg H. Helgadottir
Porbjorn Gudmundsson Ingpor K. Eiriksson
pPérunn H. Sveinbjornsdoéttir Stefan Halldérsson

Baldur Gudlaugsson, fyrrv.formadur **  porhallur Arason
Porgeir Eyjélfsson***

* Skipud fra 1. jandar 2010.
** Heetti 28. februar 2010.
*** Heetti 31. desember 2009.

Adsetur sjédsins er i Borgartini 29 og eru starfsmenn niu f arslok 2009:

Elin S.Valdimarsdottir Svidsstjori békhaldssvids

Elsa D. Grétarsdottir Svidsstjori lifeyris- og sjodfélagasvids
Gudmundur Palsson Eignastyringasvid

Helga B. Sigurdardottir Bokhald eigna og fjarfestinga

Kristin Arnadottir Méttaka, simsvorun og upplysingar
Magnus B. Jénsson Svidsstjori innheimtusvids

Sigurbjorn Sigurbjérnsson Framkvaemdastjori

Sigurlaug J. Waage Lifeyris- og sjédfélagasvio

Stefania Sigfusdéttir Bokhald skilagreina
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SAMTRYGGINGARDEILD
13gjold

Logbundid er ad greida 12% idgjald til lifeyrissjods af 6llum launum og reiknudu endurgjaldi fra 16 til 70 ara aldurs.
Skiptist hlutfallid pannig ad 4% greidir launpegi en launagreidandi greidir 8%. Eins og nedangreind tafla synir
hefur ordid nokkur voxtur & idgjoldum til sjodsins fra arinu 1999. Megindstaedur eru aukinn fjéldi sem hefur kosid
ad greida til sjodsins, auknar greidslur hvers sjédfélaga og hlutverk Séfnunarsjéds lifeyrisréttinda i samraemi vid 6.
gr. I. nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda par sem kvedid er & um sérstakt
innheimtuhlutverk sjodsins.

A arinu 2009 greiddu 15.342 einstaklingar idgjold til sjodsins, alls um 2.966 milli. kr. ba greiddu 1.787
launagreidendur idgjold fyrir starfsmenn sina & arinu. Virkir sjédfélagar voru 7.425. Samtals jukust idgjold um
6,3% fréa fyrra é&ri. 16gjold hafa hinsvegar dregist saman ad raunvirdi.

10gjold 1999 - 2009 a verdlagi hvers ars i millj.kr.
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16gjold 1999 - 2009 a fostu verdlagi 2009 i millj. kr.
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Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur arsins 2009 ndmu um 990 millj. kr. og hafa haekkad um 31,4% fra arinu 2008. Greidslur vegna
ellilifeyris haskkudu mest eda um 34,9%. A arinu voru ad jafnadi 6.181 lifeyrispegar sem padu lifeyri og hafdi peim
fiolgad um 20,9% fra fyrra ari. Hlutfall Iifeyris af hreinni eign var 1,5% f{ arslok 2009. Allar lifeyrisgreidslur eru
verdtryggdar i samreemi vid breytingu & neysluverdsvisitolu. Skipting lifeyrisgreidsina milli lifeyristegunda hefur

breyst pannig ad vaegi ellilifeyris hefur aukist.

Lifeyrisgreidslur aranna 2009 og 2008:

2009 2008 Breyting milli ara
Ellilifeyrir 682.396.250 505.701.712 34,9%
Ororkulifeyrir 219.730.205 180.703.146 21,6%
Makalifeyrir 76.915.157 57.118.388 34,7%
Barnalifeyrir 10.938.181 9.897.177 10,56%
989.979.793 753.420.423 31.4%
Hlutfallsleg skipting lifeyris 2009
S Barnalifeyrir
Makalifeyrir
akalifey 1%
Ororkulifeyrir
Ellilifeyrir
69%
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Hlutfall lifeyris af hreinni eign

Nedangreind mynd synir hversu stér hluti af eignum sjédsins fer til greidslu lifeyris & hverju ari og er pvi gédur
maeelikvardi 4 stédu sjédsins og aldurssamsetningu sjodfélaga. Langt er i ad fijdlmennustu og réttindamestu
sjoofélagahdparnir fara 4 lifeyri. Samtals greidir sjodurinn 33,4% af idgjoldum i lifeyri.

Myndin synir hlutfall lifeyris af medaltali hreinnar eignar tveggja ara i senn.

Hlutfall lifeyris af hreinni eign 1999 - 2009
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Hrein eign til greidslu lifeyris

Eins og sést & myndinni hér ad nedan hefur verid stddugur og gddur voxtur & hreinni eign til greidslu lifeyris fra
arinu 1999 4 fostu verdlagi arsins 2009. Vegna gddrar avoxtunar aranna 2003 - 2007 vex hrein eign hradar en arin
& undan. Raunavoxtun var neikvaed arid 2008 og leekka eignir sjodsins ad raunvirdi pad arid. Hrein eign vex um
16,3% &rid 2009. Fall bankanna i oktober arid 2008 og afleidingar pess hafa mikil ahrif & préun hreinnar eignar &rin
2008 og 2009.

Hrein eign til greidslu lifeyris a arslokaverdlagi 2009 i millj. kr.

80.000

70.000

60.000
50.000
40.000
30.000 -
20.000 -
10.000 ~
0 - T T

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Arsskyrsla Séfnunarsjods lifeyrisréttinda 2009 5



Sjoofélagalan

Nedangreind tafla synir yfirlit yfir veitt sjoofélagalédn hja sjodnum. Upplysingarnar eru & verdlagi hvers érs. Eins og
fram kemur i t6flu hefur verulega dregid Ur lanveitingum arid 2009. Helgast pad af minni eftirspurn eftir lanum.

Lanveitingar til sjoofélaga i millj. kr.
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Lanareglur

1. Lanaréttindi
Lan eru veitt til sj¢dfélaga Sofnunarsjods lifeyrisréttinda. Lansréttindi hefur sé sjodfélagi sem greitt hefur idgjold
til sj6dsins, annadhvort i samtryggingardeild eda séreignardeild.

2. Lansupphaed, lanstimi og kjor

Lansupphaed er otakmorkud medan vedrymi leyfir. Lanstimi er 5 - 40 &r og endurgreidist l&n med eigi faerri
gjaldddégum en tveimur & &ri. Lanin eru verdtryggd samkvaemt visitdlu neysluverds til verdtryggingar og eru med
jofnum afborgunum eda j6fnum greidslum (annuitets 1an). Haegt er ad velja um lan med breytilegum eda fostum
voxtum. Breytilegir vextir skulu vera 0,5% haerri en medalavoxtun | vidskiptakerfi Kauphallar {slands & 2. flokki
ibudabréfa til 30 ara. Vextir taka breytingum 15. hvers manadar midad vid medalavoxtun | sidasta
almanaksméanudi samkvaemt skra Kauphallarinnar. Vaxtagolf midast vid 4% p.e. breytilegir vextir fara ekki nedar
en sem pvi nemur. Fastir vextir eru dkvednir af stjorn. Haegt er ad breyta voxtum & lanveitingum med breytilegum
voxtum { fasta vexti gegn hoflegu gjaldi.

3. Umsoknir

Med umsokn skal fylgja fasteignamat, brunabdtamat og nytt vedbokarvottord af eigninni. Ef & undan vedrétti
sjodsins eru onnur ahvilandi lan skulu fylgja umsdkninni sidustu greidslusedlar vidkomandi ldna sem syna
eftirstddvar, uppreiknadar med verdbotum og voxtum. Lansumsokn skal vera skrifleg. Einnig parf ad fylgja skrifleg
yfirlysing vedeiganda, sé hann ekki s& sami og lantaki, um peer skuldbindingar er hann tekst & hendur.

4. Tryggingar

Adeins er lanad gegn fasteignavedi sem er allt ad 65% af fasteignamati viokomandi eignar, p.e. lan sjédsins og
uppreiknadar eftirstédvar annarra dhvilandi ldna mega ekki vera heerri en 65% af fasteignamati og jafnframt innan
vid 85% af brunabétamati. Ef fasteignamat endurspeglar ekki markadsverd fasteignarinnar er midad vid matsverd
sem loggiltur fasteignasali eda annar sérfrédur adili deetlar. Sjédurinn askilur sér rétt til pess ad ldta meta
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fasteignir sérstaklega d4dur en lan er veitt. Meta parf huseign ef um nybyggingu er ad raeda. Umsokn er ekki tekin
til greina nema huseign sé fokheld. S6mu vaxtakjor gilda 6h&d vedrétti.

5. Kostnadur

Lantakandi greidir lantokugjald sem er nd 1%, kostnad vid stimplun sem er 1,5% af lansfjarhaed (greidist hja
syslumanni), pinglysingu, greidslumat og mat & fasteign sé pess porf. Lantakendur greida einnig
innheimtukostnad af afborgunum skuldabréfa & hverjum gjalddaga.

6. Afgreidsla lansumsodknar

Skilyrdi fyrir ldnsuthlutun er ad umsdknareydublad sé Gtfyllt med fullneegjandi haetti. Lansumsoknir eru afgreiddar
eftir pvi sem fé er fyrir hendi hja lifeyrissjédnum. Sjédurinn askilur sér rétt til ad hafna lansumsoékn sé vedstada
ekki innan vedmarka.

Mat eigna og stada Sofnunarsjods lifeyrisréttinda

islenska pjédin vard fyrir miklu afalli & haustmanudum &ri® 2008. Smatt og smatt hafa afleidingar af falli bankanna
verid ad koma | ljés og peer afleidingar hafa almennt verid sleemar. Morg peirra fyrirteekja sem talin voru fyrir
oktodber 2008 &geetlega rekin stdédu morg hver frammi fyrir skuldavanda sem hefdi verid 6hugsandi faeinum vikum
adur. betta hefur leitt til pess ad krofuhafar, p.m.t. lifeyrissjodir, hafa unnid ad pvi markvisst ad leita bestu leida til
bess ad tryggja krofur sinar sem best. Mismunandi leidir eiga vid en algengast er ad kroéfum sé breytt i hlutafé
dsamt pvi ad naudsynlegt hefur reynst ad gefa eftir krofur i einhverjum tilvikum. Petta endurspeglast svo i
arsuppgjorum lifeyrissjodanna. | tilviki Sofnunarsjods lifeyrisréttinda voru lagdar til hlidar 3.412 millj. kr. i
arsuppgjori 2008 vegna mogulegs taps af skuldabréfaeign sjédsins og i uppgjori sjédsins arid 2009 eru lagdar til
hlidar 1.599 millj. kr. Samtals hafa pvi verid lagdar til hlidar i varidarafskriftir 5.011 millj. kr. til ad meeta hugsanlegu
eignatapi sjodsins vegna falls bankanna i oktober arid 2008. Til vidbdtar afskrifadi sjédurinn innlend hlutabréf fyrir
1.953 millj. kr. i &rsuppgjori 2008. Samtals pegar petta er skrifad litur Ur fyrir ad sjédurinn tapi 8 — 10% af eignum
midad vid stédu peirra i septemberlok arid@ 2008. | samanburdi vid medaltdl um tép lifeyrissjoda vegna falls
bankanna eru top Soéfnunarsjéds lifeyrisréttinda nokkud fyrir nedan pau medaltél. Vegna falls bankanna hefur
sjodurinn ekki purft ad skerda aunninn réttindi sem skiptir afar miklu. Segja méa pvi med sanni ad lifeyrisréttindi
sjodfélaga Sofnunarsjods lifeyrisréttinda hafi verid betur varin en lifeyrisréttindi sjédfélaga annarra sjdéda vid peer
adsteedur sem hafa rikt.

Sameining Séfnunarsjéds lifeyrisréttinda og Lifeyrissjé0dsins Skjaldar

A sidasta ari var akvedid ad sameina Lifeyrissjodinn Skjold vid Sofnunarsjéd lifeyrisréttinda. Sameiningin mun eiga
sér stad midad vid dramdtastodu sjddanna i arslok 2009 sem og tryggingafreedilegt mat. Eignir Skjaldar nema um
300 millj. kr. og eru paer metnar & sama hatt og eignir Sofnunarsjods lifeyrisréttinda. Vegna innkoéllunar munu
fyrstu lifeyrisgreidslur verda greiddar af Sofnunarsjédi lifeyrisréttinda  byrjun april, pa vegna marsméanadar 2010.

Avéxtun eigna 2009

Arid 2009 var erfitt til avoxtunar ad pvi leyti ad kostir sem sjodnum hafa veri® opnir hingad til p.e. erlendir
verdbréfamarkadir voru lokadir fyrir nyfjarfestingar vegna gjaldeyrishafta Sedlabanka slands. Hlutabréfamarkadir i
naer 6llum heimshlutum skiludu gddri dvoxtun arid 2009. Heimsvisitala Morgan Stanley haekkadi um 27,0% i
dollar en 31,2% f islenskum krénum en krénan veiktist um 3,3% gagnvart dollar. Veiking kronunnar baetir dvoxtun
erlendra eigna. Hlutabréfavisitélur innanlands leekkudu um 18,8% en mjog fair kostir eru til fjarfestinga i
innlendum hlutabréfum. Innlend skuldabréf skiludu &fram &geetri &voxtun en avoxtun peirra tekur mid af
aframhaldandi porf fyrir nidurfeersiu peirra vegna falls bankanna i oktéber &rid 2008. Samtals leggur sjédurinn til
hlidar 1.599 millj. kr. til vidbotar vid pad sem lagt var til hlidar arid 2008. Verdbodlga var & sidasta ari 8,6% en
innlend skuldabréf skila netté 8,3% sem er 0,3% undir verdlagi. Umframévoxtun kemur pvi fyrst og fremst af
erlendum hlutabréfum. Hrein raunavoxtun arid 2009 var 3,8% en hrein nafnévoxtun var 12,7%.
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Hér ad nedan er samanburdartafla par sem borin er saman nafndvoxtun eigna og viomida sjodsins.

Avéxtun
Innlend skuldabréf 8,3%
Innlend hlutabréf 0,7%
Erlend hlutabréf 33,8%
Adrar eignir 17,4%

Viomio
12,7%
(18,8%)
31,2%
15,3%

Mijog erfitt er ad meta avoxtun eigna einkum skuldabréfa og bera saman vid viomid. Sjédurinn skiladi betri
avoxtun & erlendum hlutabréfum. Sjoédurinn skilar baedi betri &voxtun & innlendum hlutabréfum og 6drum eignum
en pad eru eignir sem eru i styringu hja Arion banka hf. Taflan hér ad ofan tekur enn & ny mid af sérstoku &ri sem

skekkir allar télur og samanburd.

Fjarfestingar 2009

Sjéofélagalan
1%

Skuldabréf

fyrirtaekja\

7%

Skuldabréf
sveitarfélaga
15%
Innlend
hlutabréfakaup
3%

verdbréfakaup

Skuldabréf rikis og
hlsneediskerfis
66%
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Eignasamsetning 31.12.2009

pad helsta sem hefur breyst vardandi eignasamsetningu fra arinu 2008 er ad veegi rikistryggdra eigna hefur aukist.
Sem daemi um pad er ad eign sjddsins i ibudabréfum for Ur 35% arid 2008 i 40% é&rid 2009.

Eignastyring -
SjodIr Husnaedissbréf Husnaedisstofnun
1% 204 rikisins

1%
Rikisbréf
3%

Sjéofélagalan og
vedlan
4%
Skuldabréf
fjarfestingarlanas;.
3%

Husbréf
3%
Skuldabréf

sveitarfélaga
8%

Skuldabréf

fyrlgf/ekja Innlend hlutabréf ’
Skuldabréf mes 1% Erlend hlutabréf
bankaabyrgd 26%
2%

Erlend skuldabréf
1%

ibidabréf
40%

Fjarfestingarstefna 2010

Stjorn Sofnunarsjods lifeyrisréttinda setti fram fiarfestingarstefnu arid 1999. Han var framlengd til arsins 2006. A
arinu 2006 var fjarfestingarstefnan yfirfarin af tveimur pess til beerum adilum. Verdur nanar fjallad um pad sidar.

Pad er hlutverk stjérnar ad leggja mat 4, fylgjast med og yfirfara fjarfestingarstefnuna reglulega. Slikt er gert hér
og hefur t.a.m. fjarfestingarstefna arsins 2009 verid endurmetin reglulega & arinu. Su stefnumaétun sem fram fér
arid 1999 byggir 4 vidamikilli greinargerd sem pa asamt fleiri breytum vard grunnur ad &kvordun um
eignasamsetningu sem hér fylgir. Fjarfestingarstefna sjédsins vegna éarsins 2010 midar ad pvi ad vidhalda og
styrkja nlverandi eignasamsetningu sjodsins.

Stjorn sjédsins hefur akvedio eftirfarandi skiptingu fjarfestinga og radstéfun fjarmuna arsins 2010:

Hlutfoll
a. Verdbréf rikis og hisnaediskerfis 50 -70%
b. Verdbréf sveitarfélaga 0-15%
c. Sjéofélagalan 0-15%
d. Innlend hlutabréf 0- 5%
e. Erlend verdbréf 0-20%
f. Adrar fjarfestingar 10-40%
g. Innlan 0-10%

Sjédurinn stefnir i ad auka veegi rikistryggdra skuldabréfa. Jafnframt er gert rdd fyrir ad sjédurinn geti komid ad
ymsum ardbaerum verkefnum til pess ad efla islenskt atvinnulif & ny. Fellur pad undir f. lid. Vardandi erlend
verdbréf pa eru takmork & gjaldeyrisvioskiptum sem hafa ahrif & moguleika til fjarfestinga erlendis. Hitt er ad
sjédurinn hefur skuldbundid sig til pess ad fjarfesta erlendis i svokolludum framtakssjédum sem kalla eftir
fjarmunum eftir pvi sem peir fjarfesta.
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Hjalagt er eignasamsetning samtryggingardeildar sjédsins dsamt vikmdrkum:

Stefna 2010

og vikmork
Bein og 6bein abyrgd rikissjods 50 - 70%
Adrar tryggingar 5-25%
Bankar og fjarmalafyrirtaeki 0- 5%
Beejar- og sveitarfélog 5-10%
Skuldabréf fyrirteekja 0- 5%
Sjoofélagalan 0- 5%
Innlend hlutabréf 0-3%
Erlend verobréf 20 - 40%
Skrad hlutabréf (Visitolustyring) 8-14%
Skrad hlutabréf (Virk styring) 8-14%
Skuldabréf 0-5%
Framtaksfjarfestingar (Private Equity) 4-7%
Adrar fjarfestingar 0-10%
Innlan 0-10%

i tengslum vid fjarfestingarstefnu var lagt mat & paetti er hafa ahrif & val fiarfestingarkosta.

Mat a avoxtun

Lagt var mat & hverrar avoxtunar veeri ad veenta midad vid eignasafn sjdédsins sidari hluta arsins 2001, aftur arid
2004 og é&rid 2006.

A haustmanudum &rid 2006 var stefna sjodsins endurmetin og yfirfarin. Var hun tekin ut af tveimur til pess
baerum adilum og midad vid eftirfarandi eignasamsetningu pann 30.09.2006:

Innlend skuldabréf 62%
Innlend hlutabréf 13%
Erlend verdbréf 25%

Sambhlida yfirferdinni var gerd greidslufleedisgreining til arsins 2030. Midad vid afborganir niverandi skuldabréfa
skila peer nzegjanlegu innstreymi til ad standa vid greidslur lifeyris neestu 11 — 14 &rin. Neestu niu arin skila
afborganir mun meiru en til parf til ad standa undir daetludum lifeyri. Endurfjarfestingarporf sjédsins er pvi téluverd
naestu niu arin. Nidurstada athugana bendir til ad nafndvoxtun geeti numid ad jafnadi um 11 - 11,6%. Midad vid ad
verdbdlgumarkmi®d Sedlabanka islands sé 2,5% skilar si avéxtun 8,2 — 8,8% raunavoxtun. Vegna ségulegs
stadalfraviks (flokts) eignaflokka eru meiri likur en minni & ad raunavoxtun geti sveiflast i kringum 6%. Fravikid
meelist um 4,2 — 4,9%. Pad pydir ad raunavoxtun getur sveiflast milli 1,8 - 10,9%. Litlar likur eru & neikvaedri
raunavoxtun.

Meginhluti innlendra skuldabréfa sjédsins eru skrdd 4 markadi. Einungis 1% eigna sjédsins skv. reglum er éskrad.
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Framtidarskuldbindingar

Hagstaed samsetning sjodfélaga og lag lifeyrisbyrdi einkennir sjodinn. bad er ekki fyrr en arin 2027 — 2036 sem
fjidlmennustu og réttindamestu aldurshéparnir fara & lifeyri. Lifeyrisbyrdi sjédsins &rid 2009 var 33,4%. P6 svo ad
lifeyrisgreidslur hafi vaxid og fari jafnframt hratt vaxandi & komandi arum hafa paer nokkurn veginn stadid i stad
midad vid inngreidd idgjold sem hafa vaxid nokkud & undanférnu. Sjodfélagar eru ungir og jafnframt eiga margir
beirra litil réttindi.

Fjarfestingarviomio

Vardandi hlutabréfavidskipti sjédsins pa er horft til ad dvoxtun sé ad jafnadi hzerri en heimsvisitala Morgan Stanley
fyrir erlend hlutabréf. Fyrir innlend hlutabréf er maelikvardinn OMXI6 sem er visitala Kauphallarinnar. Pad er hins
vegar erfidara ad draga fram sanngjarnan samanburdarmeelikvarda vardandi innlend skuldabréf par sem pau eru
gerd upp & kaupavoxtun. bad er enginn markteekur meelikvardi sem & vid innlend skuldabréf en horft er til
medalavoxtunar nyjustu flokka [budabréfa & arinu og jafnframt medalavoxtunar lengsta flokks spariskirteina til
arsins 2015.

Notkun afleida

Afleidur eru eingdngu notadar til ad draga Ur dhaettu sjddsins. Vandlega er hugad ad notkun peirra og dhaettu sem
pbeim fylgir. Ekki er heimilt ad nota paer nema um pad sé fjallad af stjérn.

Hamarksfjarfesting i verdbréfum utgefnum a sama adila

Almennt vidmid er ad hamarksfjarfesting (krafa) & sama adila sé ekki haerri en 5% af eignum sjédsins hverju sinni.
P& er att vid annan adila en rikissjod med beinum eda dbeinum haetti.

Hamarkshlutdeild i hlutafé fyrirteekja

Ad jafnadi er helmingi innlendra og erlendra hlutabréfa styrt i samraemi vid vidmidunarvisitdlur. Vegna falls
bankanna mun sjédurinn eignast eitthvad af hlutafé Utgefid af adilum sem sjodurinn atti skuldabréf &. pad er hluti
af fiarfestingarumhverfi sjodsins um pessar mundir. Astaeda og tilgangur pess er ad leitast vid ad hamarka
endurheimtur & vidkomandi skuldabréfi.

Pess er vandlega geett ad eiga ekki yfir 15% af Gtgefnu hlutafjar i hverju félagi fyrir sig. Um steerri fjarfestingar i
hlutabréfum er fjallad um af stjérn.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum

P6 svo ad heimilt sé ad eiga allt ad 25% hlutdeildarskirteina Gtgefnum af sama verdbréfasjédi eda deild
verdbréfafyrirtaekis pa er vidmid sjédsins 10%. A pad einnig vid um heildarfjarfestingu innan sama rekstrarfélags.

Fasteignavedtryggd skuldabréf

Pad er almennt ekki lidur i fjarfestingarstefnu sjodsins ad fjarfesta i skuldabréfum med fasteignavedi, sem eru
utgefin af fyrirteekjum og med vedi i atvinnuhlUsnzedi. Bréfin purfa pd ad vera skrdd & skipuldgdum
verobréfamarkadi. Til fjarfestinga parf sérstaka heimild og sampykkt stjérnar. Sjodurinn lanar fijgrmuni til sinna
sjoofélaga, samkveemt reglum stjérnar. baer reglur sem gilda nd midast vid vedstddu sem nemur 65% af
fasteignamati. Jafnframt vill sjédurinn ad vedstada sé innan vid 85% af brunabdtamati. Einnig parf lantakandi ad
standast greidslumat.

Adrar fjarfestingar

Undir flokknum adrar fjarfestingar falla ymiskonar ardbeerar fjarfestingar sem geta komid til & arinu. Ma par nefna
bréf i dskradum félogum sem eru i gédum rekstri og adkoma ad ymiskonar nyskdpunarverkefnum. Med pessum
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flokki getur sjédurinn komid ad verkefnum sem geta reynst ardbaer og naudsynleg til ad adstoda efnahagslifio &
islandi. Adkoma sjodsins ad Framtakssjodi islands sif. fellur undir pennan li.

Pjonustufyrirtaeki fyrir lifeyrissjodi

Pad er ekki hluti af stefnu sjodsins ad eiga né fjarfesta i fyrirtaekjum sem hafa pad ad markmidi ad pjénusta
eingdngu lifeyrissjodi. Ad 6dru leyti kaupir sjédurinn pa pjonustu sem sott er utan sjdédsins af fyrirteekjum sem
veita viokomandi pjénustu og & hagstaedum kjoérum.

Virk styring eigna

Sjodurinn er tilbuinn ad selja verdbréf sin fyrir hagsteett verd ad pvi gefnu ad endurfjarfesting fijarmunanna skili
sjodnum hagfelldari avoxtun. NU um pessar mundir eru um 20% af eignum sjédsins i virkri styringu (p.e. erlend
hlutabréf). Hluti er p6 i svokalladri visitdlustyringu eda passifri styringu. Hlutabréf eru keypt og seld eftir
adstaedum & markadi hvort sem peim sé styrt i samraemi vid visitdluvidmid eda virkri styringu.

Skapist hagstaedar markadsadstaedur pa hefur sjédurinn selt hluta sinna skuldabréfa og mun gera pad afram. Ad
meginstofni byggja fjarfestingar & fjarmunum sem sjodnum berast i gegnum greidslu idgjalda og afborganir
verdbréfa.

Liftimi skuldabréfa

Hér & landi er skuldabréfautgafa ekki regluleg nema i ibudabréfum og Rikisbréfum. Utgafa annarra skuldabréfa
s.s. Utgafa skuldabréfa sveitarfélaga og fyrirtaekja er meira hdd adstaedum hverju sinni. Sjédurinn hefur sett sér pa
reglu ad i rikistryggdum bréfum sé fjarfest til eins langs tima og kostur er midad vid avoxtun og medalliftima
skuldabréfanna. Vardandi skuldabréf sveitarfélaga og banka pa er gert rdd fyrir ad lokagreidsla peirra sé ekki sidar
en 15 arum fréd kaupum nema i traustustu sveitarféldgunum. Einnig er gert rad fyrir lagmarks ibuafjélda og lagri
skuldsetningu. Jafnframt ad pad fari fram reglulegar afborganir. Vardandi skuldabréf Utgefin af traustum
fyrirteekjum sem eru skréd & markadi (skuldabréfin) pa er krafa um héflega langan medalliftima bréfsins og ad
greitt sé af peim reglulega, a.m.k. vextir. Jafnframt er gerd krafa um ad verdbréf séu skrad & verdbréfamarkadi.

Gjaldmidlasamsetning

Buast ma vid ad til lengri tima litid ad breytingar & erlendum myntum verdi dpekkar, enda nokkur fylgni milli
hreyfinga & fjarmagnsmorkudum i Bandarikjunum og i I6ndum Evrépu, par sem evran er notud sem gjaldmidill.
Engin stefna er i gangi hvort erlendar eignir eigi ad hafa evru eda dollar sem vidmid. Erlendar eignir eru ekki vardar
nd um pessar stundir gegn sveiflum i islensku krénunni gagnvart erlendum myntum.

Atvinnugreinaskipting

par sem vidmidanir sjédsins vardandi atvinnugreinar midast vid visitolur pa er gert rad fyrir ad ekki verdur vikio fra
beirri atvinnugreinaskiptingu sem paer fela i sér. A hitt ber ad lita ad sjédurinn mun af markadsadstaedum e.t.v.
hnika hlutabréfasafninu i heild pannig ad allt ad 30% skekkja geti legid milli safns sjédsins og visitalna.

Tryggingafreedileg athugun

[ februar 2010 var gerd tryggingafreedileg uttekt & sjodnum midad vid arslok 2009. Uttektin synir ad stada sjodsins
hefur versnad milli ara. Skiptir pa mestu mali ad lifslikur pa einkum karla aukast verulega fra fyrri Gttekt. Arid 2009
var avoxtun haerri en pau 3,5% sem midad er vid. A pad skal minnt ad réttindi hafi verid aukin fra arinu 1999 um
48,5% umfram verdlag. Tryggingafreedileg stada sjodsins er neikveed i arslok 2009 um 3,8% samanborid vid
neikveeda stddu i arslok 2008 um 1,7%. Heildarskuldbindingar umfram heildareignir i arslok 2009 voru 4.391 millj.
kr. en voru einnig neikveedar um 1.792 millj. kr. i &rslok 2008.
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Afallin stada 2009 2008

Endurmetin eign 69.240 60.246
Afallin skuldbinding 70.612 59.588
Eignir umfram éfallnar sk. (1.372) 658
Hiutfall (1,9%) 1.1%

Meo framtidar skuldbindingum

Endurmetin eign 110.919 100.988
Heildarskuldbindingar 115.310 102.781
Heildarstada (4.391) (1.792)
Hlutfall (3,8%) (1,7%)

Fjarhaedir i millj. kr.

SEREIGNARDEILD
18gjold

Heimilt er ad greida allt ad 8% idgjald til séreignar i lifeyrissjod af 6llum launum og reiknudu endurgjaldi. Skiptist
hlutfallid pannig ad launpegi getur greitt allt ad 6% en launagreidandi greidir 2%.

A arinu 2009 greiddu 282 einstaklingar idgjold til séreignardeildar sj6dsins, alls um 46 millj. kr. ba greiddu 144
launagreidendur idgjold til séreignar fyrir starfsmenn sina & arinu. Virkir sjodfélagar voru 167. Samtals jukust
i0gjold um 4,3% fra fyrra ari.

Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur arsins 2009 namu um 44 millj. kr. og hafa haekkad um 286,4% fra arinu 2008. Megin &staedur eru
baer ad & arinu 2009 var veitt sérstok heimild til ad taka at allt ad einni milljén kréna til allra rétthafa. Jafnframt
breyttust 16gin pannig ad i stad pess ad dreifa greidslum yfir 7 ara timabil fra 60 ara aldri gatu peir sem ordnir eru
60 4ra tekid Ut sinn vidbotarsparnad i einu lagi.

Eignir

 gildi er samningur vid Arion banka hf., um avéxtun fjfrmuna séreignardeildarinnar eftir Gtbod & fijarmalamarkadi &
sinum tima. bannig naest fjarhagslegur adskilnadur milli deilda. Avéxtun og uppgjoér midast vid markadsvirdi eigna
hverju sinni. Algert skilyrdi er ad eignir deildarinnar séu skradar og hafi markadsvirdi. Tveer fjarfestingarstefnur eru
i bodi fyrir rétthafa deildarinnar. Kallast paer S6fnunarleid | og Séfnunarleid |1.

Sofnunarleid |

Hefdbundinn innldnsreikningur sem ber haestu innldnsvexti & hverjum tima. H4n er hentug lifeyrispegum
deildarinnar sem eru ad nélgast lifeyristokualdur og peim sem vilja taka litla dhaettu. Til pess ad skipta um leidir
parf upplyst sampykki hvers og eins.

Sofnunarleid Il

Markmid sjodsins er ad dvaxta fé rétthafa 4 sem bestan hatt ad teknu tilliti til dhsettu med nedangreindum heetti i
samreemi vid sampykktir sj¢dsins & hverjum tima.

Pad er sameiginlegt mat sjodsins og Arion banka hf. ad nedangreind samsetning sé vaenleg til jafnrar og traustrar
avoxtunar handa rétthofum. bar sem gert er rad fyrir ad meginhluti eigna sé i skuldabréfum, ma gera rad fyrir ad
sveiflur i dvoxtun verdi minni. Hins vegar er moguleiki ad auka vid erlenda hlutabréfaeign deildarinnar i allt ad 30%
bar sem hluti skuldabréfa & ad vera ad lagmarki 70%. tarlegustu heimildir deildarinnar byggja & sampykktum
sjodsins skv. 7.gr.
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Vidmidunarsamsetning eigna Séfnunarleidar |1.

islensk skuldabréf [slensk hlutabréf Erlend verdbréf
Lagm. Vidm. Ham. Lagm. Vidm. Ham. Lagm. Vidm. Ham.
70% 80% 100% 0% 0% 10% 0% 20% 30%

Fjarfestingarviomid deildarinnar byggir 4 vidmidunarsamsetningu eigna eins og henni er lyst ad ofan. Vidmidin eru
eftirfarandi:

Innlend skuldabréf 80,0%
Husbréf 98/2 15.12.2037 3.2%
ibudabréf 15.06.2044 0,0%
ibudabréf 15.04.2034 20,0%
ibudabréf 15.06.2024 19,2%
ibudabréf 15.09.2014 17,6%
3 ménada rikisvixlar OMX 20,0%

Erlend verdbréf 20,0%
Hlutabréfavisitala MSCI World 15,0%
Skuldabréfavisitala JP Morgan 5,0%

Meginfjarfestingar eru i hlutdeildarsjédum Arion banka hf. og erlendum hlutdeildarsjédum sem bankinn hefur
umbod fyrir eda tengist.

Deildin hefur heimild til ad nota afleidur til pess ad draga Ur dhzettu deildarinnar.

Héamarksfjarfesting 4 sama adila méa ekki fara yfir 5% og hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra fyrirtaekja méa ekki
fara yfir 15%. Gert er rad fyrir ad medalliftimi skuldabréfa sé fimm éar og laust fé fari ad jafnadi ekki yfir 10% af
nafnveradi.

Deildinni er heimilt ad eiga allt ad 25% af hlutdeildarskirteinum Utgefnum af sama verdbréfasj6di eda deild
verdbréfafyrirtaekis eda 25% af verdbréfasjodum innan sama rekstrarfélags. Hins vegar hefur deildin pad viomid
ad jafnadi ad eiga ekki yfir 10% af eign hvers sjoéds hverju sinni.

Pad er ekki lidur i fjarfestingarstefnu deildarinnar ad fjarfesta i skuldabréfum med fasteignavedi. Deildin veitir ekki
lan til rétthafa. Hun fjarfestir ekki i félogum sem sinna eiga pjonustuverkefnum einungis fyrir
lifeyrissjodi/séreignardeildina.

Allar eignir deildarinnar eru i virkri styringu og hafa markadsvirdi. Fjarfestingar eru pvi mjog virkar og peer reglulega
metnar med tilliti til &voxtunar i samraemi vid fjarfestingarstefnu deildarinnar.

Erlendar eignir deildarinnar geta verid frd 0 — 30%. Eignir deildarinnar eru annad hvort i dollar eda evru, eda bddum
myntum samtimis. Engin sérstok stefna er par um.

par sem vidmid deildarinnar vardandi atvinnugreinar midast vid visitdlur pa er ljost ad ekki verdur vikid fra peirri
skiptingu sem visitolur fela i sér. Um pad réda markadsadstaedur eins og margt annad hverju sinni.

Fjarfestingarstefna beggja deilda sjédsins byggir & ad 6dru leyti & langtimamarkmidum og mikilvaegi pess ad
avoxtun sé jofn og traust til lengri tima litio.
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Skyrsla og aritun stjornar og
framkveemdastjora

Arid 2009 er ad baki, en med pvi lauk 35. starfsari Sofnunarsjéds lifeyrisréttinda, en hann hof starfsemi 26. september
1974. Arid 2009 var &fram erfitt til fjarfestinga einkum vegna gjaldeyrishafta. Uppgjér sjédsins einkennist afram af
afleidingum af falli bankanna. Eignir vaxa milli ara um 16,3% og sjédurinn skilar jdkveedri raunavoxtun. Reynt hefur verid
ad leggja mat 4 afskriftaporf eigna sjodsins. A arinu er nidurfeersla 1.599 millj. kr. faerd til pess ad maeta hugsanlegum
tépum. Hvort pessi fjarhaed sé lysandi fyrir pa fiarmuni sem endanlega mun tapast & eftir ad koma 1 ljos. | dsetlunum
sjodsins er gert rad fyrir 8 - 10% eigna muni tapast midad vid stédu peirra pann 30. september 2008. | arsreikningi er
faerd sem skuld nettd tap sjodsins af gjaldmidlasamningum 116 millj. kr. betta er fjarhaed sem sjdédurinn telur sig eiga
ad hamarki ad greida eftir skuldajofnun vegna gjaldmidlasamninga vid Landsbanka Islands hf. Um petta er agreiningur
vi0 skilanefnd bankans en mogulegt er ad fjarhaedin verdi haerri. Nanar er gerd grein fyrir pessu i skyringum. Pad er
mikilvaegt ad hafa i huga ad arsuppgjor sjédsins midad vid arslok 2009 er &fram ha&d ovissu. Ber ad lesa arsskyrslu
sjédsins med tilliti til pess.

Starfsemi sjodsins var med hefobundnum haetti og gekk rekstur hans vel ad 6dru leyti. Haldnir voru 13 stjérnarfundir &
arinu. A arinu greiddu alls 1.787 launagreidendur idgjold til sjédsins 2.966 millj. kr. fyrir 15.342 einstaklinga. Sjodfélagar
voru 120.251 1 &rslok 2009. Virkir sjodfélagar voru 7.425 &rio 2009.

Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar ndmu alls kr. 990 millj. kr. og jukust um 31,4% milli &ra. Fjoldi lifeyrispbega i
arslok voru 6.181 en peir voru 5.113 &rid adur. Aukning milli ara er 20,9%.

Sjédurinn starfar i tveimur deildum, samtryggingardeild og séreignardeild. Hrein eign samtryggingardeildar var 67.229
millj. kr. og jokst eign deildarinnar um 16,3% eda 9.437 millj. kr. Hrein nafndvoxtun var 12,7% samanborid vid 0,3%
&rid adur. Hrein raundvoxtun &rid 2009 var 3,8% samanborid vid neikvaeda 13,8% 4avoxtun arid adur. Fimm éra
medaltalsraundvoxtun er 2,8% og tiu ara medaltal er 3,3%.

Hrein eign séreignardeildar nam 491 millj. kr. og jokst eign deildarinnar um 13,7% eda um 60 millj. kr. Hrein
nafnavoxtun deildarinnar var 15,3% og hrein raunavoxtun 6,1% samanborid vid 4,3% og 10,4% &rid adur.

Stada samtryggingardeildar sjédsins er géd pratt fyrir ad eignir sjodsins séu neikveedar um 3,8% sem hlutfall af
heildarskuldbindingum umfram heildarskuldbindingar i arslok 2009. b6 svo ad aféll eins og lyst hefur vid fall bankanna
er tryggingafreedileg stada sjdédsins innan ldgbodinna marka og parf ekki ad koma til skerdingar dunninna réttinda.
Sambeerilegt hlutfall var neikveett um 1,7 % arid &dur.

[ arslok 2009 sagdi borgeir Eyjolfsson sig ur stjorn Sofnunarsjéds lifeyrisréttinda, en porgeir hafdi setid i stjorn sjodsins
neer samfellt frd arsbyrjun 1989. Stjérnarformadur sjédsins Baldur Gudlaugsson sagdi sig Ur stjorn sjdédsins i arsbyrjun
2010 og ték ursdgn hans gildi 1. mars 2010. Baldur hafdi verid stjérnarformadur sjdédsins fra arsbyrjun 2001. Sjdédurinn
faerir peim bestu pakkir fyrir vel unnin storf fyrir sjodinn. Vid seeti Porgeirs ték Fridbert Traustason sem var varamadur
porgeirs i stjorn.

A sidasta ari var akvedid ad sameina Lifeyrissjodinn Skjold vid Sofnunarsjéd lifeyrisréttinda. Sameiningin mun eiga sér
stad midad vid dramotastédu sjdédanna i arslok 2009 sem og tryggingafreedilegt mat. Eignir Skjaldar nema um 300 mill;.
kr. og eru paer metnar & sama hatt og eignir Sofnunarsjods lifeyrisréttinda.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora frh.,

Stjérn Séfnunarsjods lifeyrisréttinda og framkvaemdastjori stadfesta hér med arsreikning sjédsins med undirritun sinni.

Reykjavik, 19. april 2010.

agnusson%éur — Arnar Sigurn‘{undsson
ﬂ / M Aﬁw@vt vedv
Fridbert Traustason Gunnar Gunnarsson
%%W/ i Z% %W%Q«
rb;orn G/t(émundsson orunn H. Svemb;érnsdémr
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§|gurbjorn Slgurbjornsson
framkvaemdastjori
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og sjodfélaga i S6fnunarsjodi lifeyrisréttinda.

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Séfnunarsjéds lifeyrisréttinda fyrir arid 2009. Arsreikningurinn hefur
ad geyma skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, sjédstreymisyfirlit, upplysingar um
helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda a arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og gldéggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga. Abyrgdin
felur i sér ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreiknings sem
er i meginatridum &n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjérnenda nzer einnig til
bess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og mati midad vid adsteedur.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa féist um ad éarsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedum og 6drum upplysingum i &rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu & arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glogga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa 4lit & virkni innra eftirlits sjodsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & reikningsskilaadferoum og
matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins, sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.
Alit
Pad er alit okkar ad éarsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sjédsins & arinu 2009, fjarhagsstdédu hans 31.

desember 2009 og breytingu & handbeeru fé & arinu 2009, i samraemi vid 16g um darsreikninga og reglur um arsreikninga
lifeyrissjoda.

Reykjavik, 19. april 2010

KPMG hf.

=
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign til
greioslu lifeyris fyrir arid 2009

Skyr. 2009 2008
16gjold:
[OGJOIA SJOBTEIAA ... vvieeiieiie et 1.005.495 960.246
18gj0ld [aUNAGreideNda .....oooviiiiiie e 2.020.844 1.899.722
Réttindaflutningur og endurgreidsiur ..........cocceeeiioveieieeieeeeee e ( 22.094) ( 33.643)
7 3.004.245 2.826.325
Lifeyrir:
LY TIT e 8,18 1.034.108 764.842
Annar beinn kostnadur vegna ororkulifeyris ...........cccoociiiiiiiiiiiii 4.908 62
1.039.016 764.904
Fjarfestingartekjur:
Tekjur af eignarhlUutum ... 9 2.755.134 3.831.729)
VaxtateKjur 0g geNGISMUNUT ......coiiiiiiieiiiiit e 10,19 6.518.484 7.540.134
Nidurfeersla verobréfa ..o 26 1.5699.286) ( 3.412.356)
7.674.332 296.049
Fjarfestingargjold:
Skrifstofu- og stjornuNarkostNaOUr ...........cooviiiiiieic e 11, 20 57.117 51.356
VaxtagjOla .. 4.787 6.042
61.904 57.398
Rekstrarkostnadur:
Skrifstofu- 0g stjornuUNarkoStNAOUI ........cocviiiiiiiiiiiice e 11, 20 103.953 99.018
Adrar tekjur ... 12, 22 23.370 20.679
Haekkun @ hreinnieignaarinu ..., 9.497.074 2.221.733
Hrein eign fréd fyrra &ri ... 58.223.215 56.001.482
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris ... 67.720.289 58.223.215

Arsreikningur Séfnunarsjéds lifeyrisréttinda 2009 20 Fjérhaedir eru [ pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2009

Skyr. 2009 2008
Eignir:
Verdbréf med breytilegum tekjum ... 13, 24 19.172.146 15.762.558
Verdbréf med fostum tekjum ... 13, 25 44 .162.286 38.523.5620
VBOIAN oo 13 2.473.021 2.343.348
INNTAN e 90.084 37.107
65.897.537 56.666.533
Krofur:
Krofur & 1aunagrei®endur ......ooooiiiiii i 1.343.257 1.235.103
ABTAE KTOTUT e 180.840 0
1.524.097 1.235.103
Adrar eignir:
ReKStrarfjarmunir ... 23 18.189 19.267
SJOOUr 0g VEIIINNIAN ..o 419.237 436.342
437.426 455.609
Eignir samtals 67.859.060 58.357.245
Skuldir:
Skuld Vid [ANASTOTNANIT .....eiieii e 16, 28 115.822 115.824
SkammMtIMaskuldir ... 22.947 18.206
Skuldir samtals 138.771 134.030
Hrein eign til greidslu lifeyris ... 67.720.289 58.223.215
Skipting a hreinni eign til greidslu lifeyris:
Hrein eign samtryggingardeildar ............cccccooiiiiiiiiiiiie 30 67.229.163 57.792.538
Hrein eign séreignardeildar ... 491.126 430.677
67.720.289 58.223.215
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Sj6dstreymisyfirlit arido 2009

Skyr. 2009 2008
Inngreidslur:
LOGIOI e 2.757.002 2.404.030
FJArfestingartekjur .......ooooiiiie e 2.199.233 1.126.252
Afborganir verdbréfa ..o 2.809.842 2.351.608
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ..o 622.295 1.288.154
Seld verdbréf med fOstum tekjum ..o 485.979 2.375.148
8.874.351 9.545.192
Utgreidslur:
L Y TIT e 1.090.059 764.904
Fjarfestingargjold .........cccooiiiiiii e 42.084 66.566
Rekstrarkostnadur an afskrifta .........ccccoiiiiiiiii 78.157 96.253
1.210.300 927.723
Radstofunarfé til kaupa & verdbréfum og 6drum fjarfestingum ..................... 7.664.051 8.617.469
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum ... ( 921.828) ( 887.421)
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum ... ( 6.609.108) ( 7.174.296)
INNTAN e ( 45.043) ( 24.372)
NY VEOIAN .ot ( 105.177) ( 491.645)
Varanlegir rekstrarflarmunir ...........ccoooiiiiii e 0 364)
( 7.681.156) 8.578.098)
Haekkun a sjodi og veltiinnlanum ... ( 17.105) 39.371
Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun ... 436.342 396.971
Sjodur og veltiinnlaniarslok ... 419.237 436.342
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Upplysingar um lifeyrissjodinn
Sofnunarsjédour lifeyrisréttinda er med adsetur ad Borgartini 29, 105 Reykjavik. Sjédurinn er aetladur 6llum
launpegum og sjalfsteett starfandi einstaklingum sem eiga ekki kjarasamningsbundna adild ad 6drum
lifeyrissjédum. Sjodurinn byggir & samtryggingu og séreign. Hann er sjalfstaedur lifeyrissjédur sem ekki starfar |
tengslum vid stéttarféldog. Um sjédinn gilda m.a. 16g nr. 155/1998 og skipar fjarmalaradherra stjorn sjédsins.

2. Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningurinn er saminn i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda, sem settar
eru af Fjarmdlaeftirlitinu. Kaup & innlendum hlutabréfum eru nd synd netté i sjédstreymi og hefur
samanburdarérinu verid breytt pvi til samraemis.

Arsreikningurinn er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad 6dru leyti en pvi ad skrad hlutabréf,
hlutdeildarskirteini, afleidutengd skuldabréf og afleidusamningum og gjaldmidla eru feerdir & markadsveroi.
Arsreikningurinn er { islenskum kronum og fjarhaedir eru syndar i pus. kr.

Sjodurinn skiptist i tveer deildir, samtryggingardeild og séreignardeild. A bladsidum 32 - 34 er ad finna yfirlit um
breytingar & hreinni eign, efnahagsreikning og sjédstreymisyfirlit beggja deilda sjédsins.

Stjorn og framkvaemdastjori sjodsins sampykkti arsreikninginn pann 19. april 2010.

3. Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda
Gerd éarsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki dakvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu
reikningsskilaadferda og birtar eru fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera
frébrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru &hrifin af breytingum fzerd a pvi timabili sem breytingin er
gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

Upplysingar um mikilvaeg atridi, par sem o&vissa i mati og mikilveegi dkvardana vardandi reikningsskilaadferoir
hefur mest ahrif & skrédar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad finna i skyringum nr.15 -17.

4 . Mikilvaegar reikningsskilaadferdir
Reikningsskilaadferdirnar sem settar eru fram hér & eftir hefur verid beitt med samreemdum hzetti & peim
timabilum sem birt eru i arsreikningnum.

5. Rekstrarfjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar
sem fastur hundradshluti midad vid dzetladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til nidurlagsverdi er nad.

6 . Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi Sedlabanka Islands i
arslok 2009. Rekstrartekjur og gjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a kaupgengi Sedlabanka lslands
pann 31.12.2009.

7 . logjold
[8gjold eru tekjufeerd eftir skilagreinum sem hafa borist sjédnum. Jafnframt er dztlad vegna 6tilkynntra idgjalda |
arslok og er su aaetlun byggd & skilum & idgjdldum & undanférnum arum. Ogreidd i8gjold i arslok, baedi tilkynnt
og o6tilkynnt, eru eignfeerd sem kréfur & launagreidendur i efnahagsreikningi.

8. Lifeyrir
Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sjodsins, p.e. ellilifeyrir, makalifeyrir, ororkulifeyrir og barnalifeyrir. Beinn
kostnadur vegna 6rorkulifeyris er kostnadur vid érorkumat.
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10.

1.

12.

13.

14.

Tekjur af eignarhlutum
Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, soéluhagnadur og éinnleystur gengismunur af
hlutabréfum, baedi vegna breytinga @ gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmidla.

Vaxtatekjur og gengismunur

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med fostum tekjum, vedldnum, bundnum
bankainnistaeedum, auk vaxtatekna af idgjoldum og veltinnldanum. P& fellur undir pennan lid gengismunur af
verdbréfum med fostum tekjum i erlendum gjaldmidlum og breytingar & verdi innlendra og erlendra
hlutdeildarskirteina og breyting 4 markadsverdi afleidusamninga.

Rekstrarkostnadur

Undir rekstrarkostnad fellur allur kostnadur vid rekstur sjodsins, svo sem laun og launatengd gjold, rekstur
fasteignar og annar rekstrarkostnadur. Rekstrarkostnadi sjodsins er skipt & fjarfestingargjold og rekstrarkostnad
eftir pvi hvort um er ad reeda kostnad vid eignaumsyslu eda annan rekstur sjédsins.

Innheimtupéknun
Samkveemt l6gum nr. 155/1998 faer sjédurinn sérstaka pdéknun vegna innheimtu peirra idgjalda sem
rikisskattstjori sendir til hans.

Verdbréfaeign

Verdbréfum i eigu sjédsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med féstum tekjum og vedlan.
Til verobréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. Til verobréfa med
fostum tekjum teljast skuldabréf og énnur verdbréf med fostum voxtum eda med tiltekna vaxtavidmidun. Til
vedlana teljast skuldabréfalan med vedi i fasteignum.

Verobréf med breytilegum tekjum eru eignfeerd & markadsverdi i arslok ef um skrdd verobréf er ad reda, en
0skrad bréf & kostnadarverdi eda asetludu markadsverdi, hvort sem leegra reynist. Hlutdeildarskirteini og adrir
eignarhlutir i sj6dum um sameiginlegar fjarfestingar eru faerdar & markadsvirdi hvort sem um er ad reeda skrad
eda 6skrad bréf.

Verdbréf med fostum tekjum sem hafa fasta vexti eru eignfeerd midad vid pa avoxtunarkréfu sem pau voru keypt
4. Verobréf med fostum tekjum sem hafa tiltekna vaxtavidmidun eru eignfeerd midad vid stédu & undirliggjandi
eignum sem mynda vidkomandi vaxtaviomid.

Vedlan eru eignfaerd midad vid pa vaxtaviomidun sem fram kemur & vidkomandi skuldabréfalani ad teknu tilliti til
nidurfeerslu vegna dévissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad reeda heldur er myndadur
afskriftareikningur til ad maeta peim kréfum sem kunna ad tapast. Vid nidurfeersluna hafa sérstakar dhaettur verid
metnar jafnframt pvi sem reiknud er almenn nidurfeersla.

Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru feerdir & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur
hundradshluti midad vid nytingartima eignanna, par til nidurlagsverdi er nad. Asstladur nytingartimi greinist
bannig:

REKSIIAITIAIMUNIT ..o 3ar
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Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

15 . Virdisryrnun utlana og krafna
Lifeyrissjodurinn fer yfir verdbréfasafn sitt og metur virdisryrnun reglulega. Adur en akvordun er tekin um feerslu
virdisryrnunar parf ad meta hvort hlutleeg gogn gefi til kynna maelanlega laekkun & vaentu framtidarsjédstreymi
ymist fra einstokum lanum eda fra safni l&na 4dur en leekkunin verdur merkjanleg & einstdku l&ni i safninu. petta
geta verid visbendingar um breytingar & greidslugetu lantakanda eda efnahagséstandi. Stjérnendur nota mat sem
byggir &4 ségulegri reynslu af eignum med svipud dhaettueinkenni og hlutleeg merki virdisryrnunar pegar meta skal
framtidarsjédstreymi.

16 . Afleidusamningar og skuldajéfnun

Sjodurinn var med afleidusamninga vid Landsbanka [slands hf. vid fall bankans i oktober 2008. Vid fallid brustu
forsendur fyrir pessum samningum en & peim tima voru samningarnir i neikvaedri stddu fyrir sjédinn. Sjdédurinn
hefur lyst yfir égildingu & 6llum samningunum en oévissa er um hvort sjédnum beri ad gera upp samningana og ef
svo er pa er einnig 6ljést vid hvada tima og gengi & ad mida uppgjorid vid. Bankinn hefur gert kréfu um ad
samningarnir verdir gerdir upp midad vid gengi & gjalddaga peirra. A méti & sjodurinn kréfur @ hendur bankanum
vegna skuldabréfa utgefnum af honum. [ arsreikningi sj6dsins er midad ad afleidusamningarnir séu gerdir upp
midad gjalddaga peirra og skuldabréfunum sé skuldajafnad & moti. Nettd skuld vegna pessa er 116 millj. kr. sem
er faerd i arsreikning undir skuld vid lanastofnanir.

17 . Verdbréf med fostum tekjum
Vid fall bankanna &rid 2008 vard markadur med innlend skuldabréf nénast évirkur hvad vardar énnur bréf heldur
en rikisskuldabréf. Utgefendur skradra skuldabréfaflokka hafa verid teknir til gjaldprotaskipta, hafa 6skad eftir
greidslustddvun og nokkrir hafa dskad eftir frestun & greidslu afborgana og vaxta. Vegna pessa voru verobréf
sjodsins verid faerd nidur um 3.412 millj. kr. i arslok 2008. A arinu 2009 hefur nidurferslan verdi haekkud um
1.599 millj. kr. Endanleg nidurstada um verdmeeti eignanna kann ad verda onnur en gert er rad fyrir i pessu

uppgjori.
Lifeyrir
2009 2008
18 . Greiddur lifeyrir:
13- T TP T PP RROTT 726.525 517.124
OTOTKUIFBYTIT e 219.730 180.703
MAKAITFEYTIT ..o 76.915 57.118
Barnalif Y oo 10.938 9.897
1.034.108 764.842
Vaxtatekjur og gengismunur
19 . Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig:
SKUIEDTET ... 6.224.481 7.441.789
ABTar VaxtatBKjUT ......c..oiiie e 294.003 98.345
6.518.484 7.540.134
Rekstrarkostnadur
20 . Laun og launatengd gjold greinast pannig:
-1 o I PRSP P PR PUSPTPP 66.777 65.971
Launatengd gjOIa ....oeeiiiiiee e 11.088 10.199
77.865 76.170

Hja sjédnum voru 9,4 stédugildi arid 2009.
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20. frh., 2009 2008
Laun og hlunnindi stjérnarmanna og framkvaeemdastjéra sundurlidast pannig:

Baldur Gudlaugsson, fyrrverandi formadur stjornar ...........ccccoeviiiiiiiiieieeeee. 1.406 1.363
Hrafn Magnuisson, formadur Stjornar ...........ccccoevviiiioiii e 1.054 1.022
ANar SIQUIMUNASSON ...t 703 6382
GUNNAE GUNNGISSON ittt ettt e e 703 682
HalldOr G. BJOTNSSON ..ot 0 6382
POrbjErN GUAMUNASSON ....ooviiiiiiiee e e 703 0
Porgeir Eyjélfsson, fyrrverandi stjérnarmadur og endurskodunarnefnd ............. 1.003 682
Pérunn H. Sveinbjérnsddttir, stjorn og endurskodunarnefnd .................ccooo 1.003 682
Sigurdur bérdarson, formadur endurskodunarnefndar ...........cccccceiiiiiiiieie, 450 0
Sigurbjorn Sigurbjornsson, framkvaemdastjori .........ccoccviiiiiiiiiiii 11.978 11.782

19.003 17.577

21 . Poknun til endurskodenda sundurlidast pannig:
Endurskodun arsreiknings og innri endurskodun ..........cccccvveiiiiiiiiiiieiiiie 958 865

22 . Adrar tekjur sundurlidast pannig:

poknun fyrir innheimtu idgjalda samkvaemt [bgum nr. 129/1997 .........cccooone.. 23.138 20.624
YAV = g (=1 [V USSP 232 55
23.370 20.679
Fjarfestingar

Rekstrar-
23 . Rekstrarfjarmunir greinast pannig: fjarmunir
Heldarverd T.1.2009 .......oiiioiiiie ettt ettt ettt 24.799
VIODOT @ AIINU .ot 1.701
Heildarverd 31.12.2009 ......eiiiiiiie oottt ettt ettt 26.500
ATSKIITAO AOUT .ottt ettt ettt ettt ettt 5.632
AFSKIITAO 8 AIINU ..o 2.779
ATSKIITA0 SAMITAIS ..iiiiiiieii ettt 8.311
BOKFaart VErd 3T.12.2009 ......iiiiiieiiiioiie ettt 18.189
ATSKIFLANTULTOI ..ottt 10-33%

24 . Verobréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
Innlend verdbréfaeign:

2009 2008
Eignarhlutir i féldgum skradum { Kauphdll Islands:

Ossur hf., REYKIAVIK ..o 262.135 179.308
Marel hf., Gardabear ... 259.933 82.904
Bakkavor Group hf., Reykjavik ... 32.442 40.877
Alfesca hf., ReyKjavik .......ccccoiiiiiiiiii 0 31.482
Atorka Group hf., KOpavogur ........cccvvviiiiiiiii e 0 3.777
Century Aluminium Company, Bandarikin ...............oocoiiiiiiiiiiii 0 10.213
Exista hf., ReyKjavik ........ooooiiiiii 0 1.707
SPRON hf., ReYKaVIK ...ooiiiiiiiiiie e 0 29.785
554.510 380.053

Eignarhluti er i 8llum tilvikum undir 1,0%.
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24 . frh. 2009 2008
Eignarhlutir i 68rum félégum:

A 1988 hf., REYKJAVIK oo 34.799 0
Eignarhaldsfélag lifeyrissjéda ehf., Reykjavik ...........ccooooiiiiiiiiiiiiii, 394 989
Reiknistofa lifeyrissjoda ehf., Reykjavik ...........ccooiiiiiiiiiie e 12.725 12.725
Rusor ehf., Reykjavik .......cccooiiiiiiiie e 18.525 0
Stodir ehf., ReYKJaViK ........oooiii e 7.716 0
74.159 13.714

Innlendar framtaksfjarfestingar:
AuOUr Capital = AUBUN | ..o 5.872 8.010
FramtakssjOoUr [SIaNAS SIF. .....vovoeeeeeeeeeeeeee e 320 0
Frumtak GP ehf. ... 13.789 0
19.981 8.010

Erlend verdbréfaeign:

Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjédum:

Alliance Global Growth Trend Fund ..........ccooiiiiiiiii e 2.240.038 1.817.066
Barclays World Enhanced ... 2.466.019 1.879.754
Bernstein Global Value FUuNd .........cccoiiiiii e 1.285.957 1.036.675
NOTOUNANAASJOOUT ...t 134.049 94.567
Templeton Growth FUNd ... 1.679.473 1.248.209
Vanguard Global Stock Index Fund ..........cccooiiiiiiiiiiccee e 3.283.399 2.518.423
Wellington Global Equity FUN ........ooooiiiiiii e, 651.157 473.143

11.740.092 9.067.837

Sérgreint hlutabréfasafn:
Morgan Stanley Dean Witter, sérgreint erlent hlutabréfasafn .................... 1.095.645 1.036.390

Erlendar framtaksfjarfestingar:

Alpjéda Framtakssjoourinn | ..o 251.123 295.392
Alpjéda Framtakssjoourinn Tl ..o 454.510 640.481
Black Rock Private Equity Program Il ..........ccooviiiiiiii 412.011 408.302
Black Rock Private Equity Program IV ... 199.082 57.794
Kaupthing Capital Partners Il ..o 740 32.184
Morgan Stanley Emerging Private Markets Fund | ............ccccoooeiiiin. 81.187 44.917
Morgan Stanley Private Markets Fund Il .............coooiiiiiiii e, 372.958 455.981
Morgan Stanley Private Markets Fund 1 ...........ccccoiiiiiiiii 868.423 561.320
Schroder Private Equity Fund of Funds Il ..o, 442.014 569.147
Schroder Private Equity Fund of Funds Il ... 454.594 473.786
Schroder Private Equity Fund of Funds IV .........cccooiiiiii 237.472 174.441
SVG Asia FuNd Of FUNAS ....ooiiiiiii e 15.251 14.126

3.789.365 3.727.871

Safn i eignastyringu Arion banka hf.
SErgreint Safn ..o 1.898.394 1.5628.683

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ........ccociiiiiiiiiiii 19.172.146 15.762.558
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2009 2008
25 . Verobréf med fostum tekjum greinast pannig:
Skuldabréf med rikisAbYrgd .........ccccooiiiiieee e 31.825.103 25.730.017
Bankabréf 3.596.722 5.002.009
Skuldabréf sveitarfélaga ..........coooviviiiiiiii 5.426.740 4.434.081
Skuldabréf fyrirtaekja .......oocoiiiiiiii e 3.313.721 3.357.413

44.162.286 38.523.520

Asetlad markadsverd skuldabréfa var 41.700 millj. kr. f &rslok 2009.

26 . Nidurfzersla verdbréfa greinist pannig:

NiQUIrfaarsla f ArshYIJUN L..o..oiii e 3.411.793 18.000
Nidurfeersla arsins vegna VEOIANA .........cccvviiiiiiiiiiiee e 10.591 29.497
Nidurfeersla arsins vegna markadsskuldabréfa ..............ccoociiiiiiiiii 1.588.695 3.364.858
Afskrifud topud vedlan og markadsskuldabréf .........c..ocooeviviiiiiiieee ( 437.463) 562)
NIOUITEEISIA T AISIOK ...oieiiiiii e 4573.616 3.411.793
27 . Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:
i islenskum i erlendum
kronum gjaldmidlum Samtals
Verdbréf med breytilegum tekjum ..o 2.061.215 17.110.931 19.172.146
Verdbréf med fostum tekjum ..o 43.970.899 191.387 44.162.286
VEBOIAN oo 2.473.021 0 2.473.021
Bundnar innistaedur hja ldnastofnunum ... 90.084 0 90.084
Verdbréfaeign samtals 31.12.2009 .........ccoeiviiiiiiiiiiieeee 48.595.219 17.302.318 65.897.537
Erlendir gjaldmidlar sundurlidast sem hér segir: 2009 2008
US DD e 15.327.815 11.937.485
U R s 1.973.763 2.248.144
G P e 740 32.184
17.302.318 14.217.813
Skuldbindingar

28 . Framvirkir samningar
Sjodurinn hefur lyst yfir ogildingu & 6llum afleidusamningum sinum vid Landsbanka islands hf. | arsreikningi er

gengid ut fréd skuldajofnun milli bankans og sjédsins vegna krafna sjédsins & bankann og peirra krafna sem
bankinn kann ad hafa 4 sjédinn vegna afleidusamninga.

Arsreikningur Séfnunarsjods lifeyrisréttinda 2009 28 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.:

29 . Adrar skuldbindingar
Sjédurinn hefur skuldbundid sig til pess ad fjarfesta i innlendum og erlendum framtakssjédum & naestu arum.
Ogreidd fjarhaed nemur um 6.000 millj. kr. m.v. gengi i arslok 2009. bessi fjarhaed getur komid til greidslu &

neestu arum.
Skuld- Greitt um Ogreitt um
Mynt binding aramot aramot
Audur Capital - AUBUr | ..o iSK 150.000 11% 132.868
Alpjoda framtakssjodurinn | .........ccovveeiiiiiiiiiieen, EUR 627.830 80% 125.566
Alpjéda framtakssjodurinn 1l ..o EUR 896.900 87% 116.597
Black Rock Private Equity Program Il .................. usD 623.000 86% 87.260
Black Rock Private Equity Program IV ................... usSD 623.000 40% 374.624
Framtakssjodur slands SIf. ........cccoceecvrcveeenenn. iSK 2.400.000 0% 2.399.680
Frumtak €hf. ...o.ooooviieeeeeee e iSK 100.000 16% 84.062
Kaupthing Capital Partners Il ...........cccocovvviiiiiinnn. GBP 502.775 15% 428.803
Morgan Stanley Emerging Prv. Markets Fund | .... usD 373.800 26% 275.906
Morgan Stanley Private Markets Fund Il ............... usD 623.000 66% 212.300
Morgan Stanley Private Markets Fund Il .............. usD 1.246.000 68% 400.614
Schroder Private Equity Fund of Funds Il ............. EUR 717.520 50% 358.760
Schroder Private Equity Fund of Funds III ............ EUR 896.900 75% 224.225
Schroder Private Equity Fund of Funds IV ............ EUR 896.900 35% 582.985
SVG Asia Fund of Funds ........coocoooviiiiiiiie usSD 186.900 15% 158.865
10.864.525 5.963.115

30. Lifeyrisskuldbinding
Samkveemt tryggingafreedilegum Utreikningi nemur &fallin lifeyrisskuldbinding samtryggingardeildar sjodsins
70.612 millj. kr. i &rslok 2009 midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til dzetlads kostnadar vid rekstur sjdédsins.
Endurmetin  hrein eign deildarinnar i arslok 2009 er 115.310 milll. kr. eda 4.400 millj. kr. leegri.
Lifeyrisskuldbinding deildarinnar { arslok 2009 greinist pannig:

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir:
Hrein eign til greidsiu lifeyris ..o, 67.229 67.229
Endurmat verdbréfa midad vid 3,5% vexti ......ccccceviiieinnn. 3.334 3.334
Fjarfestingakostnadur ..........cccooviiiiiiieecee e ( 1.323) ( 1.323)
NUvirdi framtidaridgjalda .........cccooeeieiiiiiiiiieiiee 41.679 41.679
Bignir samtals ..o 69.240 41.679 110.919

Skuldbindingar:

B EYIir o 56.060 35.322 91.382
OrOrKUIIFEYTIE vt 6.182 5.189 11.371
MaKalfeyrir ..o 7.409 2.668 10.077
Barnalifeyrir ..o 52 407 459
Rekstrarkostnadur .......cccooeoiiiiiiiiii e 909 1.112 2.021
Skuldbindingar samtals .........ccccoooiiiiiiiiii 70.612 44.698 115.310
Skuldbindingar umfram eignir ..........cccoooiiiiiiiil ( 1.372) ( 3.019) ( 4.391)
i hlutfalli af skuldbindinGUM .......c.ovov oo, ( 1,9%) ( 6,8%) | 3,8%)

Arsreikningur Séfnunarsjods lifeyrisréttinda 2009 29 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.:

31. Kennitolur:

2009 2008 2007 2006 2005
Samtryggingardeild:
RaunNAvOXtUN .....cooooiiiiiceecee 39% ( 13,7%) 0,3% 10,6% 13,4%
Hrein raundvoxtun ...........ccococcn, 38% ( 13,8%) 0,2% 10,5% 13,3%
Meadaltal hreinnar raunavoxtunar
sidastlidin fimm ar ... 2,8% 3,5% 8,7% 8,8% 6,9%
sidastlioin tiu ar .....c.ccooevveee 3,3% 3,7% 5,9% 6,8% 6,4%
Rekstrarkostnadur:
i hlutfalli af idgjoldum ... 2,7% 2,8% 2.7% 2,0% 2,2%
i hlutfalli af eignum ..o, 0,13% 0,14% 0,13% 0,09% 0,12%
Skrad verdbréf med breytilegum
tekjum 29,1% 25,3% 33.4% 37,6% 37.2%
Skrad verdbréf med fostum tekjum ........ 66,2 % 69,8% 62,4% 58,4% 58,1%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum ... 0,9% 0,8% 0,9% 0,9% 1,5%
Vedlan, 0Skrdd .......cccoooiieiiiiiiie 3.7% 4,1% 3,3% 3,1% 3.2%
Eignir i islenskum kronum ... 73,8% 75,5% 75,7% 73,8% 78,2%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ................. 26,2% 24,5% 24,3% 26,2% 21,8%
Fjoldi virkra sjodfélaga .........cccovvviiiinnnn. 7.425 7.028 7.001 7.356 7.517
Fioldi lifeyrisbega .......ccccoooveeiiie 6.181 5.113 4.352 4.011 3.731
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
EHlifeyrir oo 68,9% 67,1% 62,.3% 59,9% 56,3%
Ororkulifeyrir ..o, 22,2% 24,0% 28,7% 30,0% 32,7%
Makalifeyrir ... 7,8% 7,6% 7,3% 7,9% 7,9%
Barnalifeyrir ....c..ccooovviiii 1,1% 1,3% 1,7% 2.2% 3,1%
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri
Uttekt:
Hrein eign umfram heildarskuld-
bindingar ..o ( 3,8%) ( 1,7% ) 5,6% 7,0% 6,0%
Hrein eign umfram &fallnar skuld-
bindingar ..o ( 1,9% ) 1,1% 16,8% 23,9% 23,9%
Séreignardeild:
Avoxtunarleid 1
Hrein raundvoxtun ..........cccooeeeiiiiiiinn, 6,8% 5,3% 8,2% 6,5% 4,5%
Hrein nafnavoxtun RO 15,7% 22,4% 27,0% 12,8% 8,9%
Meadaltal hreinnar raunavoxtunar
sidastlidin fimm ar .........ccccoceeiiiiiin, 6,2% 6,2%
Skrad verdbréf med breytilegum
teKjUM o 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skrad verdbréf med fostum tekjum ........ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
INNIAN e, 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Eignir i islenskum kronum ..................... 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ................. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fjoldi virkra sjodfélaga .........cccoooeiiiinnn. 167 84 34 65 12
Fjoldi sj6dfélaga i arslok ..o 408 352 165 145 34
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31. Kennitolur, frh.:

Avéxtunarleid 2

Hrein raundvoxtun .......cccecveeeeiiiiiiieeeeens

Hrein nafndvoxtun ...,

Meadaltal hreinnar raunavoxtunar
sidastlidin fimmar ...l

Skrad verdbréf med breytilegum

TeKjUM o
Skrad verdbréf med fostum tekjum ........
INNI&AN

Eignir i islenskum kronum ...,
Eignir i erlendum gjaldmidlum .................

Fjoldi virkra sjédfélaga ........ccoooovvviiieiiinn,
Fjoldi sjédfélaga i arslok ................cc.eo

Skilgreiningar:
Raundvoxtun ........cccooevvviiiiiiecn

Hrein raundvoxtun .........ccccovvveeeeinnnn.
Kostnadur i hlutfalli af eignum ............

Fjoldi virkra sjédfélaga ...........ceevvveeee.
Fjoldi lifeyrispega .......ccoevveeeiieinn

2009
4.7%
13,8%

0.6%

14,8%
84,0%
1.2%
76,3%
23,7%
0
5.451

2008
( 115%)
2,9%

( 0,9% )

13,6%
86,4%
0.0%
81,0%
19,0%
108
5.451

2007
41% )
1,6%

5,5%

33,4%
66,6 %
0.0%
79,8%
20,2%
154
5.503

2006
4,4%
11,6%

6.1%

39,5%
60,5%
0.0%
73,8%
26,2%
162
5.415

2005
9,5%
14,1%

5,6%

33,6%
66,4 %
0.0%
83,4%
16,6%
333
5.381

Avoxtun sjodsins, umfram verdlagsbreytingar samkvaemt visitdlu

neysluverds.

Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sjédsins hefur verio

dreginn fra.

Hlutfall rekstrarkostnadur af medaltali hreinnar eignar i arsbyrjun

og érslok.

Medaltal fidlda sjodfélaga sem greiddi idgjald & arinu.

Medaltal fjolda lifeyrispega sem fékk greiddan lifeyri & arinu.
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Endorsememt by the Board of Directors and
Managing Director

The Financial Statements of the General Pension Fund are prepared in accordance with the Icelandic Financial
Statements Act and the Regulation on the Financial Statements of Pension Funds. The same accounting principles
apply as for the previous year.

At the end of 2009, a total of 120,251 individuals have paid premiums to the fund. Of this number 15,342 paid
premiums during 2009. Active members were 7,425 during 2009 which is an increase of 5.6% from the previous year.
Premium payments to the Fund in 2009 amounted to ISK 2,966 million this is an increase of 6.3% from the previous
year.

During the year 2009 a number of 6,181 pensioners received pension payments amounting to ISK 990 million from
the fund. The number of recipients rose by 20.9% during the year, and the amount paid in pension rose by 31.4%.
The Fund's disposable resources in 2009 amounted to ISK 7,664 million, this is an decrease of 10.9% from previous
year. Net assets for payment of pensions at the end of 2009 amounted to ISK 67,229 million compared with ISK
57,792 million at the end of 2008, which is an increase of 16.3% from the previous year. Pension holdings in the
Private Division at the end of the year amounted to ISK 491 million. The 1999 was the first full year of the Division's
operation. The fall of the banks in Iceland had a major affect on the fund. The fund lost equity on the banks amounted
ISK 1,953 million in 2008. Also the fund puts on a loan loss reserve addition of ISK 1,559 million.

The Fund's real yield on investment during 2009 was 3.8%, compared with negative 13.7% in 2008. Net real yield, i.e.
real yield after deduction of operating expenses from net investment earnings, was 3.8%. The average real yield on
the Fund's investments over the past five years has been 2.8%.

The Board of Directors of the General Pension Fund and its Managing Director hereby confirm the Financial Statement
by means of their signatures.

Reykjavik, April 19, 2010.

: MM@VWMVW/W/AA\

Hrafr‘MagnL'Jsso 2 an——— Arna%
Fridbert Traustason G:un'nar Gunnarsson
Doy ety Dsitteen ! reecmes”
/orbjorn @udmundsson Porunn H. Sveinbjérnsdéttir <7 .
o

bl

Sigurbjém Sigurbjérnsson
Managing Director
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Independent Auditors' Report

To the Board of Directors and Members of the General Pension Fund.

We have audited the accompanying Financial Statements of the General Pension Fund, which comprise Statement of
Changes in net assets for Pension Payments, the Balance Sheet as at December 31, 2009, and the Statement of Cash
Flows for the year then ended, and summary of significant accounting policies and other explanatory notes.

Management's Responsibility for the Financial Statements
Management is responsible for the preparation and fair presentation of these Financial Statements in accordance with
the Icelandic Financial Statements Act. This responsibility includes: designing, implementing and maintaining internal
control relevant to the preparation and fair presentation of financial statements that are free from material
misstatements, whether due to fraud or error; selecting and applying appropriate accounting policies; and making
accounting estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditor's Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Financial Statements based on our audit. We conducted our audit
in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with relevant ethical
requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the Financial Statements are
free of material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the financial
statements. The procedures selected depend on the auditor's judgement, including the assessment of the risks of
material misstatement of the Financial Statements, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity's preparation and fair presentation of the Financial
Statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting principles used and the reasonableness of accounting estimates made by management,
as well as evaluating the overall presentation of the Financial Statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion
In our opinion, the Financial Statements give a true and fair view of the financial position of The General Pension Fund

as at December 31, 2009, and of its financial performance and its cash flows for the year then ended in accordance
with the Icelandic Financial Statements Act and the Regulation on the Financial Statements of Pension Funds.

Reykjavik, April 19, 2010.

KPMG hf.

=
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Statement of Changes in Net Assets
For Pension Payments 2009

2009 2008
Premiums:
IMIEMNDEBTS e 1.005.495 960.246
ENPIOYEIS e 2.020.844 1.899.722
Transfer of rights and repayMeNnts ........c..cooeeiiiiiieceeeeee e ( 22.094) ( 33.643)
3.004.245 2.826.325
Pensions:
PENSIONS e 1.034.108 764.842
Other direct expese due to disability pension ...........ccccooeiiiiiiiiiiiiiiiie 4.908 62
1.039.016 764.904
Investment income:
Dividends and revenue 0N Share€s ...........oooiiiiiiiiiiiii e 2.755.134  ( 3.831.729)
Interest income and exchange-rate difference .............ccccoeeviiiiiiiiiiiiiiiiiinnn. 6.518.484 7.540.134
Provision fOr SECUTMTIES ....ooiiuiiii e ( 1.5699.286) ( 3.412.356)
7.674.332 296.049
Investment expense:
Office and ManagemMeNnt EXPENSES ....ccuuiiviiiiiiaiee it 57.117 51.356
INTErEST PAYMENTS ..oiiiiiiiiiiei e 4.787 6.042
61.904 57.398
Operating expenses:
Office and Management EXPENSES ....cc.oiiviiiii it 103.953 99.018
Other INCOMIE ... 23.370 20.679
Increase in net assets during theyear ... 9.497.074 2.221.733
Net assets from PrevioUS YEAI ........coiiiiiiie et 58.223.215 56.001.482
Net assets for pension payments at year-end ............................coooeiie 67.720.289 58.223.215
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Balanace Sheet as at 31

December 2009

2009 2008
Investments:
Variable-yield SECUNTIES .......uviiiiiiiiiii e 19.172.146 15.762.558
FiXed rate SECUNTIES ..vvvviiiiiiieieiee e, 44.162.286 38.523.520
MOMQAGE I0BNS .o 2.473.021 2.343.348
DIEPOSITS ettt 90.084 37.107
65.897.537 56.666.533
Receivables:
Premiums reCceivable ............eeveiiiiii e 1.343.257 1.235.103
Cash and cash equIValeNts ..o 180.840 0
1.5624.097 1.235.103
Other assets:
OPErational @SSETS ...ccciiiiiiiiiiei e 18.189 19.267
Cash and bank dEPOSITS .....ocuiiiiiiiiieii e 419.237 436.342
437.426 455.609
Total assets 67.859.060 58.357.245
Liabilities:
CUITENCY SWAP CONTTACTS ..viiiiiiiiiiiiii ittt 115.824 115.824
Other HabilitIBS ..vvvvviiieeeieiee e 22.947 18.206
Total liabilities 138.771 134.030
Net assets for pension payments ... 67.720.289 58.223.215
Division of net assets for pension payments:
Net assets of the Mutual Pension DiviSION ..........cccccviiiiiiiiiiiececieeeeee 67.229.163 57.792.538
Net assets of the Private Pension Divsion .........cccccceiiiiiiiiiiciicc 491.126 430.677
67.720.289 58.223.215
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Statement of Cash Flows 2009

2009 2008
Inflows:
Premium PaymMENTS ......ooii e 2.757.002 2.352.400
FiNancial INCOME ....viie e, 2.199.233 1.108.381
INstalment 0N DONAS ..o 2.809.842 2.351.608
Variable rate securities Sold ... 622.295 1.288.155
Fixed rate seCUrities SOIA ........ooiiiiiiiiie e 485.979 2.375.148
8.874.351 9.475.692
Outflows:
PeNSION PAYMENTS ...iiiiiiiiii e 1.090.059 753.462
INVESTMENTS EXPENSES ..ottt 42.084 65.816
Operating expenses excluding depreciation ...........ccccccoevvviieeeeiiiiiiicceceeiiee, 78.157 96.618
1.210.300 915.896
Disposable resources to purchase securities and other investments .............. 7.664.051 8.559.796
Investments in variable-yield securities ..........ccccooiiiiiiiiiiiii ( 921.828) | 911.792)
Investments in fixed rate SECUMTIES .......ccooioiiiiiiiiiieicee e ( 6.609.108) ( 7.174.296)
DEPOSITS ettt ( 45.043) ( 46.298)
NEW MOTItgage l08NS .......oviiiieeee e, ( 105.177) 491.645)
Operating assets PUrChased ...........coooiiiiiiiiii e 0 364)
( 7.681.156) ( 8.624.395)
Increase in cash and current deposits ......................ccccooiiiiiii ( 17.105) 39.372
Cash and current deposits at the beginning of theyear ........................... 436.342 396.971
Cash and current deposits at the end of theyear ........................................ 419.237 436.342
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Financial Indicators 2009

Ratios:
2009 2008 2007 2006 2005

Mutual Pension Division:
Real rate of return ... 39% ( 13,7%) 0,3% 10,6% 13,4%
Net real rate of return ..........cccccvvvvvvennenen. 38% ( 13,8%) 0,2% 10,5% 13,3%
Average net real rate of return

last five Years .........cccoevieeiiiiiiee 2,8% 3,5% 8,7% 8,8% 6,9%

last ten years .......ccccovvvviiiiiiiiee 3,3% 3,7% 5,9% 6,8% 6,4%
Operating expenses:

as percentage of premiums ................. 2,7% 2,8% 2,7% 2,0% 2,2%

as percentage of assets ............ccocoo... 0,13% 0,14% 0,13% 0,09% 0,12%
Listed variable yield securities ................. 29,1% 25,3% 33,4% 37,6% 37.2%
Listed fixed rate securities ...................... 66,2 % 69,8% 62,4% 58,4 % 58,1%
Unlisted variable yield securities ............. 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Unlisted fixed rate securities .................. 0,9% 0,8% 0,9% 0,9% 1,5%
Mortgage loans, unlisted ......................... 3, 7% 41% 3,3% 3,1% 3.2%
Assets in ISK oo 73,8% 75,5% 75,7% 73,8% 78,2%
Assets in foreign currencies .................... 26,2% 24,5% 24,3% 26,2% 21,8%
Number of fund members ...................... 7.425 7.028 7.001 7.356 7.517
Number of pensioners ............cc.cccoeene. 6.181 5113 4.352 4.011 3.731
Specification of paid pensions:

Old-age pension .........ccccceeeeieeeeineaennes. 68,9% 67,1% 62,3% 59,9% 56,3%

Disability pension ........cccccecevieieiiiinnn.n. 22,2% 24,0% 28,7% 30,0% 32,7%

Pension to surviving spouse ................. 7.8% 7,6% 7,3% 7.9% 7.9%

Surviving children pension ................... 1,1% 1,3% 1,7% 2,2% 3,1%
Financial status according to actuarial

assessment:

Net assets less total obligations ........... ( 38%) ( 1,7%) 5,6% 7,0% 6,0%

Net assets less accrued obligations ..... ( 1,9%) 1,1% 16,8% 23,9% 23,9%
Private Pension:
Avoxtunarleid 1
Net real rate of return ...........cccoeviinn, 6,8% 5,3% 8,2% 6,5% 4,5%
Net nominal rate of return ...............cc...... 15,7% 22,4% 27,0% 12,8% 8,9%
Average net real rate of return

last five Years .......cccccoevvieiiiiiiie e 6,2% 6.2%
Listed variable yield securities ................. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Listed fixed rate securities ...................... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Bank deposit .....cccoooeiiiiiii 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Assets in ISK ..o 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Assets in foreign currencies .................... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Number of active members ................... 167 84 34 65 12
Number of fund members ..................... 408 352 165 145 34
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Financial Indicators cont.,

Ratios:
2009 2008 2007 2006 2005
Avéxtunarleid 2
Net real rate of return ............coooeeeiinn, 47% ( 115%) ( 41%) 4,4% 9,5%
Net nominal rate of return .............cc........ 13,8% 2,9% 1,6% 11,6% 14,1%
Average net real rate of return
last five years .......ccccoevvviiiiiiiiie, 06% ( 0,9%) 5,5% 6,1% 5,6%
Listed variable yield securities ................. 14,8% 13,6% 33,4% 39,5% 33,6%
Listed fixed rate securities ...................... 84,0% 86,4% 66,6% 60,5% 66,4 %
Bank deposit ......cccovviiiiiiiiiiie 1,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Assets in ISK oo 76,3% 81,0% 79,8% 73,8% 83,4%
Assets in foreign currencies .................... 23,7% 19,0% 20,2% 26,2% 16,6%
Number of active members .................... 0 108 154 162 333
Number of fund members ...................... 5.451 5.451 5.503 5.415 5.381
Defnitions:
Real rate of return ..........ccoccooveiin. Rate of return based on the consumer-price index.
Net real rate of return ..........ccccvvvnnes Real rate of return less operational expenses.
Cost as percentage of assets ............. Operating expenses as percentage of average net assets.
Number of active fund members ....... The average number of fund members paying premiums during
the year.
Number of pensioners ...........ccc........ The average number of pensioners who received pension during
the year.
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