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Arsskyrsla 2018

AFKOMA

Avéxtun samtryggingardeildar SL lifeyrissjéds & arinu 20718 var 5,5% sem samsvarar 2,2% raunavoxtun.
Raunavoxtun sjodsins sidustu fimm ar er 4,1%, sidustu tiu ar 4,4% og sidustu tuttugu arin er raun-
avoxtunin 4,2%. Fjarfestingartekjur sjédsins & arinu ndmu um 8,8 milljéréum kréna. [ &rslok var vaegi
erlendra verdbréfa um 28,2% af eignum sjodsins og nam raunavoxtun pess eignasafns um 2,8%. Raun-
avoxtun innlendra hlutabréfa sem vega um 8,8% af eignum var -2,1%. Innlend skuldabréf skiludu 3,5%

raunavoxtun en pau eru um 62% eignasafnsins.

Langtimaraunavéxtun

Sjédurinn er langtimafjarfestir sem gefur honum teekifaeri til ad horfa til langs tima vid val a fjarfestingar-
kostum. Reynslan hefur synt ad peir sem eru tilbUnir ad taka a sig verdsveiflur til lengri tima er umbunad
med heerri langtimaavoxtun. Medalraunavoxtun a arunum 1999 til og med 2018 er 4,2%. Tuttugu ara
medalraunavoxtun sjodsins er pvi vel yfir pvi 3,5% avoxtunarvidmidi umfram visitlu neysluverds sem

midad er vid { tryggingafraedilegum uppgjorum lifeyrissjoda.

Soguleg raundvoxtun samtryggingar

2014 2015 2016 2017 2018
Hrein raunavoxtun 6,7% 6,6% -0,2% 53% 2,2%
Fimm ara medalavoxtun 5,3% 5,9% 5,3% 4,9% 41%
Tiu dra medalavoxtun 3,8% 3,2% 2,3% 2,8% 4,4%
Tuttugu ara medalavoxtun 5,0% 4,9% 4,6% 4,4% 4,2%
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Soguleg raundvoxtun Séfnunarleidar |

2014 2015 2016 2017 2018

Hrein raunavoxtun 2,4% 1,6% 2,0% 2,2% 1,6%

Fimm ara medalavoxtun 4,9% 1,6% 1,9% 2,0% 2,0%
Soguleg raunavoxtun Soéfnunarleidar Il

2014 2015 2016 2017 2018

Hrein raunavoxtun 2,5% 9,9% -0,6% 6,3% 2,8%

Fimm ara medalavoxtun 5,0% 5,6% 41% 4,3% 4,2%

Avéxtun & gangvirdi

Sjédurinn gerir samtryggingardeild sina upp pannig ad éverdtryggd rikisskuldabréf eru faerd & gangvirdi
a medan onnur skuldabréf eru gerd upp midad vid pa avoxtunarkrofu sem pau eru keypt a. Petta leidir til
pess ad avoxtun arsins 2018 er 5,5% og hrein raunavoxtun er 2,2%. Ef 6ll skuldabréf i eigu sjodsins veeru
feerd & gangvirdi hefdi avoxtun arsins 2018 ordid 7,7% eda 4,3% hrein raunavoxtun.

Allar eignir séreignardeildar sjodsins eru metnar a gangvirdi.

préun hreinnar eignar til greidslu lifeyris
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LIFEYRIR

Med adild ad SL lifeyrissjodi avinna sjodfélagar sér rétt til sevilangs lifeyris vid starfslok i hlutfalli vid
greidslur peirra { sjédinn. Auk pess njota peir réttar til drorkulifeyris ef orkutap verdur meira en 50%.
P3 & maki rétt a makalifeyri vid frafall sjodfélaga og boérn hans, nitjan ara og yngri, rétt & barnalifeyri vid

orkutap eda frafall sjoofélaga.

Préun fj6lda lifeyrispega og lifeyrisgreidsina

Lifeyrispegar voru 15.576 { 4rslok 2018 og fjdlgadi peim & &rinu um 6,0%. A lidnu ari héfu 423 sjédfélagar
toku ellilifeyris samanborid vid 705 arid adur. Lifeyrisbegum hefur fjdlgad jafnt og pétt & undanfornum
arum. [ arslok 2018 voru lifeyrisbegar alls 15.576 samanborid vid 4.011 { &rslok 2006 og hefur fjdldinn pvf
teeplega fjdrfaldast & rimum dratug. A pessu timabili hefur lifeyrispegum fjdlgad ad medaltali um 24,2% &
ari og lifeyrisgreidslur haekkad um 7% a ari ad jafnadi sidan 2006. Lifeyrisgreidslur Ur samtryggingardeild
namu 4.574 milljonum kréona og haekkudu um 9,6% milli ara.

Hlutfall lifeyris af hreinni eign

Suluritid hér ad nedan synir hversu stér hluti af eignum sjodsins fer til greidslu lifeyris a hverju ari og er
pvi gddur meelikvardi & stodu sjodsins og aldurssamsetningu sjodfélaga. Hlutfall lifeyris af hreinni eign var
3,0% i arslok 2018. Langt er i ad fjolmennustu og réttindamestu sjodfélagahdparnir fari a lifeyri. Samtals
greiddi sjédurinn 93,7% af idgjoldum i lifeyri arid 2018. Myndin hér ad nedan synir hlutfall lifeyris af
medaltali hreinnar eignar f arsbyrjun og arslok hvers éars.
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fjoldi lifeyrispega Lifeyrisgreidslur
2018 2017 Breyting % 2018 2017 Breyting %
Ellilifeyrir 12319 11.498 7,1% Ellilifeyrir 3.687 3.264 13,0%
Ororkulifeyrir - 1.832 1.793 2,1% Ororkulifeyrir 548 509 7,7%
Makalifeyrir 1.366 1.352 1,0% Makalifeyrir 409 384 6,5%
Barnalifeyrir 60 56 6,8% Barnalifeyrir 17 16 8,8%

,Samtals 15.576  14.700 6,0% Samtals 4.662 4.173 11,7%



IPGJOLD

Logbundid er ad greida 12% idgjald til lifeyrissjods af ollum launum og reiknudu endurgjaldi fra 16 til 70
ara aldurs. Skiptist hlutfallid pannig ad launpegi greidir 4% en launagreidandi greidir 8%. Eins og nedan-
greind tafla synir hefur ordid nokkur voxtur & idgjoldum til sjodsins. Meginastaedur eru aukinn fjoldi sem
hefur kosid ad greida til sjodsins, auknar greidslur hvers sjodfélaga og hlutverk SL lifeyrissjods i samraemi
vid 6. gr. . nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda par sem kvedid er a
um sérstakt innheimtuhlutverk sjédsins.

A &rinu 2018 greiddu 13.479 einstaklingar i6gjold til sjodsins, alls um 4.277 milljkr. b4 greiddu 2.302
launagreidendur i6gjold fyrir starfsmenn sina & arinu. Virkir sjodfélagar voru 6.564. Samtals haekkudu
idgjold um 12,5% fra fyrra ari.

l6gjold 2007-2018
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Fjoldi virkra sjé&félaga 2007-2018
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TRYGGINGAFRADILEG STADA

Tryggingafraedileg stada lifeyrissjédsins er metin arlega af tryggingasteerdfraedingi sjédsins og eru
nidurstédur Uttektar hans kynntar  arsskyrslu. Gerd er grein fyrir meginnidurstddum hennar & yfirliti
um tryggingafreedilega stddu samtryggingardeildar | arsreikningi & bls. 51 og [ skyringu 14 a bls. 64.
Tryggingasteerdfreedingur sjodsins er Vigfus Asgeirsson hjé Talnakdnnun hf. Hann er radinn af stjorn og
hefur hlotid vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins.

Hvad felst i tryggingafraedilegri uttekt

[ tryggingafraedilegri Uttekt er metid hvort jafnvaegi sé milli heildareigna og heildarskuldbindinga sjédsins.
Pannig er annars vegar lagt mat & hreina eign sjédsins til greidslu lifeyris dsamt reiknudu navirdi fram-
tidaridgjalda virkra sjoofélaga og hins vegar nuvirdi veentanlegs lifeyris vegna pegar greiddra idgjalda
og aztladra framtidaridgjalda virkra sjodfélaga. Ef mismunur & pessum heildareignum og heildarskuld-
bindingum reynist meiri en 10% ber ad gera naudsynlegar breytingar & sampykktum sjédsins. Sama gildir
ef munurinn er umfram 5% f adra hvora attina fimm ar { rod. Vid ndvirdisutreikning veentanlegs lifeyris og
framtidaridgjalda er reglum samkvaemt notad 3,5% avoxtunarvidmid umfram visitélu neysluverds. Ytar-
legar reglur um tryggingafraedilega Uttekt eru i 16gum nr. 129/1997, m.a. 39. gr., reglugerd nr. 391/1998,
sampykktum sjodsins og leidbeinandi reglum Félags islenskra tryggingasteerdfraedinga um framkveemd
tryggingafradilegra athugana.

Stada sjédsins

Tryggingafraedileg stada sjodsins er nu -1,3% sem hlutfall af heildarskuldbindingum samanborid vid -0,8%
arid 2017. Laekkun a tryggingafraedilegri stodu er einkum tilkomin vegna lakari avoxtunar a innlendum
sem erlendum eignamorkudum & arinu 2018. Tryggingafraedileg stada sjodsins er sterk og til pess fallin
ad renna styrkum stodum undir lifeyrisréttindi sj¢ofélaga. Réttindin byggja a 16gum og réttindaakveedum
sampykkta sjodsins, ndverandi eignasafni, framtidaridgjdldum og veentri framtidaravoxtun. Sjodfélagar
bera pvi aheettu af avoxtun eigna sjédsins. Sa lifeyrir sem peir veenta getur ordid laegri eda haerri eftir
pvi hvernig til tekst ad avaxta eignir sjodsins til framtidar. Pa hafa ymsir lydfraedilegir paettir ahrif a getu
sjodsins til ad greida lifeyri par sem sjédurinn er samtryggingarsjodur sem veitir rétt til sevilangs lifeyris,
ororkulifeyris, makalifeyris og barnalifeyris. proun aevilengdar sjodfélaga og tidni drorku eru medal helstu
lydfraedilegu dhaettupatta sem geta haft ahrif a fiarhaed manadarlegs lifeyris sjodfélaga. Einnig hafa paettir
eins og hjuskaparstada og tidni barneigna ahrif.

Préun aevilengdar

Proun zevilengdar islensku pjédarinnar hefur verid mikid til umraedu { tengslum vid lifeyrisréttindi. Eins
og fram hefur komid { peirri umraedu lifa landsmenn nd almennt lengur en adur. Fjallad er um proun
mannfjélda og lifaldurs { mannfiéldaspé Hagstofu slands fyrir 4rin 2018 til 2065. Breytingum & kyn- og
aldurssamsetningu mannfjoldans er gjarnan lyst med svokolludum aldurspyramida en gert er rad fyrir ad

fijolgun verdi i neer 6llum aldurshépum a milli aranna 2018 og 2065, en po einkum i elstu aldurshépunum.



Vidbuid er ad lifeyrissjéair purfi ad taka beint tillit til lifaldurspréunar undanfarinna ara sem og veentinga
um aframhaldandi haekkun lifaldurs pjédarinnar. Lengri lifaldur leidir til pess ad sjodfélagar fa greiddan
manadarlegan lifeyri { lengri tima en adur var gert rad fyrir. bvi er 6hjakveemilegt ad manadarlegur lifeyrir
lekki ef ekkert frekar verdur adhafst.

Tryggingafraedileg stada SL

W Hrein eign umfram &fallnar skuldbindingar
Hrein eign umfram heildar skuldbindingar
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PROUN A VERDBREFAMORKUDUM

Innlend hlutabréf

A arinu 2018 leekkadi OMXI8 hlutabréfavisitalan (Urvalsvisitala Nasdaq Iceland) um 1,3% og OMXI visi-
talan (6ll hlutabréf i Nasdaq Iceland) um 5,6%. Leekkun hlutabréfa i Icelandair hf. spiladi stéran patt
i laekkun & innlendum hlutabréfum. En dvissa almennt i starfsemi flugfélaga, sérstaklega WoW air olli
Ovissu & markadinum og hagkerfinu i heild & arinu. Einnig hafa kjaravidraedur a vinnumarkadi haft tals-
verd ahrif @ markadinn. Liklegt er ad launalidir muni afram vera pungir f rekstri félaga. Spar gera rad fyrir
ad verdbolga sé likleg til ad fara haekkandi pegar lidur a arié og hagvoxtur muni dragast saman. Tvo ny
félog voru skrad & hlutabréfamarkad a arinu, Arion banki og Heimavellir. Marel, sem er alpjédlegt félag,

hefur gengid mjog vel og haekkadi gengi félagsins p6 nokkud a arinu.

Préun OMXI8 og OMXI visitalna arid 2018
—— OMXI All shares
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Verdbreyting hlutabréfa i Nasdaq Iceland arid 2018
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Markadsvirdi hlutafélaga i Nasdaq Iceland i arslok 2018

Ma.kr.
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Samanlagt markadsvirdi allra skradra félaga & markadi var 903 ma.kr. { arslok 2018 samanborid vid 796
ma.kr. { arslok 2017. Marel stefnir a skraningu i Kaupmannahofn eda Amsterdam a arinu asamt pvi ad

vera { Kaupholl Islands en Heimavellir er ad skoda afskraningu & &rinu 20719.

Innlend skuldabréf

Verdbolga hefur farid haekkandi og var 12 manada verdbolga 3,4% i lok arsins 2018. Hun er pvi yfir 2,5%
markmidi Sedlabankans en undir efri morkum Sedlabankans sem eru 4%. Sedlabankinn haekkadi styri-
vexti einu sinni & &rinu 2018 og stédu peir 1 4,5% { lok ars. Avoxtunarkrafa RIKB 31 (Gverdtryggd rikisvers-
bréf) endadi { 5,43% en { upphafi &rs var hin 4,98%. Avoxtunarkrafa HFF44 (verdtryggd iblidabréf) endadi
{1,57% en var [ byrjun ars 1,90%.

pPréun styrivaxta Si og 12 manada versdbdélgu
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Erlend verdbréf og gengi gjaldmidla

Avéxtun & erlendum hlutabréfamorkudum var neikvaed & arinu 2018. MSCI world visitalan laekkadi um
10,4% meelt { dollurum. [ krénum talid haekkadi hin um 0,5% par sem krénan veiktist & méti dollar um
12,2% 4 arinu 2018. Sjédurinn hefur pad i stefnu sinni ad halda afram ad auka veegi erlendra verdbréfa

{ safni sjodsins.

préun MSCI World i USD og ISK
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Kronan veiktist um 12,2% a maoti dollar (USD), um 7,2% a maoti evru (EUR) og um 5,9% & mati sterlings-
pundi (GBP).

Préun kronu & moéti helstu gjaldmidlum
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SL lifeyrissjodur

EIGNASAFN OG AVOXTUN

Innlent skuldabréfasafn

Innlend skuldabréfaeign SL nam um 98 ma.kr. i drslok 2018 eda um 62% af heildareignum sjédsins.
Steersti hluti skuldabréfasafnsins er med beina eda 6beina abyrgd rikissjods.

57% [ Skuldabréf med beina og
Obeina abyrgd rikissjods
7% [ Skuldabréf banka og
flarmalafyrirtzekja
11% | Skuldabréf beejar- og
sveitarfélaga
7% Skuldabréf fyrirtaekja
19% Sjéafélagalan

Innlent skrdd hlutabréfasafn

Hlutabréfaeign sjédsins i innlendum skradum bréfum nam 10,2 ma.kr. { arslok 2018 eda um 6,4% af
heildareignum sj6dsins.
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Arsskyrsla 2018

Erlend verdbréf

Erlend verdbréfaeign sjédsins nam 44,6 ma.kr.  arslok 2018 eda um 28,2% af heildareignum. Erlenda
eignin skiptist pannig ad 35,2 ma.kr. eru fjarfestir { verdbréfasjodum sem fjarfesta  skrddum hlutabréfum
og 8,6 ma.kr. eru fjarfestir { framtakssjodum sem fjarfesta i 6skradum hlutabréfum.

1% [ Erlend skrad hlutabréf
79% [ Erlendir skradir hlutabréfasjodir
19% Erlendir framtakssjéair
0% Erlend skrad skuldabréf og
skuldabréfasjodir
1% Erlend innlan

Heildareignir og avoxtun

)

Nafnavoxtun sjodsins var 5,4% arid 2018 og hrein raunavoxtun var 2,2%. Markmid sjédsins er ad na

35% I Skuldabréf med beina og 6beina
abyrgd rikissjéds

49% [ Skuldabréf banka og fiarmalafyrirtaekja
7% [ Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga
5% | Skuldabréf fyrirtaekja

12% Sj¢afélagalan
6% Skrad hlutabréf
3% Framtakssjodir og 6skrad hlutabréf
0% Innlend innlan

28% Erlend verdbréf

g06dri langtimaavoxtun fyrir sina sjédfélaga. Medaltal hreinnar raunavoxtunar til 5 ara er 4,1%, medaltal
hreinnar raunavoxtunar til 10 ara er 4,4% og medaltal hreinnar raunavoxtunar til 20 ara er 4,2%. Medaltal
hreinnar raundvoxtunar til 20 &ra er med peim betri hja islenskum lifeyrissjédum og hefur SL aldrei purft

ad skerda lifeyrisréttindi.

Eignir sjédsins f samtryggingardeild nému 158,3 ma.kr. { arslok 2018 samanborid vid 150,8  arslok 2017.
Af eignum SL eru 71,8% innlend verdbréf og 28,2% eru erlend verdbréf. Vaegi verdbréfa med rikisabyrgd
hefur minnkad par sem litil Utgafa hefur verid sidustu ar.

15



FJARFESTINGARSTEFNA

Markmid um raunavoxtun lifeyrissjoda er 3,5%. Medalavoxtunarvidmid til langs tima er um 3,7% til ad
maeta kostnadi. Meginmarkmid sjédsins er ad fa sem haesta avoxtun fjar sjodfélaga ad teknu tilliti il

ahaettu.

Fyrir hvert &r er sett fram fiarfestingarstefna sem 16gd er fyrir stjérn sjédsins til sampykktar. [ henni eru

sett markmid um eignasamsetningu og hvernig haga skuli fjarfestingum & komandi &ri. I toflunni fyrir

nedan ma sja fjarfestingarstefnu SL fyrir arid 2019, sem var gerd haustid 2018.

Vardandi erlend hlutabréfavidskipti sjédsins pa er horft til pess ad dvoxtun sé ad jafnadi heerri en heims-
visitala Morgan Stanley (MSCI World Index). Fyrir innlend hlutabréf er meelikvardinn OMXI8 sem er

Urvalsvisitala Nasdaq Iceland.

Eignaflokkar Stada lok 2018 Stefna 2019 Stefna til 5 ara
Innlendar eignir

Skuldabréf med beina og 6beina abyrgd rikissjéds 35,1% 31,0% 25,0%
Innlend skuldabréf 26,8% 26,4% 26,0%
Skuldabréf banka og fiarmalafyrirtaekja 4,1% 4,0% 2,0%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 6,6% 5,6% 3,0%
Skuldabreéf fyrirtaekja 4,5% 3,8% 3,0%
Sjodfélagalan 11,7% 13,0% 18,0%
Onnur innlend verdbréf 9,6% 8,0% 5,0%
Skrad hlutabréf 6,4% 5,0% 4,0%
Verdbréfasjéair 0,0% 0,2% 0,0%
Framtakssjodir og 6skrad hlutabréf 3,2% 2,8% 1,0%
Innlend innlan 0,3% 0,4% 0,0%
Innlendar eignir samtals 71,8% 65,8% 56,0%
Erlendar eignir

Erlend skrad hlutabréf 0,4% 0,4% 0,0%
Erlendir skradir hlutabréfasjodir 22,2% 28,0% 30,0%
Erlendir framtakssjédir 5,4% 5,3% 11,0%
Erlend skrad skuldabréf og skuldabréfasjédir 0,0% 0,5% 3,0%
Erlend innlan 0,2% 0,0% 0,0%
Erlendar eignir samtals: 28,2% 34,2% 44,0%
Samtryggingardeild samtals: 100,0% 100,0% 100,0%



RADG)OF

Hvitbék Sigurdar B. Stefanssonar

Sjodurinn fékk Sigurd B. Stefansson hagfraeding til ad fara yfir verdbréfasafn SL og skila til sjodsins skyrslu
(hvitbék). Viefangsefni hvitbokarinnar er aeskilegar aherslur { eignaskiptingu, p.e. hlutabréf, skuldabréf,
fasteignir, innvidir eda framtakssjodir { ljosi nlverandi stddu alpjédlegra hlutabréfa, ahaettu, ahaettustyr-
ingu og hvernig styringu eignanna sé best fyrir komid. Sérstaklega var farid yfir erlendar eignir sjédsins
og stefnu sjédsins 1 erlendum fjarfestingum. Vinna Sigurdar og hvitbokin hefur verid mjog hjalpleg fyrir
SL lifeyrissjéd  peirri vinnu sem er fram undan { aframhaldandi uppbyggingu erlendra eignaflokka f safni

Sjodsins.

Erlend radgjof fra Ketil Petersen og John Nugée

{ framhaldi af vinnu Sigurdar pé fékk sjédurinn tvo erlenda radgjafa til ad starfa med stjérn og fjarfesting-
arraoi til ad mota langtimastefnu i erlendum fjarfestingum. Radgjafarnir eru peir John Nugée og Ketil
Petersen. Badir hafa peir mikla reynslu af stérfum a fjarmalamarkadi sem og starfsemi lifeyrissjoda.
Gert er rad fyrir pvi ad fjarfestingarrad SL dsamt stjérn sjodsins muni hitta radgjafana fijérum sinnum a
timabilinu 2018 til 2020. Fyrsti fundur peirra med sjodnum for fram i névember 2018. Foru peir vel yfir
eignasafn SL og komu med sina syn a erlendar fjarfestingar og hvernig eignastyringu erlendra lifeyris-
sjoda er hattad. Baedi Ketil og John eru samstiga um ad halda eigi afram { ad auka fjarfestingar f erlendum
verdbréfum s.s. framtakssjédum sem fjarfesta i hlutabréfum, innvidum og stunda lanastarfsemi til ad na
dreifingu i eignasafni og umframavoxtun. Proun a eignaséfnum erlendra lifeyrissjéda synir ad peir hafa
flestir verid ad préa eignasofn sin { pé &tt & sidustu 10-15 drum. Oskradar eignir, eins og framtakssjédir
eru almennt orénar sem hlutfall af heildareignum lifeyrissjéda erlendis um 10% og allt ad 20% | sumum
tilvikum. Lifeyrissjodir geta fjarfest til mjog langs tima an pess ad fa fjarmunina til baka og eru pvi med
polinmaétt fiarmagn sem getur verid bundid i eignum sem skila sér til lengri tima. Pa getur moguleiki &

umframavoxtun verid peim mun meiri en ef selja pyrfti eignir pegar markadir eru erfidir.

SL lifeyrissjédur nytt starfsheiti

Eins og gloggir lesendur hafa tekid eftir hefur S6fnunarsjédur lifeyrisréttinda tekid upp starfsheitid SL
lifeyrissjodur. SL stendur audvitad fyrir S6fnunarsjod lifeyrisréttinda. SL lifeyrissjodur er ad mati sjodsins
meira lysandi fyrir rekstur sjodsins en hann er einn af steerstu lifeyrissjodum landsins og safnar ekki
saman réttindum sérstaklega eins og logbokad heiti sjodsins gaeti gefid til kynna. Sofnunarsjédur lifeyris-
réttinda er afram 10gbodkad heiti sjédsins og er kennitalan st sama.

SL lifeyrissjédur vottadur

A &rinu 2018 vard starfsemi SL Iffeyrissjéds vottud samkvaemt stadlinum 1SO 27001 og svo 1SO 90071.
Annars vegar snyr vottunin ad upplysingataekni og oryggi en hins vegar ad geedastarfi og rekstrar-
handbdk. Vottunin byggir & margra ara uppbyggingu innra verklags sjédsins og rekstrarhandbdkar. Gildir
han til naestu priggja ara.

SL lifeyrissjédur enskt starfsheiti

Starfsheiti sjédsins a ensku er The General Pension Fund og einnig SL Pension Fund.






LAN TIL SJOPFELAGA

Toluverd aukning var & veittum fasteignaldnum til sj¢dfélaga a arinu 2017 en p6 nokkud dré Ur peirri
aukningu a arinu 2018. Sidla ars 2015 sampykkti stjorn sjodsins breytingar & lanareglum sem félu i sér
ad byrjad var ad veita dverdtryggd ibudalan med vedhlutfall allt ad 75%. Med pessum breytingum leitadist
sjodurinn vid ad maeta dskum sjodfélaga um ad vera betrivalkostur vié flarmognun ibudarhlsnaedis. Pad
er stefna sjodsins ad bjoda sjoafélogum afram sjodfélagalan a samkeppnishaefum kjorum.

Sidan breytingarnar voru innleiddar hafa lan til sjodfélaga verid ad aukast talsvert eins og sja ma hér
nedar. Undir lok ars 2016 akvad stjorn sjodsins ad haetta ad notast vid fast prosentuhlutfall af lans-
flarhaed vid akvoroun lantokugjalda og fara pess [ stad ad innheimta 45 pusund kr. gjald til ad standa
straum af fostum kostnadi vid hverja lanveitingu.

Sjodfélagar i arslok 2018 voru 141.518 og fjdlgadi um 2.168 milli ara. Til pessa héps teljast allir peir sem
einhvern timann hafa greitt til sjodsins og eiga peir allir rétt & ad saekja um sjédfélagalan. Virkir sj6d-
félagar eru peir sem greida { hverjum manudi til sjodsins og voru peir 6.564 arid 2018.

Lifeyrissjodurinn bydur sjodfélogum verdtryggd lan med tvenns konar vaxtakjorum, fostum voxtum og
breytilegum voxtum. Upplysingar um vaxtakjor { bodi & hverjum tima ma finna & heimasidu sjodsins,
www.sl.is en farslok 2018 voru fostu vextirnir 3,55% og breytilegu vextirnir 2,79% (laekkudu i 2,59% pann
01.03.2019) sem hvort tveggja eru nokkud hagstaedir vextir & fasteignalanum samanborid vid pad sem |
bodi var & peim tima.

Sjodurinn hof ad veita dverdtryggd sjodfélagalan i oktéber 2015 og eru vaxtakjorin veitt til tveggja ara {
senn. [ arslok 2018 voru dverdtryggdir vextir 6,58%.

Sjosféldgum voru lanadar alls 6.885 m.kr. a arinu 2018 samanborid vid 10.405 milljénir & arinu 2017.
Afgreidd voru 415 sj6dfélagalan arid 2018 samanborid vid 577 arid adur.

Afgreidd lan til sj66félaga 2018 2017 Breyting
Fjarhaed 6.901 10.405 -3.504
Fjoldilana 415 577 -162
Medalfjarhaed 16,6 19,4 -2,8
Stada sj6ofélagalana i arslok 2018 2017 Breyting
Fjarhaed 18.480 14.269 4.211
Fjoldilana 1.247 1.049 198
Medalfjarhaed 14,8 13,6 1,2

Hlutfall af heildareignum 11,7% 9,5% 2,2%




Vanskil sjoéfélagalana 2018 2017 Breyting

Fjarhaed vanskila 03 79 -7,6
Hlutfall vanskila af heildarlanum 0,0% 0,1% -0,1%
Tegund Verdtryggd lan Verdtryggd lan Overdtryggd
sjoofélagalana Fastir vextir Breytilegir vextir lan
Fjarhzed 3.499 9.142 5.839
Fjoldilana 253 561 433
Medalfjarhaed 14,3 16,3 13,5

Allar fjarheedir eru i m.kr.
Veitt sjodfélagalan
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SEREIGNARSPARNADUR

Sjosfélogum standa til boda tveer avoxtunarleidir fyrir séreignarsparnad:

Innlansleid sem kallast So6fnunarleid |

Petta er avoxtunarleid par sem sparnadur er avaxtadur a hefébundnum innlansreikningum i banka sem
bera haestu innlansvexti & hverjum tima asamt fjarfestingum f tryggum skuldabréfum til skamms tima.
Leidin hentar einkum rétthdfum sem eru ad nalgast lifeyristokualdur og peim sem vilja taka litla dhaettu.

Hrein avoxtun Sofnunarleidar | & &rinu 2018 var 4,9% sem svarar til 1,6% raunavoxtunar.

Verdbréfaleid sem kallast S6fnunarleid Il
Sparnadur { Séfnunarleid Il er dvaxtadur i dreifdu safni innlendra og erlendra verdbréfa.

Par sem sveiflur { dvoxtun geta verid talsverdar er adalaherslan & géda langtimaavoxtun og pvi hentar
pessi dvoxtunarleid best peim sem eru ad byggja upp lifeyrissparnad til langs tima.

Fjarfestingarstefna Sofnunarleidar Il gerir rad fyrir ad meginhluti eigna sé i skuldabréfum.

Hrein avoxtun Sofnunarleidar Il & arinu 2018 var 6,2% sem svarar til 2,8% raunavoxtunar.

Sjodfélagar geta med umsokn til sjodsins skipt um pa avoxtunarleid sem greitt er til og/eda flutt uppsafn-
adan sparnad milli leida.

Lifeyrisgreidslur

A &rinu 2018 greiddu 451 einstaklingar idgjold til séreignardeildar sjédsins, alls um 167 m. kr. P& greiddu
254 launagreidendur idgjold til séreignar fyrir starfsmenn sina a arinu. Virkir sjodfélagar voru 312.
Samtals haekkudu idgjold um 16,4% fra fyrra ari.

Fjarhagslegur adskilnadur milli deilda

 gildi er samningur vid Arion banka hf. um avoxtun fiarmuna séreignardeildarinnar eftir (itbod & fijarmala-
markadi & sinum tima. Pannig naest fiarhagslegur adskilnadur milli deilda. Avéxtun og uppgjér midast vid

markadsvirdi eigna hverju sinni. Algert skilyrdi er ad eignir deildarinnar séu skradar og hafi markadsvirdi.

Séreignarsparnadur hja SL

Séreignadeild 2018 2017 Breyting
18gjold 168 144 17%
Lifeyrisgreidslur 97 108 -10%
Inneign 1 arslok 2.657 2.495 6%
Fjoldi med inneignir 7.029 6.976 1%

Allar fjarhcedir eru i m.kr.



Stjérn og stjérnarheaettir SL lifeyrissjods
STJORNARHATTAYFIRLYSING 2018

Grundvollur sjédsins og hlutverk

Sofnunarsjoédur lifeyrisréttinda starfar @ grundvelli starfsleyfis fiarmalaradherra, { samraemi vid 16g nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, med sidari breytingum, 16g um
sjodinn nr. 155/1998 og sampykktir hans.

Hiutverk sjodsins er ad tryggja sjoafélogum, eftirlifandi mokum peirra og bornum, lifeyri eftir peim reglum
sem fram koma f 16gum og sampykktum. | sampykktum kemur m.a. fram ad sjédurinn leggi sérstaka
aherslu a ellilifeyrisréttindi og askilji sér heimild til ad verja pau réttindi umfram énnur vid endurskodun
a réttindadkvaedum sampykkta sjédsins. Sjodurinn er langtimafjarfestir sem avaxtar fiarmuni sjodfélaga
med pad ad markmidi ad na sem bestri avoxtun ad teknu tilliti til dhaettu. Stjorn leggur aherslu & ad

préa hluthafastefnu sjodsins med peim haetti ad hudn stydji, eftir pvi sem pvi verdur vid komid, vid gdda
stjornarhaetti i peim félégum sem sjédurinn fer med eignarhlut .

Umbodsskylda

Stjérnarmenn og starfsmenn skulu taka akvardanir { samraemi vid gildandi 16g og reglur og sannfeeringu
sina med peim heetti ad hagsmuna sjéofélaga sé sem best geett og ad akvordunin stydji vid tilgang og
starfsemi sjodsins. Stjérnarmenn og starfsmenn mega ekki gera neinar paer radstafanir sem bersynilega
eru til pess fallnar ad afla akvednum sjodfelogum, félogum eda 6drum atilhlydilegra hagsmuna umfram
adra eda a kostnad sjodsins. Stjornarmadur er ekki bundinn af fyrirmaelum peirra sem tilnefna hann til
setu f stjérn sjodsins.

Stjornarheaettir og stjérnarhattayfirlysing SL

Sjédurinn leggur aherslu & gdéda stjornarhaetti vid stefnumotun og daglega stjornun sjédsins. Med
stjornarhattayfirlysingu pessari eru sjodfélogum, idgjaldagreidendum, opinberum adilum, starfsménnum
og 6drum haghofum veittar upplysingar um stjornarheetti lifeyrissjodsins. Yfirlysingunni er jafnframt
tlad ad stydja vid géda stjornarheetti hja sjodnum og stydja pannig vid traustan rekstur. Stjornarhatta-
yfirlysing SL fyrir arid 2018 byggir a peim 16gum og reglum sem f gildi eru & peim tima sem arsreikningur
sj6dsins er stadfestur af stjérn og framkveemdastjora. [ pvi sambandi er sérstaklega litid til peirra dkvaeda
laga nr. 129/1997 sem lUta ad stjornarhattum lifeyrissjoda, akvaeda sampykkta sjédsins, regina FME par
um, m.a. reglna nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjéda sem og 5. Utgafu Leidbeininga um stjornar-
heetti fyrirtaekja Utgefnar af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulffsins.



Log, reglur og leidbeiningar sem sérstaklega varda stjérnarhaetti SL
Log fra Alpingi
Log nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

Log nr. 155/1998 um Sofnunarsjéd lifeyrisréttinda.
Log nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Reglur og leidbeiningar FME

Reglur FME nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissj¢da.

Reglugerd um eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjoda nr. 590/2017.

Reglur FME nr. 577/2012 um endurskodunardeildir og sjalfsteett starfandi eftirlitsadila.
Leidbeinandi tilmaeli FME nr. 3/2011 um adgerdir gegn peningapveetti og fiarmodgnun hrydjuverka.

Leidbeinandi tilmaeli FME nr. 3/2010 um mat a heefi lykilstarfsmanna.

Innri reglur SL

SampyKkktir SL lifeyrissjods.

Sida- og samskiptareglur SL, dags. 27. névember 2012.

Hluthafastefna SL, dags. 17. mars 2015.

Starfsreglur stjornar og framkvaemdastjora, dags. 28. febrdar 2017.

Reglur um upplysingagjof framkvaemdastjora til stjornar og til opinberra adila sbr. 29. gr. laga nr.
129/1997, dags. 16. jantar 2017.

Starfsreglur endurskodunarnefndar, dags. 11. april 2013.

Verklagsreglur SL um vidskipti stjornarmanna og starfsmanna lifeyrissjodsins med
flarmalagerninga, dags. 27. november 2012. Yfirfarnar 2016 an athugasemda.
Verklagsreglur um heefi lykilstarfsmanna, dags. 18. september 2014.
Starfskjarastefna SL, dags. 26. september 2014.

Rekstrarhandbok SL.

Stefna um samfélagslega abyrgd og sidferdisviomid

Gildi SL

Slagord sjodsins eru traustur sjodur, trygg framtid og lifeyrissjodurinn fyrir pig. Jafnframt notar sjédurinn
slagord eins og veldu sterkan lifeyrissjod. Sjodurinn leggur aherslu & ad upplysa sjodfélaga um hag peirra
gagnvart sjodnum, veita atid réttar upplysingar og virda i samskiptum vid sjédfélaga meginreglur stjorn-
syslulaga.

Sida- og samskiptareglur

Stjorn lifeyrissjodsins hefur sett sida- og samskiptareglur fyrir starfsmenn og stjéornarmenn sjédsins.
Reglunum er atlad ad stydja vid vondud vinnubrogd, draga uUr haettu & hagsmunaarekstrum og auka
dryggi vid medferd fiarmuna sjédsins. [ reglunum er m.a. fjallad um géda starfsheett, hagsmunaarekstra,
medferd trinadarupplysinga, sem og reglur um gjafir, bodsferdir og starfstengdar ferdir.

Hluthafastefna

Pad er markmi& stjérnar SL ad stefnan stydji vid goda stjérnarhaetti félaga og préun peirra. [ hluthafa-
stefnu SL eru kynntar aherslur stjérnar sjodsins vardandi vidmid um stjornarhzetti { peim félogum sem



sjodurinn a eignarhlut i. Hluthafastefnan felur f sér pau viomid sem SL leggur dherslu & vid medferd
eignarhalds f hlutafélogum sem eru skrad a hlutabréfamarkadi og sjédurinn fer med eignarhlut i. Stefna
pessi gildir einnig eftir pvi sem vid a fyrir 6skrad félog sem SL hefur fjarfest i. ESli malsins samkvaemt er
stefnunni fyrst og fremst beint til félaga sem skrad eru & islandi. p6 gilda grundvallarvidmid hennar einnig
fyrir félog sem sjodurinn er hluthafi f og sem skrad eru erlendis.

Starfsmannastefna

Lidur { samfélagslegri abyrgd SL er &hersla & ad sjédurinn sé gédur og eftirséknarverdur vinnustadur. |
starfsmannastefnu sjodsins er 16gd ahersla & gott starfsumhverfi, virka upplysingagjof til starfsmanna,
pjalfun og endurmenntun starfsmanna, virdingu og umburdarlyndi i samskiptum, jafnrétti og jafnvaegi

vinnu og einkalifs.

Stjérnskipulag SL
Stjérn
Stjorn sjédsins skipa sj6 menn skipadir til fjogurra ara i senn og jafnmargir til vara, sbr. 3. gr. laga nr.

155/1998. Formadur er skipadur med beinum haetti en stjérn sjédsins skal koma saman | upphafi skip-

unartima sins og velja sér varaformann og skipta med sér verkum eftir pvi sem purfa pykir.

Stjorn fer med aedsta vald og yfirstjorn f malefnum sjédsins og skal sja um ad skipulag sjédsins og starf-
semi séu jafnan i godu horfi og { samraemi vid 16g og reglur sem gilda um sjodinn.

Stjorn skal sja um ad naegilegt eftirlit sé haft med reikningshaldi og medferd fiarmuna sjédsins. | pessu
sambandi skal stjornin kveda a um skipulag sj¢dsins, hvernig innra eftirliti skuli hattad, svo og bokhaldi
og reikningsskilum.

Stjorn skal mota eftirlitskerfi sem gerir sjodnum kleift ad greina, vakta, meta og styra ahaettu i starfsemi
sjodsins. Stjorn skal rada forstddumann endurskodunardeildar eda semja vid sjalfsteett starfandi eftirlits-
adila um framkvaemd innra eftirlits hja sjodnum.

Stjornin reedur framkvaemdastjora, akvedur laun hans og dnnur starfskjor, gengur fra starfslysingu hans,
setur honum erindisbréf og veitir honum lausn fra storfum. Gerdur skal skriflegur rédningarsamningur
vid framkvaemdastjéra. Stjérn getur falid formanni og varaformanni stjérnar ad annast samninga Vvid

framkvaemdastjora um laun og onnur starfskjor.

Stjorn tekur akvardanir 1 6llum malum sem telja verdur évenjuleg eda mikilshattar. Stjérn getur pd
veitt framkvaemdastjora heimild til afgreidslu slikra mala. Til dvenjulegra mala telst malarekstur gegn
sjodnum, breytingar & skilmalum eda formi peirra fjarfestinga sem sjodurinn hefur fjarfest i, radstéfun
fjarfestinga sj6dsins sem ekki er { samraemi vid skilmala (a p6 ekki vid um sjédfélagalan), breytingar a
skipuriti, breytingar a fjdlda lykilstarfsmanna, starfslok lykilstarfsmanna, breytingar & hdsnaedi sjédsins,
alvarlegar athugasemdir innri endurskodenda eda eftirlitsadila og hvad annad sem telst til roskunar a
hefébundnum rekstri sjodsins eins og hann er skilgreindur f [6gum eda sampykktum hans. Til mikilshattar
méla telst radstofun éskrédra eigna og mal sem varda haar fiarhaedir { samanburdi vid steerd sjédsins. |
fiarfestingarstefnu er tilgreint nanar um heimildir hverju sinni. Oll skjél sem varda meirinttar akvardanir,
svo sem samningar er teljast ovenjulegir eda meirinattar eda hafa greinilega verulega pydingu fyrir starf-
semi sjodsins, skulu vera undirritud af framkvaemdastjora sjodsins ad fengnu sampykki stjérnar, nema
stjorn sjodsins akvedi annad. Stjérnin skal fjalla um allar meirihattar akvardanir vardandi stefnumaétun
sjodsins og starfsemi hans. Stjornin skal mota fjarfestingarstefnu sjodsins. Stjornin sér um radstofun a

flarmagni sjédsins og er henni skylt ad avaxta pad med hlidsjon af peim kjorum sem best eru bodin a



hverjum tima, ad teknu tilliti til ahaettu og med hlidsjon af langtimaskuldbindingum sjédsins. Stjérnin skal
sja til pess ad skipting a eignasafni sjodsins sé i samraemi vid gildandi 10g og fjarfestingarstefnu sjédsins
hverju sinni. Stjornin akvedur hver skuli vera fulltrdi sjodsins i stjorn stofnunar eda atvinnufyrirtaekis,

nema log kvedi & um annad.

Stjorn sjodsins er abyrg fyrir pvi ad arsreikningur sé saminn fyrir sjédinn og undirritar endurskodadan
arsreikning. [ skyrslu stjérnar fyrir &rsfund skal koma fram yfirlit um starfsemi sjédsins & arinu svo og
upplysingar um atridi sem mikilveeg eru vid mat a fjarhagsstddu sjodsins.

Stjornin skal arlega lata framkvaema tryggingafraedilega athugun a fjarhag sjodsins og meta framtidar-
stédu hans. Leidi tryggingafraedileg athugun { [jés ad meira en 10% munur sé & milli eignarlida og lifeyris-
skuldbindinga er stjorninni skylt ad gera tilldgur um naudsynlegar breytingar a sampykktum sjédsins.
Sama gildir ef munur samkveemt athugunum a milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga hefur haldist meiri
en 5% samfellt { fimm ar. Stjorn sjodsins skipar endurskodunarnefnd sem hefur m.a. eftirlit med reikn-
ingshaldi, dhaettustyringu og gerd arsreiknings sjodsins { samraemi vid akvaedi IX. kafla laga nr. 3/2006 um

arsreikninga.

Stjorn skal setja reglur um upplysingagjof framkveemdastjéra til stjornar um rekstur, idgjold, réttinda-
avinning og radstofun eigna sjodsins, sbr. 3. mgr. 29. gr. laga nr. 129/1997.

Stjorn skal setja verklagsreglur um verdbréfavidskipti lifeyrissjédsins, stjérnar hans og starfsmanna, sbr.
3. mgr. 29. gr. laganr. 129/1997.

A8 6aru leyti er hlutverk stjornarinnar f samraemi vid 29. gr. laga nr. 129/1997.

Stjérnarmadur er eingdngu bundinn af sannfaeringu sinni, en ekki fyrirmaelum peirra sem hafa kosid
hann. Ad 6dru leyti felst abyrgd einstakra stjornarmanna einkum f eftirfarandi:

a) Ad hafa skilning & hlutverki stjérnar, hlutverki sinu og abyrgd, asamt pvi ad hafa pekkingu a peim
|6gum og reglum sem gilda um starfsemi sjodsins.

b) Ad hafa skilning & markmidum og verkefnum sj6dsins svo og pvi hvernig peir eiga ad haga storfum
sinum f stjérninni til ad studla ad pvi ad pessi markmid naist.

C) Ad 6ska eftir og kynna sér oll pau gdgn og upplysingar sem peir telja sig purfa til ad hafa fullan
skilning a starfsemi og rekstri sjédsins og til ad taka upplystar akvardanir.

d) Adsjatil pess ad til stadar sé innra eftirlit og ad akvordunum stjérnar sé framfylgt.

e) Ad fullvissa sig um ad pess sé jafnan geett ad l6gum, reglum og reglugerdum sé fylgt i rekstrinum.

f)  Ad studla ad gédum starfsanda innan stjérnarinnar.

g) Ad hafa naegan tima til ad sinna starfi sinu af heilindum.

Formadur stjérnar er malsvari stjornar og kemur fram fyrir hennar hénd vardandi malefni sj¢dsins nema
stjornin akvedi annad. Formadur stjornar kemur fram fyrir hond stjornar gagnvart framkveemdastjora.

Formadur stjornar styrir stjornarfundum. A3 6dru leyti skal formadur stjornar f storfum sinum einkum:

a) Studla ad pvi ad verklag stjornar sé i samraemi vid 10g, reglur og géda stjornarheetti og ad stjorn séu
bunar sem bestar starfsadstaedur.

b) Halda stjornarmdénnum upplystum um malefni sjédsins og studla ad virkni stjérnar i allri umraedu
og akvardanatoku.

c) Sjatil pess ad nyir stjornarmenn fai naudsynlegar upplysingar og leidsogn i starfshattum stjérnar
og malefnum sjédsins.

d) Sjatil pess ad stjornin uppfaeri med reglubundnum heetti pekkingu sina a sjédnum og rekstri hans
asamt pvi ad tryggja ad stjornin fai almennt f stérfum sinum nakvaemar og skyrar upplysingar og
gdgn til ad hun geti sinnt starfi sinu.



e) Eiga frumkvaedi ad gerd og endurskodun starfsregina stjérnarinnar.

) Utbua dagskré stjérnarfunda i samstarfi vié framkvaemdastjéra sjédsins og sja um bodun peirra og
stjornun.

g) Sjatil pess ad naegur timi sé gefinn til umraedna og dkvardanatoku a stjornarfundum, sérstaklega
hvad vardar steerri og floknari mal.

h)  Fylgjast med framvindu akvardana stjérnarinnar innan sjodsins og stadfesta innleidingu peirra
gagnvart stjorn.

i) Sja til pess ad stjornin meti arlega storf sin og undirnefnda.

Stjornarfundir skulu ad jafnadi haldnir einu sinni i manudi. Stjérnarfundir skulu haldnir a skrifstofu
sjédsins. [ sérstokum tilvikum ma halda fundi annars stadar telji formadur efni fundarins eda adrar
adstaedur gefa tilefni til. | upphafi hvers érs skal leggja fyrir tillégu ad fundarddgum og skipulagi stjérnar-
funda. [ lok hvers stjérnarfundar skal naesti reglulegi stjérnarfundur akvedinn. Stjérnarformanni ber ad

kalla saman stjornarfund ef einhver stjornarmanna eda framkvaemdastjori krefst pess.

Til stjérnarfundar skal boda med minnst sj6 daga fyrirvara. Stjérnarformadur getur pé akvedid annan
frest telji hann pad ohjakvaemilegt vegna sérstakra adstedna. Fundarbod skal vera skriflegt og skal |
pvi greina fra dagskra. Fundarbod ma senda stjornarménnum med rafreenum heetti eda med simbréfi.
Stjornarmadur sem ekki kemst & bodadan stjornarfund skal tilkynna pad timanlega til framkveemdastjéra
sem sér um ad boda varamann. Leggja skal fram a hverjum stjérnarfundi upplysingar um helstu paetti
i starfsemi sjédsins fré sidasta stjérnarfundi. Avallt skal leggja fram skyrslu um kaup og s6lu verdbréfa.
Sérstokum trdnadargdgnum sem stjérnarmenn fa i hendur til umfjollunar a stjérnarfundi skal skilad f lok
fundarins nema stjornarformadur akvedi annad. Fundargdgn skulu vera adgengileg stjornarmdénnum
timanlega fyrir stjornarfundi og a milli peirra, og skulu allir stjérnarmenn fa somu upplysingar. Midad
skal vid ad fundargogn stjornarfundar séu adgengileg stjornarmoénnum eigi sidar en premur dogum
fyrir fundinn. Stjérnarmenn skulu snda sér til stjdrnarformanns eda framkveemdastjora med éskir um ad
tekin verdi & dagskra stjérnarfunda einsték mal. Oski stjérnarmadur eftir frestun afgreidslu méls til naesta
fundar skal ordid vid slikri beidni enda bjédi brynir hagsmunir sjodsins ekki annad. Stjornarmenn skulu
hafa adgang ad 6hadri sérfraediradgjof a kostnad sjodsins telji peir naudsyn a sliku til ad taka sjalfstaedar

og upplystar akvardanir.

Stjorn er akvordunarbeer pegar meirinluti stjornar seekir fund enda hafi fundurinn verid bodadur f
samraemi vid pessar starfsreglur. Mikilveega akvoroun ma pé ekki taka an pess ad allir stjornarmenn hafi
haft tok & pvi ad fjalla um malid sé pess kostur. Einfaldur meirinluti reedur drslitum a stjérnarfundum
f llum méalum. A stjdrnarménnum hvilir pagnarskylda um malefni sjédsins, starfsmanna, sjédfélaga,
lifeyrispega og onnur atridi sem peir fa vitneskju um i starfi sinu sem stjornarmenn og leynt skulu fara
samkvaemt 16gum, edli mals eda akvordun stjornarinnar. Stjérnarmadur er abyrgur fyrir pvi ad gogn sem
hann hefur tekid vid og fara skulu leynt komist ekki i hendur annarra adila. Pagnarskylda helst pé stjorn-

armadur |ati af starfi.

Nyir stjérnarmenn skulu fa naudsynlegar upplysingar og leidsogn i starfshattum stjérnar og malefnum
sjodsins. Nyir stjornarmenn skulu fa afhentar sampykktir sjédsins og starfsreglur stjérnar og hafa fullan
adgang ad sdmu gdgnum og adrir stjornarmenn. Jafnframt geta nyir stjérnarmenn éskad eftir kynningar-
fundi med framkvaemdastjora og stjornarformanni.

Stjornarmenn skulu kynna sér og vera bundnir af dkveedum laga, sampykktum sj6dsins, almennum
reglum verdbréfamarkadarins og sérstokum reglum sjodsins um medferd trunadarupplysinga og
innherjavidskipti.

Um abyrgd, vald og storf stjornar sjodsins fer ad 6dru leyti en greinir { starfsreglum pessum samkvaemt



[6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, nr. 129/1997, I6gum nr. 155/1998
um Sofnunarsjéd lifeyrisréttinda, sampykktum sjédsins og 68rum almennum l6gum og reglum sem vid

eiga a starfssvidi sjodsins s.s stjornsyslulogum.
Stjorn skal setja sér samskipta- og sidareglur, sem eru endurskodadar arlega.

Einungis stjorn sjodsins getur gert breytingar & starfsreglum pessum. Til breytinga & reglunum parf

sampykki einfalds meirihluta stjérnar.

Stjorn skal taka starfsreglurnar til upprifjunar og endurskodunar arlega eda ad lagmarki { upphafi hvers

fjogurra ara starfstimabils stjérnarinnar.

Framkvaemdastjori

Framkvaemdastjori annast daglegan rekstur sjodsins f samraemi vid métada stefnu og akvardanir stjérnar
og raedur starfsmenn sjédsins.

Radstafanir sem eru évenjulegar eda mikilshattar getur framkvaemdastjori adeins gert samkvaemt heimild
frd stjorn sjodsins. Framkveemdastjori kemur fram Gt & vid fyrir hond sjédsins { samraemi vid hefdir og
edli mals. Framkvaemdastjori lifeyrissjodsins skal fara med atkvaedi sjodsins & hluthafafundum i félogum
sem sjodurinn a eignarhlut i, nema stjorn sjédsins akvedi annad. Framkvaemdastjori skal sja til pess ad
stjorn fai reglulega nakvaemar upplysingar um starfsemi og rekstur sjédsins. Pa skal framkveemdastjori
veita stjorn og endurskodendum allar paer upplysingar um hag sjodsins sem peir éska eftir. Upplysingar

framkvaemdastjéra til stjérnar skulu vera a pvi formi og af peim gaedum sem stjorn akvedur.

Heefi

Um almennt haefi stjérnarmanna og framkvaemdastjora gilda akvaedi 31. gr. laga nr. 129/1997.

Sérstakt heefi til medferdar einstakra mala fer eftir Il. kafla stjornsyslulaga, sbr. 8. mgr. 31. gr. laga nr.
129/1997. Stjérnarmenn eda framkveemdastjéri mega ekki taka patt { medferd mala sem varda sjodinn
og pa personulega. Skylt er stjornarmanni og framkveemdastjora ad upplysa um slik atvik.

Stjérnarmenn skulu a stjérnarfundi f upphafi starfsars gera grein fyrir stérfum, tengslum og hagsmunum
sem gaetu valdid vanhaefi vid umfjollun, afgreidslu og akvardanatoku f einstokum malum a pvi formi sem
stjornin akvedur. Sama gildir um nyja stjornarmenn sem taka saeti f stjérn a midju kjortimabili.

Stjornarmadur skal tilkynna stjérninni fyrirfram ef adsteedur eru fyrir hendi i mali sem valda vanhzefi
eda geetu gefid tilefni til efasemda um haefi hans. Stjérnin tekur { kjolfarid akvérdun um hvort vidkom-
andi stjérnarmadur teljist vanhaefur og skuli vikja seeti pad sem eftir er fundar. Stjérnarmadurinn sem
efasemdir um heaefi vardar tekur ekki patt { umraedu eda akvordun um vidkomandi mal. Vanhaefur
stjérnarmadur & ekki ad fa adgang ad gbgnum er tengjast vidkomandi mali. Boka skal { fundargerd ad
stjornarmadur hafi vikid seeti og ad hann hafi ekki fengid adgang ad gognum malsins.

Stjérnarmenn mega ekki gera neinar paer radstafanir sem bersynilega eru til pess fallnar ad afla akvednum

sjoafélogum, fyrirteekjum eda 6drum otilhlydilegra hagsmuna umfram adra adila eda & kostnad sjodsins.

Arsfundur
Fyrir lok juni hvert ar skal stjorn lifeyrissjodsins boda til arsfundar sjédsins. Allir sjodfélagar eiga rétt til

fundarsetu a arsfundinum med umraedu- og tillogurétti. Tillogum skal visad til stjornar til medhondlunar.

Arsfund skal boda med tryggilegum haetti, ad lagmarki med auglysingu { dagblédum sjé virkum dégum

fyrir arsfund. A &rsfundi skal gerd grein fyrir skyrslu stjérnar, arsreikningum, tryggingafreedilegum



Uttektum, fjarfestingarstefnu og tilldgum stjornar til breytinga & sampykktum sjédsins. pratt fyrir akvaedi
30. gr. laga nr. 129/1997 er stjérn sjédsins heimilt ad gera breytingar & sampykktum sjédsins sem bein-

linis leida af I6gum eda reglugerdum.

Endurskodun

Reikningar sjodsins eru endurskodadir og aritadir af l6ggiltum endurskodanda. Innri endurskodun
sjodsins er { hondum sjalfsteett starfandi endurskodanda. Endurskodun sjodsins og innri endurskodun
eru { héndum adskilinna endurskodunarfyrirtaekja. Endurskodunarnefnd SL gerir tillogu til stjornar um
val & endurskodanda sjodsins (ytri endurskodanda) og innri endurskodanda.

Tryggingastaerdfraedingur

Tryggingafraedileg athugun er framkveemd arlega  samreemi vid 39. gr. laga nr. 129/1997 og reglu-
gerd 391/1998. Athugunin er framkvaemd af 16ggiltum tryggingastaerdfraedingi samkvaemt samningi
vid sjodinn. Med athuguninni er lagt mat & afallnar skuldbindingar sjédsins og vaentar framtidarskuld-

bindingar annars vegar og nuverandi eignasafn og vaent idgjold og avoxtun hins vegar.

Endurskodunarnefnd

Stjorn skipar priggja manna endurskodunarnefnd. Hlutverk nefndarinnar skal vera f samraemi vid akvaedi
IX. kafla laga nr. 3/2006 um arsreikninga. Nefndin skal setja sér starfsreglur sem stjorn skal sampykkja.

Nefndarmenn skulu vera 6hadir endurskodendum sjodsins. Meirihluti nefndarinnar skal jafnframt vera
6hadur sjodnum og daglegum stjérnendum hans. Formadur nefndarinnar skal hvorki vera stjérnarfor-
madur eda starfsmadur sjodsins. Framkveemdastjori og adrir daglegir stjornendur skulu ekki eiga seeti
endurskodunarnefnd.

Endurskodunarnefnd skal upplysa stjorn um storf sin i samraemi vid pad sem starfsreglur nefndarinnar
kveda & um og pegar stjornin dskar sérstaklega eftir pvi.

Starfskjarastefna

Starfskjarastefnu SL lifeyrissjods er atlad ad stydja vid gdda stjornarheetti hja sjodnum. Vid motun stefn-
unnar er byggt a sampykktum lifeyrissjédsins, 5. Utgafu Leidbeininga um goda stjornarhaetti fyrirtaekja
og peim meginreglum sem liggja til grundvallar 79. gr. a, { [6gum nr. 2/1995 um hlutafélog. Stefnunni er
tlad ad stydja vid traustan rekstur og pad markmid lifeyrissjédsins ad veita sjodfélogum gdda pjonustu.
Eitt meginmarkmid starfskjarastefnu sjodsins er ad lifeyrissjédurinn sé eftirséknarverdur vinnustadur og
hafi & ad skipa haefu og reyndu starfsfolki sem er helsti grundvollur pess ad rekstur sjédsins sé traustur
og f samraemi vid bestu vidmid.

Ahattustyring og innra eftirlit

Ahaettustyring

Stjorn lifeyrissjédsins hefur moétad og skilgreint ahaettustefnu fyrir sjédinn sem er yfirfarin og uppfaerd
arlega eftir porfum. Stefnan grundvallast a lagafyrirmaelum, leidbeinandi tilmaelum FME og stefnumaotun
sjédsins. Ahzettustefnan er hluti af innra skipulagi sjédsins og inniheldur sundurlidada greiningu dhaettu-
batta og mat stjornenda & mikilvaegi hvers dheettupéttar f rekstri sjédsins. [ dheettustefnunni eru sett fram
vidmid fyrir hverja skilgreinda aheettu sem lysa pvi hvad stjérnendur meta sem asattanlega ahaettu og
hvernig eftirliti er hattad til sannprofunar a hlitingu vidmidanna. Eftirlitio felur { sér framkveemd timasettra



eftirlitsadgerda sem hver og ein hefur tilgreindan umsjénaradila.

Svidsstjori aheettustyringar er abyrgdarmadur vid framkveemd aheettustefnu og aheettustyringar og
heyrir hann beint undir framkvaemdastjora. Til ad tryggja honum aukid sjalfstaedi i starfi og millilidalausan
adgang stjornar ad upplysingum er dhaettustjéra heimilt ad gefa skyrslur um ahaettustyringu, og adrar
upplysingar sem varda ahaettustyringu, beint og millilidalaust til stjérnar og endurskodunarnefndar.
aheettustefnunni er fjallad um einstaka ahaettupeetti, peir skilgreindir og gerd er grein fyrir hvernig peir
eru metnir, meeldir og vikmork einstakra dhaettupatta eru tilgreind. Nanari upplysingar um aheettu-

styringu er ad finna f arsskyrslu og { skyringum f arsreikningi.

Innra eftirlit

Innra eftirlit sjodsins neer yfir sérhverja adgerd af halfu stjornar, stjérnenda og starfsmanna til ad styra
ahaettu, par sem pvi verdur vid komid, og auka likur & ad settum markmidum verdi nad vid rekstur
sjodsins. Stjérnendur annast skipulagningu og framkveemd innra eftirlits en ad framkvaemd pess koma
{'raun allir starfsmenn sjédsins med einum eda 6drum heetti. Skipulag innra eftirlits tekur mid af reglum
FME nr. 577/2012 um endurskodunardeildir og sjalfsteett starfandi eftirlitsadila lifeyrissjéda og er innra
eftirlit sjodsins yfirfarid arlega af peim sem annast innri endurskodun hja sjéodnum.

Innra eftirlit sjodsins byggir m.a. a skyrsluskilum, reglulegri upplysingagjof, skradum verkferlum og starfs-
lysingum, reglum um adgreiningu starfa, skipulegum adgangsstyringum og skilvirkri ahzettustefnu og
ahaettueftirliti. Aheettustefna og ahaettustyring sjédsins er veigamikill pattur { innra eftirliti. Helstu verk-
peettir f starfsemi sjodsins byggja a skriflegum ferlum og starfslysingum starfsmanna sem auka areidan-
leika og studla ad fylgni vid 16g og reglur. Verkferlar og starfslysingar eru yfirfarnar reglulega. Adskilnadi
starfa og adgangsstyringum innan sjédsins er ztlad ad draga Ur villu- og sviksemisahaettu. Margpaett
skyrsluskil, afstemmingar og upplysingagjof til opinberra adila, stjornar sjédsins og einstakra stjornenda
veita adhald  rekstri. Hvad upplysingakerfi sjédsins vardar er i gildi dryggisstefna sjodsins sem neer til
medferdar og vardveislu gagna. Henni er &tlad ad tryggja 6rugga medferd og vardveislu upplysinga sem
pydingu hafa fyrir starfsemi sjodsins. Eftirlitsadgerdir og sjalfvirk voktun mida ad pvi ad lagmarka ahrif
rekstraratvika a upplysingakerfi. Neydarazetlun sjodsins er aetlad ad taka a alvarlegri rekstraratvikum med
endurheimt upplysingakerfa. pa hefur sjodurinn sett sér reglur um uppljéstrun vegna mogulegra svika
eda misferlis starfsmanna.



Skipan stjérnar og stjornarmenn
Arangursmat stjérnar

Stjornin leggur mat a storf sin, steerd, samsetningu, verklag og starfsheetti arlega og leitar leida til ad beeta
ur verklagi f samraemi vid nidurstddur matsins.

Arlega leggur stjérnin mat & storf framkveemdastjéra og rekstur sjédsins i heild. Stjérnarformadur
upplysir svo framkvaemdastjora um nidurstdédu mats & frammistédu hans og leggur & radin um hvernig
baeta megi Ur veikleikum. Arlega yfirfer stjérnin og metur préun sjédsins og hvort hin sé { samraemi vid
markmid sjodsins. Stjérn getur notid utanadkomandi sérfraediadstodar vid arangursmat eftir pvi sem

hdn metur naudsynlegt hverju sinni.

Fundargerdir og fundargerdabok

Formadur stjornar skal sja um ad haldin sé gerdabok um pad sem gerist a stjornarfundum og um akvaro-
anir stjornar. Fundargerdir skulu sendar Ut eigi sidar en viku eftir stjornarfundi til allra stjornarmanna og
peirra varamanna sem setid hafa viskomandi fund.

[ fundargerdabdk skal skra eftirfarandi:

a) Hvar og hvenger fundurinn er haldinn.

)
)

o

Hverijir sitja fundinn, hver styrir honum og hver ritar fundargerd.

@)

) Hvort og pa hvenzer utanadkomandi adilar koma inn a fundi og hvenaer peir fara Ut af fundinum.

o

) Dagskraratridi, stutta lysingu a dagskrarlidum og gégnum fundarins.
) Akvardanir sem teknar eru og atkvaedagreidslur, ef til peirra kemur.

D

=

Upphaf og lok fundartima.
g) Hveneer naesti stjornarfundur verdur haldinn.

Stjornarmadur eda framkvaemdastjori sem ekki er sammala akvordun stjornar a rétt a ad fa séralit sitt
skrad f gerdabokina.

[ upphafi stjérnarfundar skal fundargerd naesta stjérnarfundar & undan borin upp til sampykktar.

Fundargerdir skulu undirritadar af stjérnarmonnum. Fundargerdir sem faerdar hafa verid inn i fundar-
gerdabok teljast full sonnun pess sem gerst hefur a stjornarfundum.

Stjornarstarfid skal almennt fara fram a stjornarfundum. Komi til samskipta milli stjornarmanna og/
eda milli stjornarmanna og stjérnenda sjodsins um malefni er varda akvardanir stjérnar eda forsendur
akvardana stjornar skal upplyst um pau vid upphaf neesta stjornarfundar og skrad til bokar.

Milli funda getur stjorn tekid akvoroun med samskiptum sin & milli med rafreenum haetti s.s. med tolvu-
posti. Slik dkvordun sem tekin er med tolvupdsti eda 68rum sannanlegum rafreenum heetti er jafn gild og
eins og hun hefdi verid tekin a formlegum stjornarfundi. Faera skal slika akvordun til bokunar f fundargerd

a naesta formlega stjornarfundi.



AHATTUSTYRING

Markmid sjodsins med ahaettustyringu er ad setja maelanleg viomid um ahaettutoku, ad hafa eftirlit med
pvi ad dhzettan sé innan settra vidmida og bregdast vid ef hiun fer Ut fyrir pau. pPessi maelanlegu vidmid
eru pvi grundvollur ahaettustyringarinnar og eru pau sett fram baedi  dhaettustefnu og fjarfestingarstefnu
Sjodsins.

fI6gum um starfsemi lifeyrissjéda eru skilgreindar heimildir sj¢dsins til fjarfestinga og hdmark fjarfestinga
i einstokum eignaflokkum. Fjafestingarstefna sjddsins verdur alltaf ad lagmarki ad vera innan pessara
marka laganna en svo er pad stjérnenda sjodsins ad setja frekari skordur a fjarfestingar sem mida ad
pvi ad finna asaettanlegt jafnvaegi milli dvdxtunar og ahaettu. Fjarfestingarstefnan er yfirfarin arlega og ny
Utgafa gefin dt fyrir hvert rekstrarar.

Hér & eftir verdur fjallad lauslega um helstu tegundir dhaettu sem sjodurinn stendur frammi fyrir { daglegri
starfsemi sinni.

Métadiladhaetta er haettan a fiarhagslegu tapi sjodsins ef motadili eda vidskiptamadur { fjarmalagern-
ingi getur ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Helsta métadiladhaetta sjédsins verdur til vid
kaup & verdbréfum og med veitingu vedlana. Steersta einstaka métadiladhaetta sjodsins er & Rikissjod
[slands en 37% af eignum sjédsins eru skuldabréf med rikisabyrgd. Ef horft er fram hja Rikissjédi pa
hefur sjédurinn sett sér pa stefnu ad enginn motadili vegi meira en 5% af hreinni eign sjodsins. Sjodurinn
gengur par lengra en lagaramminn um fjarfestingar lifeyrissjoda segir til um. Eftirlit med motadiladhaettu
er { stédugri préun hja sjodnum en undir hana falla m.a. Utlanadhaetta, sampjdppunarahaetta, lands-
aheetta og afhendingar-/uppgjorsahaetta.

Lausafjarahaetta er haettan & ad sjodurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar peer gjald-
falla. Lifeyrissjodurinn fylgist med lausafjarstddu sinni med greiningu a gjalddégum fjareigna til ad geta
stadid vid skuldbindingar sfnar & réttum tima. Sjédurinn parf alltaf ad eiga naegjanlegt laust fé til ad
geta meett baedi fyrirsjaanlegum og ofyrirsedum greidsluskuldbindingum. Greiddur lifeyrir sem hlutfall
af inngreiddum idgjoldum nemur nd 95,8%. Sjodurinn hefur avallt inni & lausum reikningi tvofalda pa
upphaed sem parf ad greida Ut { lifeyri um hver manadamaot. Gerdar eru greiningar til langs tima par sem
innfledi er borid saman vid Utflaedi til ad tryggja ad avallt sé ndg laust fé til greidslu lifeyris.

Verdtryggingarhlutfall eigna sjédsins er | teeplega 54% en skuldbindingar sjédsins eru ad fullu verd-
tryggdar. Petta pydir ad sjodurinn ber verdbodlguahaettu sem nemur mun & verdtryggingarhlutfalli eigna
og skuldbindinga. Verdbolguskot myndi pvi auka afallnar skuldbindingar og par med laekka trygginga-
fraedilega stodu. Haegt er ad minnka pessa ahaettu med pvi ad auka verdtryggingarhlutfall eignasafns.



Préun verdtryggingarhlutfalls
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Sjodurinn ber aheettu af breytingum a veentum lifaldri sjodfélaga svo og breytingu a érorkulikum. Lifslikur
hafa haekkad jafnt og pétt & undanfornum arum og likur & 6rorku hafa aukist. Petta hefur pytt haekkun a
skuldbindingum sjodsins. Tolur yfir lifslikur fré Hagstofunni bera med sér ad pad virdist vera ad haegja a
haekkun lifaldurs svo aheettan af haekkun lifaldurs fer pvi minnkandi ad mati sjédsins. Pad er ljést ad med
aframhaldandi haekkun lifaldurs parf ad haekka eftirlaunaaldur og/eda haekka greidslur f lifeyrissjodi, til

pess ad tekjuryrnun folks a ellilifeyri verdi ekki meiri en 10g gera rad fyrir eda 56% af medaltekjum.

Markadsahaetta er haettan & ad breytingar { markadsverdi vaxta, gengi hlutabréfa og erlendra gjald-
midla hafi ahrif & afkomu sjédsins og virdi fjarfestinga hans. Markmid med styringu markadsahaettu er ad
styra og takmarka ahaettu vié skilgreind mork, jafnframt pvi sem avoxtun sjodsins midad vid ahaettu er
hamorkud. Markadsahaettu er m.a. styrt med takmorkunum i fjarfestingarstefnu, fjarfestingarheimildum
og ahaettuvidmidum.

Vaxtaahaetta er heettan 4 ad breytingar a voxtum og 16gun vaxtaferils leidi til lsekkunar & virdi skulda-
bréfa. Neemi skuldabréfaverds fyrir breytingum a markadsvoxtum er jafnan meelt i medaltima skulda-
bréfs; i pvi samhengi leekkar skuldabréf med langan medaltima meira i verdi pegar markadsvextir haekka
heldur en skuldabréf med styttri medaltima.

pvi er ljost ad ef vextir haekka getur sjédurinn purft ad innleysa gengistap vid solu a skuldabréfum sem
keypt voru & leegri voxtum. Eins getur laekkandi vaxtaumhverfi leitt til laeegri avoxtunarkrofu vid kaup nyrra
skuldabréfa pegar nuverandi skuldabréf eru & gjalddaga og pegar fjarfest er fyrir innflaedi (endurfjar-
festingarahaetta).

Um aramaotin 2015/2016 toku gildi nyjar reglur Fjarmalaeftirlitsins, nr. 335/2015, um arsreikninga lifeyris-
sjoda. Samkveemt peim skal almennt meta fjarmalagerninga a gangvirdi peirra. Hins vegar er heimilt ad
mida verdmat skuldabréfs vid kaupavoxtunarkrofu ef pad er markmid sjédsins ad halda skuldabréfi til
gjalddaga. Sjodurinn hefur métad sér pa stefnu um matsadferd skuldabréfa ad éverdtryggd skuldabréf
med abyrgd rikisins eru metin & gangvirdi/markadsavoxtunarkrofu fréd og med 31.12.2016. Oll énnur
skuldabréf eru metin & kaupavoxtunarkrofu. Vid pessar breytingar verdur sjodurinn orlitid naemari
fyrir vaxtabreytingum en adur pegar skuldabréf sjodsins voru alfarié gerd upp a kaupavoxtunarkrofu.
Breytingin neer til um 5,0 ma.kr. rikistryggdra overdtryggdra skuldabréfa sem er um 3,4% af hreinni eign
Sjo6dsins um aramaotin.



Gjaldmidlaahaetta er heettan & ad styrking kronunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum ryri verdmeeti
erlendra eigna sjodsins meelt { islenskum kréonum en erlendar eignir eru nl 26,6% af eignasafni sjodsins.
Sjédurinn haféi fyrir tilkomu gjaldeyrishafta styrt gjaldeyrisdhaettunni & virkan hatt. | dag er buid ad
afnema hoftin og pvi aftur ordid mogulegt ad styra pessari ahaettu med afleiGusamningum. Ad eiga
erlendar eignir er god vorn gegn gengislaekkun krénu og pvi mikilveegur hluti af ahaettuvornum sjédsins.

Rekstrarahaetta er su dhaetta ad sjédurinn verdi fyrir tjoni sem stafar af 6fullneegjandi eda golludum
innri- verkferlum, mistokum og adgerdum eda adgerdaleysi starfsmanna, ofullnaegjandi upplysinga-
kerfum eda vegna ytri atburda i rekstrarumhverfi sjédsins. Vid daglegan rekstur lifeyrissjédsins eru étal
aheettupeettir sem geta haft ahrif & starfsemi hans og leitt til tjons fyrir sjodfélaga. Til ad draga dr slikri
rekstrarahaettu er unnid eftir verkferlum, vinnureglum og starfslysingum og eftirlit haft med ad peim sé
fylgt, asamt 6drum reglum sem settar hafa verid fram um starfsemi sjodsins i sérstakri rekstrarhandbok.
Stjorn sjédsins hefur sett sér samskipta- og starfsreglur og starfsmenn hafa sett sér sidareglur. [ dhaettu-
stefnu sjédsins er skilgreint hvernig eftirliti med rekstrardhaettu er hattad. Innri endurskodandi sjoédsins
fylgist med innra eftirliti sj6dsins auk pess sem endurskodunarnefnd hefur tilsjén med fyrirkomulagi og

virkni eftirlitsins.






HLUTHAFASTEFNA

SL lifeyrissjodur hefur pad ad markmidi ad hamarka lifeyrisgreidslur til sjodfélaga sinna og tryggja peim
bestu lifeyrisréttindi sem kostur er & med avoxtun idgjalda og eigna, ahaettustyringu og hagkveemum
rekstri. SL er langtimafjarfestir sem avaxtar lifeyrissparnad sjodfélaga sinna i samraemi vid fjarfestingar-
stefnu sjodsins.

Abyrgar fjarfestingar

Sjédurinn horfir til reglna Sameinudu pjédanna (SP) um abyrgar fjarfestingar. Um er ad raeda leidbeinandi
reglur sem unnar voru af fulltrdum 20 stofnanafjarfesta fra 12 [6ndum par a8 medal staerstu lifeyrissjéda
vestan hafs og { Evrépu. [ reglunum er fiallad um hvernig dhersla & umhverfisleg og félagsleg malefni auk
gbora stjornarhatta fyrirtaekja (skammstafad UFS) getur studlad ad baettum fjarfestingararangri verd-
bréfasafna um leid og hagsmunir fjarfesta og markmid pjodfélagsins i vidara samhengi geta farid saman.

bpegar akvordun um fjarfestingu liggur fyrir er horft sérstaklega til nedangreindra atrida:

1. Ad taka tillit til UFS malefna vid mat a fjarfestingarkostum.
2. Ad vera virkur eigandi hlutabréfa.

3. Ad fyrirtaeki geri grein fyrir stefnu sinni i malefnum UFS.
4. Ad studla ad framgangi regina S hja fjarvorsluadilum.

5. A0 eiga samstarf vid adra fjarfesta um malefnid.

Umhverfismal og félagsleg abyrgd

Sjodurinn mun hafa til hlidsjonar vio fjarfestingar hvernig fyrirtaeki horfa til umhverfis og félagslegra patta
vid rekstur sinn p.e.:

1. Ad fyrirtaekin fari ad 16gum og reglum um umhverfismal.

2. Ad pau leitist vid ad draga Ur umhverfisahrifum vid rekstur sinn.

3. Ad pau geri hluthdfum reglulega grein fyrir stefnu sinni & svidi umhverfismala.
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Ad pau virdi félagslega abyrgd, virdi mannréttindi og komi f veg fyrir orétti barna.

Stjérnarheaettir fyrirtaekja og patttaka & hluthafafundum

1. Sjédurinn mun horfa til pess vid fjarfestingar hvort fyrirtaekin fylgi gddum stjérnarhattum vid
rekstur (t.d. reglum OECD um stjornarhaetti) og gefi upplysingar par um i arsskyrslum. Einnig
verdur horft til pess hvort innlend fyrirteeki fylgi leidbeiningum Vidskiptarads islands, Kauphallar
fslands og Samtaka atvinnulifsins um stjérnarhaetti fyrirtaekja. Fré 1. jantar 2005 ber Gtgefendum
hlutabréfa f Kaupholl islands ad fylgja leidbeiningunum eda upplysa um fravik fré leidbeiningum
um stjérnarhaetti fyrirtaekja.

2. Sjédurinn leitast vid ad gegna jafnframt eigendaskyldum sinum med virkum heetti og kemur
abendingum um rekstur og stefnu fyrirtaekja, auk beettra stjoérnarhatta i peim fyrirtaekjum
sem sjodurinn er hluthafi f, a framfeeri a hluthafafundum og/eda med beinum samskiptum vid
stjornendur viskomandi fyrirtaekja. Sjédurinn leitast vid ad taka afstédu til mala a hluthafafundum

med atkveedum sinum og a hlutabréfamarkadi med adgerdum sinum.



Tilnefningar i stjérnir félaga og launakjor stjéornarmanna

Hluthafastefna sjodsins akvardar hvernig sjodurinn beitir sér sem hluthafi i peim hlutaféldgum sem hann
a eignarhlut i. Ef sjédurinn a verulegan eignarhlut, sem telst vera 0,5% af heildareignum lifeyrissjodsins,
5% eda heerri eignarhlutur { hverju félagi eda sjodurinn er medal fimm steerstu hluthafa félagsins, pa
er pad eftir atvikum valnefnd sjédsins sem tilnefnir stjérnarmenn { hvert félag. | peim tilfellum par sem
eignarhlutur sjodsins i félogum er dverulegur eda undir adurnefndum vidmidum vill stjorn sjodsins
afmarka adkomu sina ad stjornum med patttoku i valnefndum sem eru myndadar sameiginlega med
hluthéfum eda settar upp af féldgunum sjalfum. Logd er dhersla & ad pessar valnefndir séu 6hadar
félaginu sjalfu.

Hvorki stjérnarmenn né starfsmenn sjédsins sitja | stjérnum fyrirtaekja { umbodi sjédsins. Stjornar-
monnum og framkvaemdastjoéra er jafnframt 6heimilt ad sitja { stjornum fyrirtaekja sem sjédurinn fjarfestir
. petta gildir p& ekki um fyrirtaeki sem stofnud eru til ad sinna sérstokum pattum i starfsemi sjodsins. Jafn-
framt vid sérstakar adsteedur, svo haegt sé ad fylgja eftir hagsmunum sjédsins med fullnaegjandi haetti, er
starfsménnum heimilt med akvordun stjérnar ad sitja f stjornum eda radum aheaettufjarmagnsfyrirtaekja
eda -sjodum sem lifeyrissjodurinn a hiut .

Ef sjodurinn a pess kost & grundvelli eignarhalds skal hann leitast vid ad tilnefna vel haefa fulltria f stjérnir
félaga, annad hvort einn og sér eda i samstarfi vid adra adila.

Framkvaemdastjori, forstddumadur eignastyringar, stjérnarformadur og varaformadur stjérnar SL mynda
valnefnd innan sjédsins sem tilnefnir stjornarmenn  hvert félag. Nefndin nytur lidsinnis annarra stjérnar-
manna, starfsmanna sjodsins og/eda utanadkomandi radgjafa vid leit og val & stjérnarmonnum. Einnig
kemur til greina ad auglysa eftir stjornarmonnum. Valnefnd sjodsins kemur saman a.m.k. arlega og oftar
ef porf krefur, { addraganda adalfunda félaga, eda pegar kosning stjornarmanna stendur fyrir dyrum f{
féldgum sem sjodurinn & verulegan hlut f.

Val & stjornarménnum sem sjodurinn tilnefnir eda stydur til stjérnarsetu, byggir & faglegu ferli par sem
bakgrunnur, fagleg pekking, reynsla, faerni og heefi er kannad. Sérstaklega parf ad huga ad samsetn-
ingu stjorna med hlidsjon af fjolbreyttri pekkingu og reynslu svo og kynjahlutféllum, einnig ad ekki séu
arekstrar milli hagsmuna félagsins og annarra hagsmuna sem stjérnarmenn gaeta. Stjérnarmenn skulu
leggja meginaherslu & ad viskomandi félag skili vidunandi arédsemi svo fjarfesting sjodsins beeti hag sjod-

félaga til lengri eda skemmri tima.

Vid mat & pvi hverjar séu edlilegar launagreidslur fyrir stjérnarsetu i félagi skal litid til umfangs og abyrgdar
starfsins, sem og pess tima sem stjérnarmenn purfa ad inna af hendi til ad geta raekt skyldur sinar vid
félagid. Telji valnefnd ad tillogur fyrir adalfund um stjérnarlaun séu mjog frabrugdnar pvi sem heefilegt er,
med hlidsjon af framangreindum matspattum, skal valnefnd koma peim sjéonarmidum a framfeeri. Skal
pad gert annad hvort vid viskomandi stjorn fyrir adalfund eda med formlegum haetti, svo sem med bokun
eda breytingatillogum a adalfundi.

Fulltrdar sjodsins { stjornum félaga skulu standa vérd um hagsmuni félagsins sbr. hlutafélagalég med pvi
ad fylgja bestu vidmidum um stjornarhaetti fyrirtaekja, arangursmeelingum, eftirliti og virkri beitingu laga-
legra Urraeda. Stjornir hafa eftirlit med pvi ad rekstur félaga fylgi almennum og gddum vidskiptavenjum,
gaeta pess ad sampykktir séu virtar og bestu stddlum um stjérnarheaetti fylgt.

Framkvaemdastjori SL fer med umbod, p. & m. atkvaedisrétt a adalfundum fyrir hond sjédsins. Ef fram-
kvaemdastjori getur ekki meett a vidkomandi adalfund fer forstédumadur eignastyringar med umbod
Sjodsins.



Akvérdun um launakjor framkvaemdastjéra

Stjorn hvers félags reedur framkveemdastjora og gerir vid hann radningar- og starfssamning. Stjorn félags
ber abyrgd a ad starfssamningur framkvaemdastjora sé gerdur a faglegum grunni og ad fyrir honum liggi
hlutlaeg rok. Vi akvordun launa framkvaemdastjora skulu stjornarmenn sem tilnefndir eru med tilstudlan
sjodsins lita til innri patta félags, launadreifingar innan pess og launa sem atla ma ad framkveemdastjora

bjodist & peim markadi sem félagid starfar a.

Kaupaukar og hvatakerfi

Sjodurinn leggur aherslu & ad avallt liggi fyrir greinargddar upplysingar og rok fyrir starfskjorum starfs-
manna, peirra félaga sem sjodurinn & verulegan hlut i, m.a. drangurstengdum greidslum, kaupaukum og
starfslokasamningum séu peir gerdir. Naudsynlegt er ad hluthafar séu upplystir um forsendur og rok
fyrir kaupaukum og breytilegum launalidum.

Samkeppnisleg sjonarmid

Naudsynlegt er fyrir sjodinn ad hafa samkeppnissjonarmid til hlidsjonar vid motun fjarfestingar- og hlut-
hafastefnu. Sjodurinn vill drétta mikilveegi pess ad fyrirtaeki & samkeppnismarkadi séu sjalfstaed og stundi
virka samkeppni sin a milli. Sjodurinn vill leggja ad stjérnum félaga par sem hann & hagsmuna ad geeta
ad fylgja pessum sjonarmidum. Sjédnum er ljost ad eignarhald sama adila & umtalsverdum hlutum i fleiri

fyrirteekjum eda samsteedum fyrirtaekja a sama markadi kallar & sérstaka adgeeslu af halfu sjodsins.



SIDA- OG SAMSKIPTAREGLUR

Almenn atridi

Reglur pessar gilda fyrir starfsmenn sjodsins sem og stjérnarmenn. Med stjérnarmoénnum er att baedi
vid adal- og varastjornarmenn. Starfsemi sjédsins byggir & l6gum nr. 155/1998 um Sofnunarsjéd
lifeyrisréttinda, 16gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda og
sampykktum sem um sjodinn gilda. Jafnframt hefur sjodurinn sett ymsar reglur, s.s. starfsreglur stjornar,
verklagsreglur um verdbréfavidskipti, upplysingagjof, starfsreglur framkvaemdastjéra o.fl. Um sjédinn er
vidteekt eftirlit, s.s. med innra og ytra eftirliti endurskodenda, endurskodunarnefnd og einnig med eftirliti
fré Fjarmalaeftirliti og Sedlabanka Islands. Er medfylgjandi reglum & engan hatt atlad ad koma | stadinn
fyrir eda breyta fyrirliggjandi reglum, heldur er peim aetlad ad undirstrika tiltekin grunngildi { stérfum og
starfshattum stjérnar og starfsmanna sjodsins.

Abyrgs

Stjorn og starfsfolk sjodsins gera sér ljosa pa abyrgd sem fylgir pvi ad hafa umsjon og eftirlit med peim
fldrmunum sem eru { eigu sjé&félaga. | dbyrgdinni felst m.a. ad fara f hvivetna eftir peim 16gum og reglum
er gilda, ad hagsmunir sjédfélaga séu i fyrirrimi og ad fjarfestingar sjodsins byggi a gédu vidskiptasidferai.

bPagnarskylda og medferd tranadarupplysinga

A stjérn og starfsfélki hvilir bagnarskylda um maélefni sjédsins, s.s. mélefni sj6dfélaga, lifeyrispega og
onnur atridi sem pau fa vitneskju um f starfi sinu sem stjornar- eda starfsmenn sjédsins og leynt skulu
fara samkvaemt 16gum eda edli mals. Stjérnar- eda starfsmenn eru abyrgir fyrir pvi ad gbgn sem peir taka
vid og fara skuli leynt komist ekki { hendur annarra. pagnarskylda helst po latid sé af starfi.

Godir starfshaettir

Stjorn og starfsmenn skulu leggja reekt vid starf sitt og stunda pad af kostgaefni. Oll storf og adrar athafnir
skulu mida ad pvi ad vera lifeyrissjodnum, sjodféldgum og 6drum sem sjodurinn veitir pjonustu til fram-
drattar. Stjorn og starfsfélk skulu avallt geeta pess utan vinnutima ad adhafast ekkert pad sem getur vakid
efa um haefni peirra til ad sinna stérfum fyrir sjédinn eda skada imynd hans. Fordast ber hvers konar
hagsmunaarekstra milli starfa peirra og annarra athafna eda tengsla utanadkomandi adila. Stjérn og
starfsfolk mega ekki taka patt i medferd mala sem varda sjodinn og pa personulega. Skylt er stjérnar- eda

starfsmanni ad upplysa um slik atvik.

Hagnyting tranadarupplysinga
Stjorn og starfsfolki er dheimilt ad nyta sér triunadarupplysingar, beint eda dbeint, til ¢flunar eda radstof-
unar verdbréfa sjalfum sér eda 66rum til hagsbota.

Vidskiptaheettir

Sjoédurinn leggur aherslu & mikilvaegi pess ad eiga gdd samskipti vid pa adila sem hann a samskipti vid
hvort sem um er ad reda idgjaldagreidendur, sjodfélaga, pjonustuadila a fjarmalamarkadi eda Utgef-
endur verdbreéfa. Sjodurinn leggur aherslu a ad avoxtun fjarmuna sjodsins taki mid af peim kjorum sem
best eru bodin a hverjum tima. Pad naest m.a. med gédum samskiptum vid adila & verdbréfamarkadi. Pau



samskipti purfa ad vera { samraemi vid almennar grunnreglur er tryggja gott vidskiptasidferdi og hags-
muni sjodfélaga. Logd er ahersla a ad allar kynningar sem tekid er patt { og dnnur samskipti séu hlutlaeg,

nakvaem, sonn og  samraemi vid 16g og almennt sidferdi.

Ferdalog

Edlilegt er ad stjorn og starfsfélk sjodsins saki kynningar- og fraedslufundi um fijarfestingar sem
skipulagdar eru af pjonustuadilum beedi innanlands og utan sem eru til pess fallnir ad afla sjodnum
upplysinga um vidskiptataekifaeri, valkosta f eignastyringu eda annad er skiptir sjédinn mali. Efni fundanna
verdur ad vera stutt gdgnum sem eru til reidu a fundunum. Skal gégnunum haldid til haga { minnst eitt ar.
Vettvangur funda a ekki ad krefjast ferdalaga umfram pad sem naudsynlegt getur talist. Sjodurinn skal ad
jafnadi bera kostnad vegna ferda og gistingar. Bjodi skipuleggjendur upp a Utivistar- eda skemmtiatridi,
svo sem iprotta- eda menningarvidburdi, i tengslum vid slika fundi skulu peir almennt vera videigandi og
ganga sem minnst & hefdbundinn vinnutima.

Gjafir og bod

Stjorn og starfsfolki er 6heimilt ad piggja gjafir, bod eda dnnur fridindi af pjonustuadilum sjodsins. Med
pjonustuadilum er att vid alla adila sem med einhverjum heetti eru { samskiptum eda vidskiptum vid
sjodinn. Undanpegnar eru jolagjafir og adrar teekifaerisgjafir sem eru ad fjarhagslegu verdmeeti innan
marka sem teljast algeng i slikum tilvikum eda pegar um er ad reeda persénuleg tengsl sem ekki verda
rakin til vidskipta vid sjodinn. Einnig bod & menningar- eda iprottavidburdi a starfssvaedi sjodsins, enda
gaett hofs fumgjord og vidurgjorningi. Enn fremur er heimilt ad piggja videigandi vidurgjorning f tengslum

vid samskipti vid pjonustuadila.

Annad

Brot starfsmanna a pessum reglum getur vardad aminningu eda uppsogn.
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STJORN OG STARFSMENN

Stjorn SL lifeyrissjods er skipud af fjarmalaradherra. Fjoldi stjornarmanna er sjo og eru jafnmargir vara-
menn. Stjérnin er skipud til fijdgurra ara i senn. Fjorir stjornarmenn eru skipadir eftir tilnefningu stjérnar
Landssamtaka lifeyrissjoda, prir eru an tilnefningar af fiarmalaradherra og er einn peirra formadur

stjornar sjodsins.

Stjorn fra 1. juli 2016 til neestu fjogurra ara:

Adalmenn:

Gudmundur Arnason, formadur
Hrafn Magnusson, varaformadur
Adalbjorg Luthersdottir

Einar Sveinbjornsson

Reynir borsteinsson

Svana Helen Bjérnsdottir
Pérunn H. Sveinbjornsdottir

Varamenn:

Steinunn Sigvaldadottir
Halfdan Hermannsson
Helga Einarsdottir

Helga Jonsdottir

Kristinn Hjorleifur Jénsson
Hrannar Mar Gunnarsson
Porvaldur Ingi Jonsson

Adsetur sjédsins er  Borgartni 29 og er fjoldi starfsmanna 16 { arslok 2018 og par af eru prir i hlutastarfi.

Starfsmenn

Starfsfélk:

Andri Mar Jénsson
Dagbjort Gunnarsdottir
Elin S. Valdimarsdottir
Gudmundur S. Steindérsson
Hafdis Gudfinnsdottir
Helga B. Sigurdardottir
Ingunn Olafsddttir
Johanna Bjornsdottir

Jén Otti Jénsson

Magnus B.Jénsson
Rannveig bPérarinsdottir
Sigurbjorn Sigurbjornsson
Sigurlaug ). Waage
Svanhildur Lydsdottir
Porbjorg Kristinsdottir
Ulfur Pér Andrason

Starfssvio:

Eignastyringarsvid

Lifeyris- og sj6dfélagasvid

Svidsstjori bokhaldssvids

Svidsstjori ahaettustyringarsvids
Lifeyris- og sjodfélagasvid

Bokhald eigna og fjarfestinga
Bokhald

Bokhald og mottaka

Svidsstjori eignastyringarsvids
Svidsstjori innheimtu- og radgjafasvids
Bokhald eigna og fjarfestinga
Framkveemdastjori

Svidsstjori lifeyris- og sjodfélagasvids
Innheimtu- og radgjafasvio

Lifeyris- og sjoofélagasvid
Innheimtu- og radgjafasvio
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Hlutverk lifeyrissj6dsins

Sjodurinn hefur verid starfandi 45 ar en hann hoéf starfsemi 26. september 1974. SL lifeyrissjodur er aetladur
ollum launpegum og sjalfstaett starfandi einstaklingum sem eiga ekki kjarasamningsbundna adild ad 6drum
lifeyrissjodum. Hann getur pvi verid gddur kostur fyrir pa adila sem purfa ad velja sér lifeyrissjod. Sjédurinn
byggir & samtryggingu og séreign. Hann er sjalfstaedur lifeyrissjodur sem ekki starfar { tengslum vid stéttarfélag.

Arsreikningurinn er gerdur { samraemi vid reglur um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015. Arsreikningurinn er
gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum og arid adur.

Avéxtun

Starfsemi sjodsins er [ tveimur deildum, samtryggingardeild og séreignardeild. Hrein eign samtryggingardeildar
nam 159.407 millj.kr. T arslok og jokst um 5,7% eda 8.586 millj.kr. milli dra. Hrein nafndvoxtun arsins 2018 var
5,5% samanborid vid 7,2% arid adur. Hrein raunavoxtun var 2,2% samanborid vid 5,3% arié &4 undan. Fimm ara
medaltalsraunavoxtun nam 4,1%, medaltalsraunavoxtun sl. 10 dra nam 4,4% og sl. 20 ara nam 4,2%.

Fjoldi lifeyrispega og lifeyrisgreidslur

Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar namu 4.574 millj.kr. og jukust um 9,6%. Fjoldi lifeyrispega nam i arslok
15.576 en peir voru 14.700 arid adur og fjdlgadi um 5,9%. Alls foru 79,1% af lifeyrisgreidslum sjédsins til pess ad
greida ellilifeyri eda 3.617 millj.kr.

Fjoldi sj66félaga, launagreidenda og idgjold
Til samtryggingardeildar greiddu alls 2.302 fyrirtaeki sem er fjolgun er nemur 3% fra fyrra ari. Heildaridgjold sem

greidd voru fyrir 13.479 einstaklinga namu 4.812 millj.kr. Er pad aukning um 12,5% milli ara. Sjéafélagar voru |
arslok 2018 alls 141.518.

Tryggingafraedileg stada

Tryggingafraedileg stada sjodsins er pannig ad eignir eru 1,3% laegri en heildarskuldbindingar i arslok 2018.
Versnar stada sjédsins litillega milli dra en hdn er vel innan allra marka hvad vardar l6g og reglur.

Séreignardeild

Hrein eign séreignardeildar nam 2.657 millj.kr. og haekkar um 163 millj.kr. Samtals voru greiddar Ut 97 millj.kr. {
lifeyri arid 2018. Séreignardeild sjodsins skiptist annars vegar { Séfnunarleid | sem fjarfestir f innlanum og stuttum
tryggum skuldabréfum og nam hrein nafnavoxtun leidarinnar 4,9% og hrein raunavoxtun leidarinnar 1,6%. Hins
vegar i Séfnunarleid Il sem er blandadur verdbréfareikningur nam hrein nafnavéxtun leidarinnar 6,2% og hrein
raunavoxtun leidarinnar 2,8%.



Arsreikningur 2018

Aritun og skyrsla stjérnar

Stjornarheettir

Sjédurinn leggur dherslu & gdéda stjérnarhaetti og horfir aukinheldur til meginregina stjérnsyslulaga. Stjérnar-
menn og starfsmenn eiga ad taka akvardanir i samreemi vid sannfeeringu sina, gildandi 10g og reglur med
hagsmuni sjodfélaga ad leidarljési po pannig ad sem best sé geett ad pvi ad akvordunin stydji vid tilgang og
starfsemi sjédsins. Med stjérnaryfirlysingunni veitir sjodurinn sjodfélogum, idgjaldagreidendum, eftirlitsadilum,
starfsmonnum og 68rum haghdfum upplysingar um stjérnarheetti sjédsins. Yfirlysingunni er jafnframt aetlad ad
stydja vid gbda stjérnarhaetti hja sjédnum og studla pannig ad traustum rekstri. Yfirlysingin byggir a peim I6gum
og reglum sem gilda & peim tima sem arsreikningurinn er sampykktur af stjérn og framkveemdastjéra. Einkum er
horft til laga nr. 129/1997, laga nr. 155/1998, akvaedi sampykkta sjodsins, reglna FME nr. 335/2015 um arsreikn-
inga og almennra leidbeinandi tilmaela um stjérnarhaetti sem gefin eru Ut af Vidskiptarasi, Kaupholl fslands og
Samtdkum atvinnulifsins. Er yfirlysingin hluti af rsskyrslu pessari og kemur par fram i heild sinni.

Stjorn SL lifeyrissjods stadfestir arsreikning lifeyrissjodsins fyrir timabilid 1. jandar til 31. desember 2018 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 19. mars 2019
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Til stjérnar og sjodfélaga 1 SL lifeyrissjodi

Alit

Vid hoéfum endurskodad medfylgjandi arsreikning SL lifeyrissjéds fyrir 4rid 2018. Arsreikningurinn hefur ad
geyma yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning pann 31. desember 2018, yfirlit
um sjédstreymi, yfirlit um tryggingafraedilega stodu samtryggingardeildar, upplysingar um mikilvaegar reiknings-
skilaadferdir og adrar skyringar.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu lifeyrissjédsins & arinu 2018, efnahag hans
31. desember 2018, breytingu & handbaeru fé & arinu 2018 og tryggingafraedilegri stodu 31. desember 2018, |
samraemi vid 10g og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.

Grundvéllur fyrir aliti

Endurskodad var { samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er
nanar lyst  kaflanum um abyrgd endurskodanda. Vid erum 6had Séfnunarsjéadi lifeyrisréttinda { samraemi vid
alpjédlegar sidareglur fyrir endurskodendur (IESBA Code) og videigandi settar sidareglur & Islandi og héfum
uppfyllt dnnur akvaedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna
til ad byggja alit okkar a.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra & arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins f samraemi vid 16g og reglur um
arsreikninga lifeyrissjéda. Stjorn og framkvaemdastjéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er
vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjorn og framkvaemdastjora ad meta rekstrarhaefi sjodsins og eftir pvi sem vid
3, skyra fra peim atridum sem varda rekstrarhafid og notkun forsendunnar um aframhaldandi rekstrarhaefi,
nema etlunin sé ad leysa upp sjodinn eda haetta starfsemi hans, eda ef enginn annar raunhzefur valkostur er {
stédunni.

Stjérn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af
voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut ritun sem felur i sér lit okkar. Naegjanleg vissa er mikil vissa, en ekki
trygging pess ad endurskodun framkvaemd { samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar
verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar
ef paer, einar og sér eda samanlagdar, gaetu haft ahrif & fjarhagslega dkvardanatoku notenda arsreikningsins.



Vid endurskodun i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggjum vid 4 faglegri démgreind og beitum

avallt faglegri tortryggni. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

*

Vid greinum og metum heetturnar a verulegum skekkjum f drsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka
eda sviksemi, hdnnum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar &. Haettan & ad uppgotva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur
falid | sér samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad
farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

Vid 6flum skilnings a innra eftirliti, sem snertir endurskoduning, i peim tilgangi ad hanna videigandi endur-
skodunaradgerdir, en ekki { peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits sjédsins.

Vi metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunhzeft.

Vid alyktum um notkun stjérnenda a forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunar-
innar hvort verulegur vafi leiki a rekstrarhzefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum
efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka
athygli & videigandi skyringum drsreikningsins { aritun okkar. Ef slikar skyringar eru ¢fullnaegjandi purfum
vi® ad vikja fra fyrirvaralausri aritun okkar. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargdgnum sem aflad er
fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur { framtidinni valdid dvissu um
rekstrarhaefi sjodsins.

Vid metum { heild sinni hvort framsetning og uppbygging arsreikningsins, p.m.t. innihald og skyringar, gefi
glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um azetlad umfang og timasetningu endurskodunar-

innar og veruleg atridi sem koma upp { endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka & innra eftirliti sem

fram koma vié endurskodunina, eftir pvi sem vid a.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfyllt skyldur sidareglna um
6haedi og upplysum um 6ll tengsl eda dnnur atridi sem raunhaeft er ad zetla ad gaetu mogulega haft dhrif & dhaedi

okkar og eftir pvi sem vid 4, til hvada varidarradstafana vid hofum gripid til ad tryggja éhaedi okkar.

Reykjavik 19. mars 201

NHT sn
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Ernst & Young ehf.
Borgartuni 30, 105 Reykjavik



Allar fjdrheedir i pus. kr.

Skyr.
18gjold 2018 2017
18gjold sjosfélaga . 1.505.326 1.413.805
|6gjold launagreidenda . 3.496.177 3.028.676
Réttindaflutningur og endurgreidsiur ... (64.451) (73.291)
4.937.052 4.369.190
Sérstok aukaframlog .3 66.522 79.786
5.003.574 4.448.976
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris .4 4.670.117 4.280.934
Framlag til starfsendurhaefingarsjéds ... 38.706 29.981
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris ... 8.447 7.010
4.717.270 4.317.925
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhl. { féldgum og sjédum ... 5 2.271.433 5.365.434
Hreinar tekjur af skuldabréfum ... 56 6.389.624 4.948.610
Vaxtatekjur af bundnum iNNStE@AUM ..ooocoocccrccrcrc. 79.628 88.380
Vaxtatekjur af handbeeru fé . 32.872 45.254
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum krofum o 114.266 123.666
Ymsar fjarfestingartekjur . 2.109 58.037
Fjarfestingargjold . (45.357) (61.190)
8.844.575 10.568.191
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunNarkostNadur ... 7 382.121 346.536
382.121 346.536
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris ... 8.748.758 10.352.706
Hrein eign fra fyrra ari . 153.316.143 142.963.437

Hrein eign til greidslu lifeyris {arslok ... 162.064.901 153.316.143




Allar fjdrheedir i pds. kr.

Eignir
Skyr. 2018 2017
Fjarfestingar
Eignarhlutir i félogum 0g SJOSUM ..o . 89,11 59.794.561 57.775.029
SKUI@BIréf ..o . 810,11 99.742.272 92.228.674
Bundnar bankainnstaedur ... . 711.165 1.897.481
160.247.998 151.901.184
Kréfur
Krofur & launagreidendur ... . 961.040 996.732
ABTAr KrOUT ..o, . 35.519 34.414
996.559 1.031.146
Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfiarmunir ... . 12 150.594 147.955
150.594 147.955
Handbaert fé ... . 11 714.153 270.634
Eignir samtals 162.109.304 153.350.919
Skuldir
ABTar SKUIAI ..o, . 44.403 34.776
Skuldir samtals 44.403 34.776
Samtals hrein eign til greidslu lifeyris 162.064.901 153.316.143
Skuldbindingar utan efnahags ... . 15
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Allar fjdrheedir i pus. kr.

Inngreidslur 2018 2017
18gjold 5.039.226 4.302.212
Innb. vaxtatekjur af handbzeru fé og kréfum o 148.327 158.317
Adrar inngreidslur 11.777 1.233
5.199.330 4.461.762
Utgreidslur
Lifeyrir 4.717.270 4.317.925
Rekstrarkostnadur 379.064 337.371
Fjarfesting i rekstrarfiarmunum 5.697 4107
Adrar utgreidslur 80.722 56.325
5.182.753 4.715.728
Radstofunarfé til fjarfestinga 16.577 (253.966)
Kaup a verdbréfum og énnur fjarfesting
Innb. tekjur af eignarhl. { fél6gum og sjodum .......c........ 239.319 259.603
Keyptir eignarhlutir f félogum og sjodum ..o (8.777.047) (13.668.546)
Seldir eignarhlutir { félogum og SjOAUM ..o 8.900.606 11.903.231
Afborganir h6fudstols og vaxta skuldabréfa ... 11.982.675 9.989.105
Keypt skuldabréf (14.177.780) (14.145.571)
Seld skuldabréf 1.122.017 4.388.609
Ny bundin innlan 873.217 16.688
Endurgreidd bundin innlan 313.099 0
476.106 (1.256.881)
Haekkun (laekkun) & handbaeru fé ... 492.683 (1.510.847)
Gengismunur af handbaeru fé (49.164) (143.076)
Handbeert fé i byrjun ars 270.634 1.924.557

Handbaert fé i lok timabils 714.153 270.634




Skyr.
Eignir: 14

Hrein eign til greidslu lifeyris ...

Mismunur & bokfeerdu verdi og nQvirdi
skuldabréfa ...

Mism. & bokfaerdu verdi og matsvirdi skradra
hlutabréfa ...

Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ...

NUvirdi framtidarrekstrarkostnadar ...

NUvirdi framtidaridgjalda ..........c.....
Eignir samtals

Skuldbindingar:
Ellilifeyrir

Ororkulifeyrir ...
Makalffeyrir ...

Barnalifeyrir .......

Skuldbindingar samtals
Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i 4rslok
i hiutfalli af skuldbindingum i &rsbyrjun

Eignir:
Hrein eign til greidslu lifeyris ...

Mismunur & békfaerdu verdi og navirdi
skuldabréfa ...

Mism. & bokfaerdu verdi og matsvirdi skradra
hlutabréfa ........... .

Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ..

NUvirdi framtidarrekstrarkostnadar ...
NUvirdi framtidariogjalda ...
Eignir samtals

Skuldbindingar:
Ellilffeyrir

Ororkulifeyrir ...

Makalifeyrir .......

Barnalifeyrir .......
Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i arslok
i hlutfalli af skuldbindingum i &rsbyrjun

Allar fjdrheedir i pds. kr.

2018
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
159.407.414 0 159.407.414
1.523.690 0 1.523.690
(253.567) 0 (253.567)
(1.372.594) 0 (1.372.594)
(4.575.795) (3.908.305) (8.484.100)
0 69.155.108 69.155.108
154.729.148 65.246.803 219.975.951
134.261.420 56.506.187 190.767.607
8.500.570 5.291.833 13.792.403
14.627.193 3.055.769 17.682.962
59.544 472151 531.695
157.448.727 65.325.940 222.774.667
(2.719.579) (79.137) (2.798.716)
-1,7% -0,1% -1,3%
-0,6% -1,4% -0,8%

2017
150.821.272 0 150.821.272
2.049.761 0 2.049.761
(956.080) 0 (956.080)
(1.204.841) 0 (1.204.841)
(4.339.496) (3.459.955) (7.799.451)
0 60.010.924 60.010.924
146.370.616 56.550.969 202.921.585
125.052.228 49.596.983 174.649.211
8.222.824 4.664.888 12.887.712
13.896.210 2.667.362 16.563.572
64.195 453.213 517.408
147.235.457 57.382.446 204.617.903
(864.841) (831.477) (1.696.318)
-0,6% -1,4% -0,8%
-1,6% -7,0% -3,0%



Allar fjdrheedir i pus. kr.

1. Hlutverk og starfsleyfi

Hlutverk sjédsins er ad tryggja sjooféldogum, eftirlifandi mokum peirra og bornum lifeyri samkvaemt akvaedum
laga og sampykktum sjédsins. Lifeyrissjodurinn leggur sérstaka aherslu & ellilffeyristryggingar og askilur sér
heimild til ad verja pau réttindi umfram onnur.

SL Iffeyrissjédur er med adsetur ad Borgartuni 29, 105 Reykjavik. Sjédurinn er aetladur ollum launpegum og
sjalfsteett starfandi einstaklingum sem eiga ekki kjarasamningsbundna adild ad 68rum lifeyrissjédum. Sjodurinn
byggir & samtryggingu og séreign. Hann er sjalfsteedur lifeyrissjodur sem ekki starfar f tengslum vid stéttarfélog.
Um sjédinn gilda 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda asamt légum nr.
155/1998 og skipar flarmalaradherra stjérn sjédsins.

2. Yfirlit um helstu reikningsskilaaéferdir

2.1 Grundvéllur reikningsskila

Sjodurinn gerir arsreikning sinn { samraemi vid reglur um arsreikninga lifeyrissjoda (nr. 355/2015). Reglur fela { sér
akvedna adferd vio framsetningu, reikningshaldslegt mat eigna og skyringar i arsreikningi. Fjarhaedir arsreiknings
eru { fslenskum krénum sem er baedi starfraekslu- og framsetningargjaldmidill sjédsins. Fjarhaedir eru birtar |
pusundum kréna nema par sem annad er tekid fram.

Vid gerd arsreiknings ber stjornendum sjédsins ad meta ymsa lidi arsreikningsins. Matsadferdirnar byggja & godri
reikningsskilavenju. Endanleg nidurstada sem verdur vid innlausn eda solu peirra lida, sem metnir voru, getur
ordid énnur en nidurstada mats stjérnenda.

2.2 13gjold

18gjold eru tekjufeerd eftir skilagreinum sem hafa borist sjédnum. Ogreidd i8gjold f arslok eru eignfaerd sem
krofur a launagreidendur f efnahagsreikningi. Mat peirra byggist & reynslu lidinna ara og einnig er studst vid
gbgn sem fyrir liggja um skil eftir lok reikningsarsins. Afskriftir idgjalda eru faerdar til laekkunar & idgjaldatekjum.
Framlag rikisins til j6fnunar & érorkubyrdi er hluti af tryggingagjaldi vegna launa og rennur til laekkunar og jofn-
unar & ororkubyrai milli lifeyrissjoda.

2.3 Lifeyrir

Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sjodsins, p.e. ellilifeyrir, makalifeyrir, érorkulifeyrir og barnalifeyrir. Beinn kostn-
adur vegna ororkulffeyris er kostnadur vid drorkumat.

2.4 Hreinar fjarfestingatekjur

Undir pennan i feerast allar fjarfestingartekjur sjédsins ad fradregnum ollum fjarfestingargjoldum.

2.4a Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjééum

Undir pennan i falla tekjur af fjarfestingum sjédsins i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum, ad fradregnum
gjoldum vegna slikra fjarfestinga. Til tekna i pessum 1id falla ardgreidslur, sdluhagnadur og breytingar a gangvirdi
til haekkunar. Til gjalda f pessum 1i& fellur s6lutap, breytingar & gangvirdi til leekkunar svo og hlidstaed gjold.

2.4b Hreinar tekjur af skuldabréfum

Undir pennan flokk falla hreinar tekjur af skuldabréfum, p.e. vaxtatekjur, verdbaetur og lantokupdknanir, geng-
isbreytingar skuldabréfa sem metin eru & gangvirdi dsamt hagnadi og tapi af sélu skuldabréfa. Undir pennan lid
fellur einnig varudarnidurfaersla vegna tapshaettu sem kann ad vera til stadar a uppgjorsdegi.

2.4c Vaxtatekjur af bundunum innstaedum

{ bennan flokk falla vaxtatekjur af bundnum innstaedum til lengri tima en priggja manada.
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2.4d Adrar fjarfestingartekjur

Undir liginn ymsar fjarfestingatekjur falla tekjur af fullnustueignum lifeyrissjédsins.

2.4e Fjarfestingargjold

Hér undir eru oll fjarfestingargjold og pdknanir fiarmalafyrirtaekja og sjéda um sameiginlega fjarfestingu vegna
umsyslu & fjarfestingum &samt pvi ad innihalda fjarfestingargjold sem ekki falla undir adra lidi hér ad ofan. Nanar
er gerd grein fyrir pessum kostnadi { skyringu 6.

2.5 Rekstrarkostnadur

Undir rekstrarkostnad fellur allur kostnadur vegna reksturs sjodsins. Fra kostnadi er dreginn endurgreiddur
kostnadur sem lifeyrissjodurinn feer vegna innheimtu idgjalda.

2.6 Fjarfestingar

Fjarfestingar sjodsins skiptast f eignarhluti f féldgum og sjodum, skuldabréf og bundnar bankainnsteedur.

2.6a Eignarhlutir i fél6gum og sjéédum

Eignarhlutir { fél6dgum og sjodum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini sem eru faerd & gangvirdi.

2.6b Skuldabréf

{ pennan flokk eru feerd oll Gtlan til sjédsfélaga og énnur skuldabréf, hvort sem pau eru metin & gangvirdi eda
afskrifudu kostnadarverdi. Skuldabréf og Utlan sem ekki eru metin 8 gangvirdi eru feerd med afolinum voxtum,
verdbdtum og gengismun { arslok. Verdbaetur eru reiknadar midad vid videigandi visitolu naesta manadar eftir lok
reikningsérs. [ skyringu 10 m4 sja nanari skiptingu & skuldabréfum eftir reikningshaldslegri flokkun.

Utlan til sj¢dsfélaga og skuldabréf sem haldid er til gjalddaga eru faerd nidur f efnahagsreikningi vegna dvissu um
innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad raeda heldur er myndadur afskriftareikningur til ad maeta peim
krofum sem kunna ad tapast. Vid nidurfeersluna hefur verid tekid tillit til tapsahaettu gagnvart einstékum kréfum
og krofunum [ heild.

2.6¢ Bundnar bankainnstaedur

{ pennan flokk falla allar bankainnstzedur sem eru bundnar lengur en til priggja manada.

2.7 Krofur

Ogreidd idgjold { &rslok eru eignfeerd sem krofur & launagreidendur i efnahagsreikningi. Mat peirra byggist 4
reynslu lidinna ara og i arslok er metin tapsahaetta & peim.

2.8 Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfiarmunir eru faerdir & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum.

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi. Afskriftir reiknast hlutfallslega midad
vid eignarhaldstima innan arsins.

2.9 Handbeert fé

Undir handbeert fé falla sjodir og innstaedur hja bénkum og sparisjédum sem ekki falla undir bundnar innstaedur.
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2.10 Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir f erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar { islenskar krénur & gengi f lok timabilsins. Studst er vid
opinbert gengi sem Sedlabanki fslands auglysir, kaupgengi fyrir eignir og sélugengi fyrir skuldir. Rekstrartekjur og
-gjold f erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

3. Sérstok aukaframloég

2018 2017
Aukafjarframlag rikisins til jofnunar & 6rorkubyrdi ... 66.522 79.786
4. Heildarfjarhaed lifeyris

2018 2017
Lifeyrisgreidslur sundurlidast pannig:
EIIFRYTII e 3.617.370 3.262.178
Ororkulifeyrir ... . . . e 537.822 509.413
Makalifeyrir ... et 401.302 385.370
Barnalffeyrir ... et 17.084 15.613
Lifeyrisgreidslur Ur séreignardeild ... . 96.539 108.360
Samtals . 4.670.117 4.280.934
Beinn kostnadur vegna o6rorkulifeyris sundurlidast pannig:
Kostnadur vegna 6rorkumats . . 8.447 7.010

Samtals . 8.447 7.010




5. Hreinar fjarfestingartekjur
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5.1 Hreinar tekjur af eignarhlutum i staerstu fél6gum og sjédum sundurlidast pannig:

Hreinar tekjur af eignarhlutum i steerstu innlendum félégum og sj6dum sundurlidast pannig:

Bokfaert verd Gangyvirdis- Hreinar tekjur Hreinar tekjur

31.12.2018 Ardur breyting samtals 2018 samtals 2017

Icelandair Group hf. . 556.654 15.166 (298.083) (282.917) (832.798)
Reitir hf. 911.979 15.672 (156.552) (140.880) (31.951)
Framtakssjédur [slands sihf. ... 429.200 997.930 32.381 1.030.311 1.884.163
Marel hf. 2.314.422 18.103 293.994 312.097 1.193.015
Reginn f. 1.005.161 0 (216.753) (216.753) (17.465)
Hagar hf. 1.157.077 26.450 269.405 295.855 (491.053)
SImiNn hfe 1.037.585 9.661 (106.810) (97.149) 322.703
Grandi hf. 1.041.471 21.633 (40.175) (18.542) 384.256
EIK N 41.500 0 (8.200) (8.200) 0
Syn hf. s 181.790 0 (113.075) (113.075) 0
Heimavellir hf. 237.397 0 (140.758) (140.758) 0
N1 hf. ... 568.930 0 7.389 7.389 (53.720)
Skeljungur 486.695 16.536 41.067 57.603 (26.983)
Ossur hf. . 0 0 0 0 150.951
Eimskip hf. 627.644 18.719 (61.939) (43.220) (161.415)
Samtals 10.597.505 1.139.870 (498.109) 641.761 2.319.703

Hreinar tekjur af steerstu eignarhlutum i erlendum félégum og sjédum sundurlidast pannig:

Békfaert verd Gangvirdis- Hreinar tekjur Hreinar tekjur

31.12.2018 Ardur breyting samtals 2018 samtals 2017

Vanguard Global Index Fund ........cccoocc... 6.143.585 0 102.214 102.214 681.757
Morgan St. AEA Global Cons. Port .......... 3.067.997 0 (115.318) (115.318) 298.829
Allicane Thematic Reeserch Portfolio ...... 0 0 280.811 280.811 410.069
Shroder Global Active Value Fund ........... 2.786.815 0 (75.588) (75.588) 232.399
State Street Global Enhanced Index Fund. ... 3.989.339 0 47.846 47.846 382.752
MFS Global Fund 3.006.198 0 15.316 15.316 391.643
MFS Low Volatility Equity Fund .......cc...... 1.666.206 0 (169.643) (169.643) 0
Wellington Global Research Equity ... 2721111 0 20.688 20.688 268.375
Capital Group New Persp. Fund ............. 3.603.852 0 66.246 66.246 369.992
Blackrock Gobal Index Fund ... 4.775.227 0 25.735 25.735 442.376
Morgan St. Global Opp. Fund ... 3.423.656 0 124.699 124.699 783.057
NWF plc. 565.310 3.296 19.660 22.956 (34.843)
Adrar erlendar eignir 936.783 0 145,555 145,555 0
Samtals 36.686.079 3.296 488.221 491.517 4.226.406
Samtals hreinar tekjur af eignarhlutum f steerstu félogum og sjOdUM oo 1.133.278 6.546.109




5.2 Hreinar tekjur af skuldabréfum sundurlidast pannig:

Skuldabréf sem haldid er til gjalddaga
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Vaxtatekjur og Ahrif Breyting &
verdbaetur gjaldmidils nidurfaerslu  Samtals 2018 Samtals 2017
Skuldabréf med rikisabyrgd ...... 3.514.643 0 0 3.514.643 2.751.095
Skuldabréf banka ... 435.584 0 0 435.584 357.811
Skuldabréf sveitarfélaga . 708.703 0 0 708.703 582.352
Skuldabréf fyrirtaekja oo 369.845 49.734 0 419.579 318.751
Vedlan sjodfélaga .o 1.059.179 0 (43.979) 1.015.200 452.646
Vedlan fyrirtaekja .o 864 0 0 864 850
Samtals 6.088.818 49.734 (43.979) 6.094.573 4.463.505
Skuldabréf faerd & gangvirdi
Gangvirdis- Ahrif Breyting &
breyting gjaldmidils nidurfeerslu  Samtals 2018 Samtals 2017
Skuldabréf med rikisabyrgd ... 229.790 0 0 229.790 474107
Bankabréf ... 51.965 0 0 51.965 3.198
Skuldabréf sveitarfélaga ............ 310 0 0 310 113
Skuldabréf fyrirtaekja ...ccceneee. 12.986 0 0 12.986 7.687
Samtals 295.051 0 0 295.051 485.105
Samtals 6.383.869 49.734 (43.979) 6.389.624 4.948.610
Breytingar a nidurfaerslu
2018 2017
NIBUITERISIA T ArSDYIIUN oo 142.686 125.880
Nidurfaersla arsins vegna vedlana ... 43.979 88.568
Nidurfaersla arsins vegna markadsskuldabréfa 0 (71.762)
Nidurfaersla { arslok ... 186.665 142.686




6. Fjarfestingargjold
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Nedangreind tafla synir péknanir sem reiknast & undirliggjandi sjodi sem lifeyrissjédurinn hefur fjarfest i. pessar

poéknanir koma ekki til greidslu heldur eru peer dregnar fra avoxtun. Fjarhadir eru syndar f milljonum kréna.

Ari5 2018 Bein Aztlud og Fjarfest. Heildareign { Hlutfall fjar-
Fjarfestingargjold fijarfest.gjold reiknud gj6ld sjodum ad festingargjalda

fjarfest.gjold samtals medaltali & &rinu  alls af medaleign
Vegna innlendra verdbréfasjéda ... 0 0 0 0 0,0%
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda ........... 0 1 1 249 0,4%
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda .. 0 95 95 4.361 2,2%
Vegna erlendra verdbréfasjéda ... 17 168 185 35.441 0,5%
Vegna erl. sjoda um sameig. fjarf. ... 0 110 110 6.769 1,6%
Kaup- og solup. vegna verdbr.vidsk. .. 0 0 0 0 0,0%
VOrsIUPOKNANIT oo 0 0 0 0 0,0%
Umsyslupdknanir vegna Utvistunar 0 0 0 0 0,0%
Onnur fjarfestingargiold oo 0 0 0 0 0,0%
SAMIAIS oo 17 374 391 46.820 0,8%
Arid 2017 Bein Aztlud og Fjarfest. Heildareign i Hlutfall fjar-
Fjarfestingargjold fijarfest.gjold reiknud gjéld sjodum ad festingargjalda

fjarfest.gjold samtals medaltali a arinu alls af medaleign
Vegna innlendra verdbréfasjéda ... 0 0 0 0 0,0%
Vegna innlendra fjarfestingarsjoéda ............ 0 2 2 646 0,3%
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda ... 0 121 121 5.205 2,3%
Vegna erlendra verdbréfasjoda ... 16 149 165 28.209 0,6%
Vegna erl. sjéda um sameig. fjarf. ... 0 133 133 4.991 2,7%
Kaup- og solup. vegna verdbr.vidsk. .. 0 0 0 0 0,0%
VOrslupOKNaNic oo 0 0 0 0 0,0%
Umsyslupdknanir vegna Utvistunar ......... 0 0 0 0 0,0%
Onnur fiarfestingargjold ... 22 0 23 0 0,0%
Samtals 38 406 444 39.051 1,1%
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7. Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
7.1 Skipting kostnadar i yfirliti um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris

Skrifstofu- og stjéornunarkostnadur greinist pannig:

2018 2017

Laun og launatengd gjold . 211.444 194.988
Télvu- 0g hugblnadarkostNadur ... 63.580 59.033
Postburdargjold, ritfong og fundarkostNadur ... 22.955 21.045
Logfreedikostnadur og innheimtupjénusta ......... 10.959 22.548
Endurskodun og tryggingafraedingur ....... . . . 14.073 12.079
Fjarmalaeftirlitio argjald . e 15.512 14.759
Argjald til Landssamtaka lifeyrissjéda og umbodsmanns skuldara ... 5.360 6.493
Rekstur fasteignar og afskriftir bunadar e 15.205 18.867
Ymiss annar skrifstofu- og stornunarkoStNadur ... . 50.091 24,532
Endurgreiddur kostnadur vegna innheimtu ... . . . (27.058) (27.808)
382.121 346.536

Hja sjéanum voru 16 stédugildi &rid 2018. [ stjérn eru 7 einstaklingar, 7 { varastjérn og 3 f endurskodunarnefnd.

Laun og hlunnindi stjérnarmanna, endurskodunarnefndar og stjérnenda sundurlidast pannig:

2018 2017

Gudmundur Arnason, formadur stjérnar 2.222 2.168
Hrafn Magnusson, varaformadur Stjornar ... 1.666 1.671
Adalbjorg Luthersdattir, stjorn og endurskodunarnefnd 1.666 1.626
Pérunn H. Sveinbjornsdattir, stjorn og endurskodunarnefnd 1.666 1.626
Sigurdur Poérdarson, formadur endurskodunarnefndar 1111 1.084
Svana H. Bjornsdattir, stjorn .......... . TSN 1111 1.084
Einar Sveinbjornsson, stjérn ......... . TSN 1111 1.084
Reynir porsteinsson, stjorn ............ 1111 1.084
Varamenn { stjérn 273 316
Sigurbjorn Sigurbjornsson, framkvaemdastjéri . 21.807 20.942
SVIASSjOri eignastyringarsvids ..o 19.316 18.616
SVidsstori ANattuStyringarsvids ..., 16.902 14.304
Svidsstjori bokhaldssvids . 14318 13.822
84.280 79.427

Framkvaemdastjori fékk greiddar 240 pus., fyrir stjornarformennsku f Greidslustofu lifeyrissjéda, 240 pus., fyrir
stjornarformennsku i Reiknisstofu lifeyrissjdéda hf. Svidsstjori eignastyringarsvids fékk greiddar fyrir patttoku {
fjarfestingarradi Horns Il og Il sihf., 1.650 pus., fyrir Jardvarma slhf., 900 pus. og fyrir patttoku i fjarfestingarradi
Fi fasteignafélags sihf., 600 pus. Fjarhaedirnar midast vid allt &rig 2018.

péknun til ytri endurskodenda (gerd arsreiknings o.fl.) sj6dsins greinist pannig:

2018 2017
Endurskodun .. . e 3.974 4.645
Onnur PJONUSta oo 1.260 1.771

5234 6.416




Péknun til innri endurskodenda sjédsins greinist pannig:

Innri endurskodun

Onnur PJONUSta oo

péknun til tryggingastaerdfraedings sjédsins greinist pannig:

Utreikningur & tryggingafraedilegri stodu

ONNUT PJONUSEA oo

8. Fjarfestingar

Fjarfestingar sjodsins greinast pannig:

Eignahlutir i felogum 0g SJOOUM .ooooooooiiiiiiceec .

Skuldabréf an vedlana
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VEBIAN e

Bundnar bankainnstaedur ...

9. Eignarhlutir i félégum og sj6éum

Eignarhlutir i fél6gum og sjé6dum greinast pannig:

Eignarhlutir f innlendum félogum
Eignarhlutir { erlendum félogum

Hlutdeildarskirteini f innl. verdbréfasjédum ...
Hlutdeildarskirteini i erl. verdbréfasjodum ...

2018 2017

2.205 3.137

1.232 540

3.437 3.677

2018 2017

2.113 1.972

3.286 0

5.399 1.972

Innlend Erlend Samtals
15.280.928 44.513.633 59.794.561
80.439.606 814.709 81.254.315
18.487.957 0 18.487.957
711.165 0 711.165
114.919.656 45.328.342 160.247.998
Skrad Oskrad Samtals
10.168.305 1.974.289 12.142.594
565.310 13.116 578.426
136.140 3.002.194 3.138.334
36.120.770 7.814.437 43.935.207
46.990.525 12.804.036 59.794.561
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31.12.2018 31.12.2017
Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi Kostnadarverd Gangyvirdi
Skrad hlutafélog:
Icelandair hf. ., 1,2% 1.089.750 556.654 1.548.435 1.487.268
Marel hf. 0,9% 936.742 2.314.422 1.171.041 2.343.428
Hagar hf. 2,0% 984.516 1.157.077 1.065.680 923.422
Reginn hf. 2,6% 655.927 1.005.161 672.186 1.227.043
Reitir Df. 1,8% 859.494 911.979 803.509 984.509
Siminn hf. 3,0% 899.678 1.037.585 958.938 1.186.470
Grandi hf. 1,7% 942.408 1.041.471 1.000.155 1.081.647
Eimskip hf. e, 1,5% 693.599 627.644 752.364 689.582
NT R 1,5% 244.041 568.930 202.788 515.941
Ossur hf. 0,1% 0 0 116.739 237174
Skeljungur hf. e, 3,2% 446.947 486.695 453.306 445.628
Heimavellir hf. 1,9% 267.930 237.397 0 0
0,1% 49.700 41.500 0 0
1,5% 144.354 181.790 194.250 362.666
NWEF plc 4,9% 550.912 565.310 550.913 545.649
8.765.998 10.733.615 9.490.304 12.030.427
31.12.2018 31.12.2017
Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi Kostnadarverd Gangyvirdi
Skradir innlendir sj6dir:
Veltubréf Landsbanka ... 0,0% 0 0 250.000 253.614
IS Lausafjarsafn . 0,0% 0 0 300.000 302.899
ABrir skradir SjOdIr ..o 0,0% 0 136.140 0 191.288
0 136.140 550.000 747.801
31.12.2018 31.12.2017
Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi Kostnadarverd Gangyvirdi
Oskrad innlend félég og sj6dir:
Framtakssjédur fslands slhf. ......... 8,5% (2.861.182) 429.200 822.514 1.394.750
Jardvarmi slhf. 8,0% 676.497 1.734.708 676.497 1.343.697
Heimavellir leigufélag hf. . 1,9% 0 0 267.930 360.000
Alda IsIhf. s 6,6% 104.000 120.700 104.000 114.110
Alda 1 sInf. 6,8% 100.000 105.600 100.000 100.000
Horn I1sIf 5,4% 205.539 610.451 277.923 616.711
Stefnir SIA N SINE 4,0% 97.558 164.931 172.861 299.827
Stefnir IS5 ... 1,6% 157.816 160.844 157.816 175234
Audur | framtakssjodur ... 2,6% (8.384) 32.201 56.181 76.569
Kjolfesta sInf. ... 6,3% 125.872 136.605 133.480 125.738
Horn I sInf e 3,5% 316.000 244.268 269.333 201.731
[TF ferdasjodur sihf. . 5,8% 179.667 234.082 180.097 247377
Fl fasteignafélag 71% 144.485 270.043 144.485 270.042
Adrir sjodir 0,0% 832.733 719.569 641.187 538.419
ONNUI fEIBZ o 0,0% 13.321 26.397 42.992 57.506
83.922 4.989.599 4.047.296 5.921.711




Skradir erlendir sj6dir:

Vanguard Global Index fund
MS AEA Global Cons. Portfolio .. .
Shroder Global Active Value Fund ............
MFS Global Fund .
MFS Low Volatility Equity Fund ......ccccc..c...
Blackrock Global Fund Index Fund ............
Wellington Global Research Equity

Capital Group New Perspective Fund
Morgan Stanley Global Opportunity Fund ...
Alliance Thematic Research Portfolio ........
State Street Global Enhanced Index Fund ...
Shroder Private Equity Fund of Funds IV ...
Shroder Private Equity Fund of Funds Il ....
Shorder Private Equity Fund of Fund Il ....
ABTIF SJOBIM oo
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31.12.2018 31.12.2017
Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi Kostnadarverd Gangvirdi
0,5% 5.896.808 6.143.585 5.786.985 5.931.549
0,1% 2.926.849 3.067.998 2.761.085 3.017.552
2,5% 2.378.379 2.786.815 2.259.899 2.743.924
2,6% 2.463.807 3.006.198 2.396.897 2.923.970
9,2% 1.835.850 1.666.206 0 0
0,2% 4.104.556 4.775.227 3.536.816 4.181.751
6,9% 1.739.521 2721111 1.582.271 2.543.173
0,9% 3.224.126 3.603.852 2.315.194 2.628.673
0,5% 2.651.346 3.423.656 2.550.786 3.188.397
0,0% 0 0 1.598.892 2.211.539
4,5% 3.610.972 3.989.339 3.511.152 3.841.673
1,9% (260.217) 513.324 (68.510) 505.555
0,9% (371.638) 197.140 (255.327) 267.768
0,2% (572.364) 84.596 (539.476) 104.828
0,0% 125.718 141.723 (580.944) 248.035
29.753.713 36.120.770 26.855.720 34.338.387
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Oskraair erlendir sj6dir:

MS AIP Private Markets Fund |l
MS AIP Private Markets Fund IlI
MS AIP Private Markets Fund VI ...
MS AIP Private Markets Fund VIl .................
Blackrock Diversif. Private Equity Progr. IV ...

Blackrock Diversif. Private Equity Progr. Ill ...
Blackrock Diversif. Private Equity Progr.V ...
Blackrock Global Infrastr. Solutions Il ......
Morgan Stanley Emerging Market Fund | ....
Hamilton Lane Private Equity Fund IX .....
Hamilton Lane Co Investment IV ...............
Standard life Secondary Opport. Fund Il ...
Standard life Secondary Opport. Fund Ill ....
Blackrock Private Opportunity Fund il .......
Blackrock Private Opportunity Fund V .......
Adveq Specialized Investments Fund ......
LGT Global Secondaries IV
LGT Crown Asia-Pasific Priv.Eq. Il ..........
Partners Gr.Direct Eq.2016 S.CA ...
Alpinvest Co-Investment fund VII ...

Aberdeen Svg Private Equity Fund ............
Adam Street Global Funds of Fund VI .....
Adam Street Global Funds of Fund VII ...
Shroder Asia Private Equity Fund .............
ABFIF SJOBIM oo

Eignarhlutir { fél6gum og sjodum samtals

31.12.2018 31.12.2017
Hlutdeild Kostnadarverd Gangvirdi Kostnadarverd Gangvirdi
1,0% (85.506) 14.379 (58.786) 58.221
1,0% (761.323) 222.338 (648.258) 312.677
0,9% 727.679 948.612 705.421 700.937
1,3% 126.307 117.541 119.214 102.899
0,6% (6.157) 308.999 65.777 303.533
0,3% (302.914) 54.938 (274.184) 83.593
1,6% 445.169 564.350 460.546 447.387
0,8% 203.461 226.874 0 0
0,7% 5.102 169.239 28.719 191.746
1,9% 601.418 760.623 418.491 445.497
0,3% 118.687 124.625 0 0
2,6% 147.382 264.978 205.623 230.987
1,2% 143.890 206.858 64.521 63.711
0,5% 190.398 215.387 265.039 268.677
0,5% 291.950 388.477 0 0
1,4% 359.594 447.488 290.166 281.439
0,2% 130.311 172.243 0 0
0,9% 363.251 602.781 266.286 303.426
0,3% 463.046 508.436 203.321 212.199
0,2% 178.448 194.638 0 0
4,2% 404.246 484.078 266.934 255172
0,7% 225.699 274.699 87.863 93.845
0,7% 176.440 185.022 23.520 25.520
0,8% 49.363 104.527 70.415 116.000
(1.146.396) 252.307 164.428 239.237
3.049.545 7.814.437 2.725.056 4.736.703

59.794.561

57.775.029

Kostnadarverd midast vid inngreiddar fjarhaedir ad teknu tilliti til peirra greidsina sem hafa verid greiddar til baka.
Neikvaed fjarhaed i kostnadarverdi sjoda pydir ad sjodurinn hefur fengid meira greitt en hann lagdi i viokomandi

sj00d. Allar fjarhaedir erlendra sjéda midast vid gengi eins og pad var f arslok 2018. Kostnadarverd innlendra hluta-

bréfa midast vid kaupverd ad teknum tilliti til s6lu sému hluta.



10. Skuldabréf

Skuldabréf metin & gangvirdi:
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2018 2017
Skuldabréf med rikiSADYIED ..o 5.521.699 5.578.877
Bankabréf 326.142 64.037
SKUldabréf SVeItarfElaga ... 22.364 1.110
Skuldabreéf fyrirteekja ... 70.477 62.212
5.940.682 5.706.236
Skuldabréf haldié til gjalddaga:
Skuldabréf med rkiSADYIES ... 51.346.963 51.110.765
Skuldabréf banka 6.686.525 7.123.200
Skuldabréf sVeitarfElaga ... 10.474.582 9.220.560
Skuldabréf fyrirtaekja ... 6.805.563 4.789.456
Vedlan sjoofélaga 18.479.810 14.268.594
VeBIAN FYNIrTaekja o 8.147 9.863
93.801.590 86.522.438
SKUIAADIET GIIS o 99.742.272 92.228.674
Azetlad gangvirdi skuldabréfa haldio til gjalddaga 110.973.398 104.132.906
11. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:
i islenskum i erlendum Samtals
krénum  gjaldmidlum
Eignarhlutir { fel6gum 0g SJOOUM  ...ooocoviccioreirrccecnrn 15.294.044 44.500.517 59.794.561
Skuldabréf an vedlana 80.439.606 814.710 81.254.316
Vedlan 18.487.957 0 18.487.957
Bundin innlan hja innlansstofnunum 711.164 0 711.164
114.932.771 45.315.227 160.247.998
Hiutfallsleg SKIDHNG oo 71,7% 28,3% 100%
Skipting fjarfestinga eftir helstu gjaldmidlum:
ISK 114.932.771
EUR 6.031.793
usb 37.516.635
GBP 1.366.938
Adrir gjaldmidlar 399.861

160.247.998
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12. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Bokfaert verd varanlegra rekstrarfjarmuna greinist pannig:

Fasteign til Rekstrar- Samtals Samtals
eigin nota fjarmunir 2018 2017
Heildarverd f arsbyrjun 143.259 34.939 178.198 176.293
Vidbaetur & arinu ... 0 5.697 5.697 1.933
Afskrifad [ arsbyrjun (8.687) (21.556) (30.243) (27.483)
Afskrifad @ ArinU e (1.346) (1.712) (3.058) (2.788)
Bokfaert verd f Arslok ..., 133.226 17.368 150.594 147.955
Fasteignamat og vatryggingarverdmaeti greinist pannig:
Fasteignamat Vatryggingamat  Bdékfeert verd
Fasteign til eigin nota 163.950 152.277 133.226
13. Adrar skuldir
2018 2017
Ogreiddir gjaldfeerdir reikningar { &rsIok ... 14.405 6.982
Inneign launagreidenda vegna skilagreina ..., 1.343 4.308
Onytt dunnid orlof StarfSManna ..o 20.921 16.480
Vegna séreignardeildar Sj08SiNS ... 7.734 7.006
44.403 34.776
14. Tryggingafraedileg stada
Hér koma forsendur fyrir tryggingafraedilegri stodu.
Yfirlit um breytingu a tryggingafraedilegri st6du samtryggingardeildar:
Eignir 2018 2017
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors 1 arslok ... 219.975.951 202.871.142
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors f arsbyrjun 202.921.587 184.960.724
Haekkun (laekkun) endurmetinnar eignar a arinu 17.054.364 17.910.418
Skuldbindingar
Skuldbindingar i arslok 222.774.668 204.617.903
Skuldbindingar T arsbyrjun ... 204.617.903 190.717.195
Haekkun (leekkun) skuldbindinga a arinu ..o 18.156.765 13.900.708
Breyting a tryggingafraedilegri StOOU @ ariNU e (1.102.401) 4.009.710
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Yfirlit um breytingu a afélinum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar:

2018 2017
Afallnar Iffeyrisskuldbindingar f arsbyrjun 147.235.456 139.662.193
Haekkan lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdbdta 10.103.204 7.421.802
Haekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins ... 4.833.577 4.298.190
Laekkun vegna greidds lifeyris & arinu (4.573.578) (4.172.574)
Haekun vegna nyrra lifskatafing ... 0 1.280.547
Haekkun (laekkun) vegna annarra breytinga ....... . . (149.932) 368.259
Afalinar Iffeyrisskuldbindingar { rsIok ... 157.448.727 148.858.417

15. Skuldbindingar utan efnahags

Sjodurinn hefur skuldbundid sig til pess ad fjarfesta f innlendum og erlendum framtakssjédum & naestu arum.
Ogreidd fjarhaed nemur um 7.701 millj. kr. m.v. gengi f arslok 2018. Pessi fiarhaed getur komid til greidslu & naestu
arum.

16. Fjarmalagerningar
16.1 Flokkar fjadrmalagerninga

Fjarfestingar i arslok 2018

Fjarfestingar Haldid til
a gangyvirdi Utlan gjaldaga Samtals
Eignarhlutir { féldgum og sjédum ... 59.794.561 0 0 59.794.561
Skuldabréf . 5.940.682 18.479.810 75.321.780 99.742.272
Bundnar bankainnstaedur . . 0 0 711.165 711.165
Fjarfestingar samtals ..o 65.735.243 18.479.810 76.032.945 160.247.998

Gangyirdi skuldabréfa sem haldid er til gjalddaga var i arslok 2018 104,17 ma.kr. og gangvirdi fjarfestinga var
samtals 174,0 ma. kr. { arslok.

Fjarfestingar i arslok 2017

Fjarfestingar Haldié til
a gangyvirdi Utlan gjaldaga Samtals
Eignarhlutir { féldgum og sjodum  ............. 57.775.029 0 0 57.775.029
Skuldabréf . 5.706.236 14.268.594 72.253.844 92.228.674
Bundnar bankainnstaedur ... 0 0 1.897.481 1.897.481
Fjarfestingar samtals ... 63.481.265 14.268.594 74.151.325 151.901.184

Gangvirdi skuldabréfa sem haldid er til gjalddaga var f arslok 2017 98,4 ma.kr. og gangvirdi fjarfestinga var
samtals 163,8 ma. kr. f arslok 2017.
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16.2 Stigskipting gangvirdis

Taflan hér ad nedan synir fiarmalagerninga, feerda & gangvirdi, flokkada eftir verdmatsadferd. Matsadferdum er
skipt { prju stig sem endurspegla areidanleika:

Stig 1: Gangvirdismat byggir a uppgefnu verdi a virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: Gangvirdismat byggir ekki a uppgefnu verdi & virkum markadi (stig 1) heldur & upplysingum sem eru
sannreynanlegar fyrir eignina eda skuldina, annad hvort beint (t.d. verd) eda ¢beint (t.d. afleiddar af verdum).
Stig 3: Gangvirdismat byggir 4 mikilveegum upplysingum, 68rum en markadsupplysingum.

Sjédurinn metur { lok hvers ars hvort eignir og skuldir sem reglulega eru metnar til gangvirdis hafi faerst milli
prepa. bad er gert med pvi ad yfirfara flokkunina og er pa byggt & uppruna peirra breyta sem hafa mikil hrif &
gangvirdismat eignanna.

31. desember 2018 Stig 1 Stig 2 Stig 3 2018
Fjarfestingar & gangvirdi ..o 53.092.051 0 12.643.192 65.735.243
31. desember 2017 Stig 1 Stig 2 Stig 3 2017
Fjarfestingar & gangvirdi ... 52.995.576 360.000 10.125.689 63.481.265

Vié mat a fjareignum sem falla undir 2. stig eru notadar eftirfarandi adferéir:

A 2. stigi fiarfestinga er ekki virkur markadur til stadar. Matid byggist 4 nylegum vidskiptum étengdra adila eda
kauptilbod fra étengdum adilum.

Vid mat a fjareignum sem falla undir 3. stig eru notadar eftirfarandi adferdir:

A 3. stigi fiarfestinga eru feerdar fijarfestingar { 6skradum framtakssjédum og félégum. Vid mat & virdi eru notud
gogn fra rekstraradilum sjodanna, s.s. verdmat, soluréttur eda verdmat undirliggjandi félaga { sjodunum. Vié mat
a 6skradum félogum er byggt & afkomu peirra eda samanburdi vid sambeerileg félog sem skrad eru & opinberum
markadi.

Breytingar sem falla undir 3. stig & arinu eru eftirfarandi:

Stada 1.1.2018 ... . . . 10.125.689
KEYPT @ AITNU oo 2.197.732
Selt & arinu (2.139.001)
ATBZIEIOSIUT oo 0
Flutt af stigi3 astig 2 oo 0
Matsbreyting ... 2.458.772

Stada 31.12.2018 e, 12.643.192
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17. Ahaettupaettir i starfsemi og dhaettustyring

Markmid sjodsins med ahaettustyringu er ad setja meelanleg viomid um ahaettutoku, ad hafa eftirlit med pvi ad
ahaettan sé innan settra vidmida og bregdast vid ef hun fer Ut fyrir pau. bessi maelanlegu vidmid eru pvi grund-
vollur aheettustyringarinnar og eru pau sett fram baedi i dheettustefnu og fjarfestingarstefnu sjédsins.

Stjorn lifeyrissjodsins hefur maétad og skilgreint ahaettustefnu fyrir sjodinn sem er yfirfarin og uppfaerd arlega eftir
porfum. Stefnan grundvallast & lagafyrirmaelum, leidbeinandi tilmaelum FME og stefnumdtun sjédsins. Ahaettu-
stefnan er hluti af innra skipulagi sjédsins og inniheldur sundurlidada greiningu ahaettupatta og mat stjérnenda
& mikilveegi hvers dheettupéttar f rekstri sjédsins. | dhaettustefnunni eru sett fram vidmid fyrir hverja skilgreinda
ahaettu sem lysa pvi hvad stjérnendur meta sem aseettanlega ahaettu og hvernig eftirliti er hattad til sannprof-
unar a hlitingu vidmidanna. Eftirlitid felur i sér framkvaemd timasettra eftirlitsadgerda sem hver og ein hefur
tilgreindan umsjonaradila.

f lvgum um starfsemi lifeyrissjéda eru skilgreindar heimildir sj¢dsins til fiarfestinga og hamark fiarfestinga i ein-
stokum eignarflokkum. Fjafestingarstefna sjodsins verdur ad lagmarki ad vera innan pessara marka laganna en
svo er pad stjérnenda sjodsins ad setja frekari skordur a fjarfestingar sem mida ad pvi ad finna asaettanlegt jafn-
veegi milli dvoxtunar og ahaettu. Fjarfestingarstefnan er yfirfarin arlega og ny Utgafa gefin Ut fyrir hvert rekstrarar.

Hér a eftir verdur fjallad um helstu tegundir ahaettu sem sjédurinn stendur frammi fyrir { daglegri starfsemi sinni.

17.1 Fjarhagsleg dhaetta

Fjarhagsleg ahaetta felst i haettunni & fjarhagslegu tapi vegna breytinga a voxtum, gengi gjaldmidla eda virdi
verdbréfa. Fjarhagslegri dhaettu ma skipta nidur i nokkrar lykildhaettur sem fjallad er itarlega um hér ad nedan.

Vaxtaaheetta:

Haettan a ad breytingar & voxtum og 16gun vaxtaferils leidi til laekkunar & virdi skuldabréfa. Naemi skuldabréfaverds
fyrir breytingum & markadsvéxtum er jafnan meelt | medaltima skuldabréfs. [ pvi samhengi leekkar skuldabréf
med langan medaltima meira  verdi pegar markadsvextir hakka heldur en skuldabréf med styttri medaltima. pvi
er ljost ad ef vextir haekka getur sjédurinn purft ad innleysa gengistap vid solu & skuldabréfum sem keypt voru a
legri voxtum. Eins getur laekkandi vaxtaumhverfi leitt til laegri dvoxtunarkrofu vid kaup nyrra skuldabréfa pegar
nuverandi skuldabréf eru & gjalddaga og pegar fjarfest er fyrir innfleedi (endurfjarfestingarahaetta).

Um aramaétin 2015/2016 téku gildi nyjar reglur Fjiarmalaeftirlitsins, nr. 335/2015, um arsreikninga lifeyrissjéda.
Samkvaemt peim skal almennt meta fiarmalagerninga a gangvirdi peirra. P6 er heimilt ad mida verdmat skulda-
bréfs vid kaupavoxtunarkrofu ef pad er markmid sjodsins ad halda skuldabréfi til gjalddaga. Sjodurinn hefur
matad sér pa stefnu um matsadferd skuldabréfa ad dverdtryggd skuldabréf med abyrgd rikisins eru metin a
gangvirdi/markadsavoxtunarkrofu fré og med 31.12.2016. Oll dnnur skuldabréf eru metin 4 kaupavoxtunarkréfu.,

Hér ad nedan ma sja hvada ahrif breytingar & avoxtunarkrofu hafa & gangvirdi skuldabréfa sem faerd eru til
bdkar & gangvirdi, hreina eign og tryggingafraedilega stddu. Annars vegar er gert rad fyrir ad avoxtunarkrafa verd-
tryggdra og Overdtryggdra markadsskuldabréfa laekki um 100 punkta og hins vegar ad avoxtunarkrafan haekki
um 100 punkta.
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Ahrif 4 hreina eign til greidslu lifeyris:

Breyting & avoxtunarkrofu:
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta

lekkun haekkun leekkun haekkun
Verdtryggd skuldabréf faerd a gangvirdi ... 0 0 0 0
Overdtryggd skuldabréf feerd & gangvirdi .. 134.870 (126.290) 176.325 (203.430)
Samtals gangvirdisbreyting ... 134.870 (126.290) 488.076 (441.132)
Hrein eign til greidslu lifeyris ... 159.407.414 159.407.414 150.821.272 150.821.272
Breyting @ hreinni €ign .o 134.870 (126.290) 176.325 (203.430)
Hrein eign eftir breytingu oo 159.542.284 159.281.124 150.997.597 150.617.842
Anrif & tryggingafraedilega stédu:
Breyting & avoxtunarkrofu:
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta
laekkun haekkun laekkun haekkun
Verdtryggd skuldabréf & gangvirdi ................. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Overdtryggd skuldabréf & gangvirdi ... 0,1% (0,1%) 0,1% (0,1%)
Samtals ahrif & tryggingafraedilega stodu ... 0,1% (0,1%) 0,1% (0,1%)
Tryggingafraedileg stada ..o (1,3%) (1,3%) (0,8%) (0,8%)
Breyting a tryggingafraedilegri stodu ... 0,1% (0,1%) 0,1% (0,1%)
Tryggingafraedileg stada eftir breytt gangvirdi.. (1,2%) (1,3%) (0,7%) (0,9%)

Uppgreidsludhaetta:

Hluti af skuldabréfaeign sjédsins er med uppgreidsiuheimild. [ pvi er félgin uppgreidsluédhaetta pvf ef skuldabréf
er greitt upp fyrir lokagjalddaga getur lifeyrissjédurinn purft ad endurfjarfesta a laegri voxtum.

Markadsaheaetta:

Haettan & ad breytingar i markadsverdi vaxta, gengis hlutabréfa og erlendra gjaldmidla hafi ahrif & afkomu
sjodsins og virdi fjarfestinga hans. Markmid med styringu markadsahaettu er ad styra og takmarka ahaettu vid
skilgreind mork, jafnframt pvi sem avoxtun sjodsins midad vid ahaettu er hamorkud. Markadsahaettu er m.a. styrt
med takmorkunum { fiarfestingarstefnu, fjarfestingarheimildum og dhaettuvidmidum.

Til ad meta likur a tilteknu tapi midad vid eignasafn sjodsins og sdguleg markadsgdgn er notast vid VaR (Value at
Risk). Oftast er svo beett stadalfraviki vid pessar likur til ad meta flokt/sveiflu { eignasafninu.

Fjarhaedir Hlutfall af eignum
Innlend og erlend hlutabréf og hlutabréfasjédir 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Innlend hlutabréf og hlutabréfasjodir & gangvirdi .. 15.157.997 17.740.733 9,5% 11,8%
Erlend hlutabréf og hlutabréfasjodir & gangvirdi..  44.358.794 39.740.215 27,8% 26,3%
Samtals: 59.516.791 57.480.948 37,3% 38,1%

Ahrif 5% og 10% leekkunar & gangvirdi eignarhluta f félogum og sjédum & eignir sjédsins og tryggingafraedilega
stoédu er synt hér ad nedan. Tekid skal fram ad 5% og 10% haekkun a gangvirdi hefur sému ahrif en { gagnsteeda
att, p.e. til haekkunar a hreinni eign til greidslu Iffeyris og til baetingar a tryggingafreedilegri stddu sjédsins.



Ahrif 4 hreina eign til greidslu lifeyris:

Breyting & gangvirdi:

Ahrif & innlend hiutabréf og hiutabréfasjédir & gangvirdi....

Anrif & erlend hiutabréf og hlutabréfasjédir & gangvirdi ...

Samtals gangvirdisbreyting: ...

Hrein eign til greidslu lifeyris ...

Breyting & hreinni eign .

Hrein eign til greidslu lifeyris eftir breytingu a gangvirdi ...

Ahrif & tryggingafraedilega stodu:

Breyting & gangvirdi:

Ahrif vegna innlendra hlutabréfa og hlutabréfasjéda ...

Ahrif vegna erlendra hlutabréfa og hlutabréfasjéda

Samtals gangvirdisbreyting: ...

Tryggingafraedileg stada
Breyting a tryggingafraedilegri stédu

Tryggingafraedileg stada eftir breytingar & gangvirdi

Gjaldmidladhaetta:
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31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
-5% -10% -5% -10%
(757.900) (1.515.800) (887.037) (1.774.073)
(2.217.940) (4.435.879) (1.987.011) (3.974.021)
(2.975.840) (5.951.679) (2.874.047) (5.748.095)
159.407.414 159.407.414 150.821.272 150.821.272
(2.975.840) (5.951.679) (2.874.047) (5.748.095)
156.431.574 153.455.735 150.442.096 147.568.048
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
-5% -10% -5% -10%

(0,3%) (0,7%) (0,4%) (0,9%)
(1,0%) (2,0%) (1,0%) (1,9%)
(1,3%) (2,7%) (1,4%) (2,8%)
(1,3%) (1,3%) (0,8%) (0,8%)
(1,3%) (2,7%) (1,4%) (2,8%)
(2,6%) (3,9%) (2,2%) (3,6%)

Haettan & ad styrking kronunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum ryri verdmaeti erlendra eigna sjédsins meelt

islenskum krénum en erlendar eignir eru nu 28,4% af eignasafni sjédsins. Sjodurinn hafdi fyrir tilkomu gjaldeyris-

hafta styrt gjaldeyrisdhaettunni & virkan hatt med framvirkum samningum og valréttum. [ dag er buid ad afnema
hoftin og pvi aftur ordid mogulegt ad styra pessari ahaettu med afleidusamningum. Ad eiga erlendar eignir er g6d

vorn gegn gengislaekkun krénu og pvi mikilveegur hluti af dhaettuvoérnum sjédsins.

Hér ad nedan er fjallad um pa gjaldmidla sem mest ahrif hafa a rekstur sjédsins. Upplysingar um gengi midast

vid kaupgengi Sedlabanka Islands.

Arslokagengi Arsflokt

Mynt 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12/2017

USD e 116,05 104,17 7.3% 3,8%

EUR s 132,86 124,70 4,7% 3,8%

GBP e 147,97 140,64 4,6% 3,0%
Skipting eigna eftir myntum:

Fjarhaedir Hlutfall af eignum

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

USD e 37.645.516 33.919.174 23,8% 22,5%

EUR s 5.978.953 5.013.967 3,8% 3,3%

GBP e 1.368.296 1.313.631 0,9% 0,9%

Adrir erlendir gjaldmidlar 92 237174 0,0% 0,2%

Samtals ... 44.992.858 40.483.946 28,4% 26,8%
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 toflunni hér a8 nedan er synt hvada ahrif 5% og 10% styrking & gengi fslensku krénunnar gagnvart viskomandi
gjaldmidlum hefdi & gangvirdi eigna f erlendri mynt, hreina eign til greidslu lifeyris og tryggingafraedilega stodu
midad vid stodu eigna f vidkomandi gjaldmidli & reikningsskiladegi. 5% og 10% veiking & gengi fslensku krénunnar
hefdi sambeerileg 6fug ahrif.

Ahrif & hreina eign til greidslu lifeyris:

Styrking & gengi krénunnar: 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
5% 10% 5% 10%
usD OO (1.882.276) (3.764.552) (1.695.959) (3.391.917)
EUR e (298.948) (597.895) (250.698) (501.397)
GBP e (68.415) (136.830) (65.682) (131.363)
Adrir erlendir gjaldmidlar (5) 9) (11.859) (23.717)
Samtals gangvirdisbreyting (2.249.643) (4.499.286) (2.024.197) (4.048.395)
Hrein eign til greidslu lifeyris ... 159.407.414 159.407.414 150.821.272 150.821.272
Breyting 4 hreinni eign ... . (2.249.643) (4.499.286) (2.024.197) (4.048.395)
Hrein eign eftir breytingu a gangvirdi ... 157.157.771 154.908.128 148.797.075 146.772.877
Ahrif & tryggingafraedilega stodu:
Styrking & gengi krénunnar: 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
5% 10% 5% 10%
usDh SR (0,8%) (1,7%) (0,8%) (1,7%)
EUR SR (0,1%) (0,3%) (0,1%) (0,2%)
GBP e (0,0%) (0,1%) (0,0%) (0,1%)
Adrir erlendir gjaldmidlar ... . (0,0%) (0,0%) (0,0%) (0,0%)
Samtals gangvirdisbreyting ... (1,0%) (2,0%) (1,0%) (2,0%)
Tryggingafraedileg stada ... (1,3%) (1,3%) (0,8%) (0,8%)
Breyting a tryggingafraedilegri stodu ... (1,0%) (2,0%) (1,0%) (2,0%)
Tryggingafraedileg stada eftir breytingu
a gangvirdi . (2,3%) (3,3%) (1,8%) (2,8%)

Osamramisahaetta:

Osamraemiséhaetta visar til 6samraemis  breytingum & gangvirdi eigna annars vegar og skuldbindinga hins vegar.
Dami um ahaettupatt er verdtrygging. Lifeyrisréttindi eru verdtryggdar skuldbindingar, en eignir sjédsins eru
hins vegar ekki verdtryggdar ad fullu. Ymsar eignir hafa pé eiginleika dbeinnar verdtryggingar. Alagspréfum og
naemnigreiningum er beitt & eignir og skuldbindingar til pess ad meta naemni peirra fyrir breytingum & voxtum,
verdabdlgu og 6drum pattum sem eru sameiginlegir eignum og skuldbindingum.

Verdboélguahaetta:

Verdbodlguahaetta er sU heetta ad verdbdlga valdi haekkun & lifeyrisskuldbindingum umfram raunavoxtun éverd-
tryggdra eigna. Verdbodlgudhaetta er vidvarandi f rekstri sjodsins par sem skuldbindingar eru ad fullu verdtryggdar
en eignasafnid er hins vegar ad hluta dvaxtad f 6verdtryggdum verdbréfum.
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Verdtryggdar eignir: Fjarhaedir Hlutfall af eignum
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Skuldabréf med abyrgd rikisins ... 50.532.253 49.621.314 31,9% 32,9%
Utlan til sj¢dfélaga og annarra 12.641.128 9.787.404 8,0% 6,5%
Onnur skuldabréf .. 23.199.471 21.197.618 14,7% 14,1%
INNIAN s 0 31.309 0,0% 0,2%
Samtals .. . . . 86.372.852 80.637.645 54,6% 53,7%

Ahztta vegna eigna utan efnahagsreiknings:

Haetta a breytingum & undirliggjandi eignum eda skuldbindingum utan efnahags. Framvirkir gjaldmidlasamn-
ingar, afleidur og skuldbindandi samningar um greidslur i framtakssjodi eru deemi um eignir og skuldbindingar

utan efnahagsreiknings. Ekki eru til stadar opnir og Utistandandi framvirkir gjaldmidlasamningar og afleidur hja
sjédnum. Upplysingar um skuldbindingar vegna framtakssjéda er ad finna f skyringu nr. 15.

17.2 Métadiladheetta

Motadilaahaetta er haettan a fjarhagslegu tapi sjodsins ef motadili eda vidskiptamadur 1 fijarmalagerningi getur
ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Helsta motadiladhaetta sjodsins verdur til vid kaup & verdbréfum
og med veitingu vedlana. Steersta einstaka moétadiladheetta sj6dsins er & Rikissjod Islands en 34% af eignum
sjodsins eru skuldabréf med rikisabyrgd. Ef horft er framhja rikissjédi pa hefur sjodurinn sett sér pa stefnu ad
enginn motadili vegi meira en 5% af hreinni eign sjodsins. Sjédurinn gengur par lengra en lagaramminn um fjar-
festingar lifeyrissjoda segir til um. Eftirlit med moétadiladhaettu er i stodugri préun hja sjodnum en undir hana falla
m.a. Utlanadhaetta, sampjoppunarahaetta, landsahaetta og afhendingar-/uppgjorsahaetta.

Utldnadhaetta er st dhaetta ad métadilar standi ekki skil & greidslum af fiarmalagerningum. Daemi um slika fjar-
malagerninga eru skuldabréf, vixlar, skuldavidurkenningar og innlan, en deemi um adra samninga sem geta falid
sér Gtlanalgildi eru afleidusamningar. Utldnadhaetta er m.a. metin & grundvelli mats 4 lanshaefi staerstu Gtgefenda
asamt pvi ad fylgjast med préun vanskila.

Peir moétadilar sjodsins sem hafa opinbera lanshafiseinkunn eru rikissjodur, Arion banki hf., Landsbankinn hf. og
islandsbanki hf. Rikissjédur er med einkunnirnar A3/A/A (Moody's/Fitch/Standard & Poor's) pegar kemur ad lang-
tima skuldbindingum f innlendri mynt. Lanshaefiseinkunn rikissjéds var haekkud undir lok ars 2017. Arion banki
er med lanshzefiseinkunn BBB+ fr& Standard & Poor's & skuldbindingum til langs tima. islandsbanki er med BBB+
fra baedi Fitch og Standard and Poor’s & skuldbindingum til langs tima. Landsbankinn er med lanshaefiseinkunn
BBB+ fra Standard and Poor's.

Utlanadhztta: Fjarheesir Hlutfall af eignum

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Skuldabréf med rikisabyrgd (A) oo 55.613.093 56.195.358 35,1% 37,3%
Maotadilar (BBB+) oo 6.438.773 6.857.639 4,1% 4,5%
Utlan til sjéafélaga . 18.666.452 14.411.279 11,8% 9,5%
Onnur skuldabréf .o 17.535.950 15.774.804 11,1% 10,5%
Varudarniourfaersla skuldabréfa ... (186.665) (142.686) -0,1% -0,1%

Samtals ... . . . 98.067.604 93.096.394 62,0% 61,7%
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Fjarhaed Hlutfall af eignum
Yfir 90 daga vanskil 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
UtIAN til SJOBFEIAgA oo 12.523 85.861 0,0% 0,1%
ONNUE UGN . 0 0 0,0% 0,0%
SAMILAIS oo 12.523 85.861 0,0% 0,1%
Varudarnidurfeersla vegna Utlana og skuldabréfa
[AFSIOK 208 oottt (186.665)
I TEE11e) 2 (142.686)
Breyting a nidurfaersiu ... . . . (43.979)

17.3 Lifeyristryggingarahaetta

Lifeyristryggingarahaetta er heettan a pvi ad lifeyrissjodur geti ekki ad fullu stadid vid lifeyrisskuldbindingar sinar.
Lifeyristryggingarahaettu ma skipta f skerdingarahaettu, idgjaldaaheettu, umhverfisahaettu, lydfraedilega ahaettu og
réttindaflutningsahaettu. Til pess ad meta lifeyristryggingardhaettu er m.a. horft & hlutfall lifeyris a moti idgjoldum,
aldurssamsetningu sjodfélaga og fleira.

Alagspréf mes hlidsjon af leidbeinandi tilmaalum FME nr. 1/2013

Sjédurinn framkvaemir reglulega alagsprof med hlidsjon af leidbeinandi tilmaelum FME nr. 1/2013. Markmi&id
med framkveemd alagsprofsins er ad meta hvort munur a lifeyrisskuldbindingum sjédsins og eignasafninu fari
i einhverjum tilvikum yfir 10% midad vid mismunandi dlagspaetti, p.e. pad vantar 10% upp a eignasafnid til ad
standa vid lifeyrisskuldbindingarnar.

Petta er gert par sem ad { 39. gr. laga nr. 129/1997 er kvedid & um ad ef heildar tryggingafreedileg stada lifeyris-
sjoda an abyrgdar, leidir i [j6s ad meira en 10% munur er & milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga er skylt ad gera
naudsynlegar breytingar a sampykktum. Med sama haetti parf ad gera breytingar & sampykktum ef munurinn
hefur haldist 5% eda meiri sidastlidin 5 ar. Enginn einn pattur { dlagsprofinu setur tryggingafraedilega stddu
sjodsins nidur fyrir -10% vidmidid.

Nidurstédur alagsprofs: Tryggingafraedileg stada Breyting tryggingafraedilegrar stédu
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
NUVerandi Stada ..o -1,3% -0,8%
Tryggingafraedileg krafa laekkud Ur 3,5% 3,0% ... -8,5% -7,5% -7,3% -6,7%
Liftolur hlidrast um 2 ar -7,1% -6,7% -5,9% -5,9%
Orérkulikur auknar um 10% -1,7% -1,3% -0,5% -0,5%
Haekkun & visitdlu neysluverds aukin um 0,5% ... -2,3% -2,0% -1,0% -1,2%
Laekkun a gengisvisitolu um 10% ..o -3,3% -2,8% -2,0% -2,0%
Laekkun sjoofélagaldna um 10% ..o . -2,1% -1,5% -0,8% -0,7%
Markadskuldabréf laekka um 10% ......cccovcene -1,4% -1,1% -0,2% -0,2%
Erlend hlutabréf laekka um 10% ..o . -3,2% -2,8% -2,0% -1,9%

Innlend hlutabréf laekka um 10% ... -1,9% -1,5% -0,7% -0,6%
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17.4 Lausafjarahaetta

Lausafjarahaetta er heettan a ad lifeyrissjodur hafi ekki nzegjanlegt laust fé til ad maeta greidsluskuldbindingum.
Skipta ma lausafjarahaettu i seljanleikadhaettu og Utstreymisahaettu. Seljanleikaghaetta lytur ad pvi ad ekki sé unnt
ad selja tiltekna fjarmalagerninga innan tiltekins tima. Steersti hluti eigna sjédsins eru skuldabréf med abyrgd
rikissjods og skrad verdbréf sem almennt teljast til seljanlegra eigna

Hlutfall innlana, rikisskuldabréfa og skradra verdbréfa af heildareignum samtryggingardeildar:

2018 2017
Innlan ... . . . . . 0,5% 0,4%
Rikisskuldabréf . 35,1% 37.3%
INNlend skrad NIULADIET e 6,4% 7,5%
Skrad skuldabréf sveitarfélaga, lanastofnana og fyrirtaekja ..o 14,6% 14,1%
Erlend skrad hlutabréf e 0,4% 0,5%
Erlend skrad hlutdeildarskirteini i verdbréfasjooum 22,8% 22,7%
Samtals . 79,7% 82,4%

Utstreymisaheetta visar til haettunnar & pvi ad ekki sé unnt ad standa vid greidslur vegna lifeyrisskuldbindinga eda
uppgjors samninga sem sjodurinn hefur undirgengist, t.d. vegna verdbréfavidskipta.

Til ad lagmarka Utstreymisahaettu er fylgst med Utstreymi greidds lifeyris og innstreymi idgjalda og afborgana/
ardgreidsina af verdbréfum. Ef hlutfall milli lifeyris og idgjalda er minna en 100% pydir pad ad pad er meira
innstreymi idgjalda til sjodsins heldur en sjédurinn greidir { lifeyri, p.e. nettd innstreymi fidrmagns til sjédsins.

Hlutfall lifeyris af idgjoldum samtryggingardeildar:

2018 2017
Lifeyrir ... . . . . . S 4.573.578 4.172.574
1agjold ... . . . . . S 4.879.163 4357.183
Lifeyrisbyrdi ... 93,7% 95,8%

17.5 Rekstrardheaetta

Rekstraraheetta er dhaetta ad sjodurinn verdi fyrir tjoni sem stafar af 6fullnaegjandi eda golludum innri verk-
ferlum, mistokum og adgerdum eda adgerdaleysi starfsmanna, 6fullnaegjandi upplysingakerfum eda vegna ytri
atburda f rekstrarumhverfi sjédsins.

Vid daglegan rekstur lifeyrissjodsins eru otal dhaettupeettir sem geta haft ahrif & starfsemi hans og leitt til
tjons fyrir sjodfélaga. Skipta ma rekstrarahaettu upp f starfsmannadhaettu, ahaettu vegna svika, ahzettu vegna
upplysingataekni, ordsporsahzettu, skjaladhaettu, ahaettu vegna Utvistunar og upplysingadhaettu.

Til ad draga Ur rekstrarahaettu er unnid eftir verkferlum, vinnureglum og starfslysingum og eftirlit haft med ad
peim sé fylgt, dsamt 6drum reglum sem settar hafa verid fram um starfsemi sjédsins f sérstakri rekstrarhandbok.
Stjérn sjédsins hefur sett sér samskipta- og starfsreglur og starfsmenn hafa sett sér sidareglur. | dhaettustefnu
sjodsins er skilgreint hvernig eftirliti med rekstraraheettu er hattad. Innri endurskodandi sjodsins fylgist med
innra eftirliti sjodsins auk pess sem endurskodunarnefnd hefur eftirlit med fyrirkomulagi og virkni eftirlitsins.



18. Kennitolur

Samtryggingardeild

Avéxtun 2018 2017 2016 2015 2014
Hrein nafnavoxtun ... . . . . 55% 7.2% 1,9% 8,8% 7,8%
Hrein raunavoxtun ... . . . . 22% 5,3% -0,2% 6,6% 6,7%
Hrein raundvoxtun (5 dra medaltal) ... 4,1% 4,9% 5,3% 5,9% 5,3%
Hrein raundvoxtun (10 dra medaltal) ... 4,4% 2,8% 2,3% 3,2% 3,8%
Hrein raunavoxtun (20 ara medaltal) ... 4,2% 4,4% 4,6% 4,9% 5,0%
Stada skuldbindinga - tryggingafraedileg stada

Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ... -1,3% -0,8% -3,0% 2,6% -0,4%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar ... -1,7% -0,6% -1,6% 4,6% 0,8%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir { félogum og SjodUM ..o, 29,4% 31,1% 28,9% 27,7% 22,2%
Skrad skuldabréf ... 61,2% 60,1% 61,2% 61,8% 64,4%
Oskraair eignarhlutir { félogum og sjédum 8,7% 7,.3% 7.2% 8,4% 11,6%
Oskrad skuldabréf ... . . 0,3% 1.1% 1,3% 2,0% 1.7%
Afleidusamningar ... . 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Bankainnstadur ..o, 0,4% 0,4% 1,4% 0,1% 0,1%
Fjarfestingar i ibudarhisnaedi 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Adrar fjarfestingar ........ . . 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir fislenskum Kronum ..o 71,7% 73,4% 78,9% 78,9% 79,2%
Eignir T erl. gjaldm. samtals ..o 28,3% 26,6% 21,1% 21,1% 20,8%
Sj66- og lifeyrispegar

Fjoldi virkra sjodfélaga . . 6.564 6.532 6.571 6.510 6.637
Fjoldi sjédfélaga f arslok 141.518 139.350 136.783 134.871 132.819
Fjoldi lifeyrispega —........ . . 15.576 14.700 13.908 12.806 11.688
Hlutfallsleg skipting lifeyris

EIHIffeyrir e . 791% 78,2% 77,6% 76,8% 76,8%
OrorkUlIfEYTIr o 11,8% 12,2% 12,5% 12,9% 12,4%
Makalffeyrir e 8,8% 9,2% 9,5% 9,9% 10,4%
Barnalffeyrir e 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,0%
LIFEYIISDYIOI oo« 93,7% 95,8% 100,8% 101,0% 97,1%
Rekstrartélur a fostu verdlagi (i millionum kréna)

18gjold 4.973 4.529 4.009 3.703 3.514
Lifeyrir 4.662 4.337 4.043 3.739 3.413
Hreinar fjarfestingartekjur ... 8.871 10.986 3.034 11.825 10.269
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur ... 383 354 321 314 302
Haekkun (laekkun) & hreinnieign o, . 8751 10.643 3.695 11.423 10.028



Rekstrartolur i hlutféllum 2018 2017 2016 2015 2014
Skrifst. og stjérn.kostn. sem hlutfall idgjalda ................... 7,7% 7,8% 8,0% 8,5% 8,6%
Hreinar fiarfest.tekjur sem hlutfall medalstodu eigna .......... 51% 7,.3% 2,1% 8,3% 7,7%
Skrifst. og stjorn.kostn. sem hlutfall medalstodu eigna ... 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
StOSUINT o 13,9 13,8 13,2 13,8 13,5
Séreignardeild - S6fnunarleid Il blandadar eignir

Hrein nafnavoxtun ... . 6,2% 8,2% 1,5% 12,1% 3,6%
Hrein raunavoxtun ... . 2,8% 6,3% -0,6% 9,9% 2,5%
Hrein raunavoxtun (5 dra medaltal) ..o 4,2% 4,3% 4,1% 5,6% 5,0%
Fjoldi virkra sj6dfélaga . 142 134 121 115 120
Fjoldi sjodfélaga f arslok . . 5.607 5.589 5.572 5.548 5.538
Fjoldilifeyrispega .o 40 142 27 28 27
Séreignardeild - S6fnunarleid | varfaerin stefna

Hrein nafnavoxtun ... . 4,9% 4,0% 4,1% 3,6% 3,4%
Hrein raunavoxtun ... . . 1,6% 2,2% 2,0% 1,6% 2,4%
Hrein raundvoxtun (5 ara medaltal) ..o 2,0% 2,0% 1,9% 1,6% 4,9%
Fjoldi virkra sj¢dfélaga . 170 170 208 147 124
Fjoldi sj6dfélaga f arslok . . 1422 1.395 1.280 1.197 1.173
Fjoldilifeyrispega .o 67 20 132 44 56
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18gjold 2018 2017
18gjold sj6dfélaga 1.440.380 1.356.768
|6gjold launagreidenda 3.393.197 2.941.422
Réttindaflutningur og endurgreidsiur ... (20.936) (20.793)
4.812.641 4.277.397
Sérstok aukaframlog 66.522 79.786
4.879.163 4.357.183
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris 4.573.578 4.172.574
Framlag til starfsendurhaefingarsjods ..o 38.706 29.981
Beinn kostnadur vegna ororkulffeyris ... 8.447 7.010
4.620.731 4.209.565

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhl. { félogum og sjédum ... 2.271.433 5.365.434
Hreinar tekjur af skuldabréfum 6.326.614 4.875.665
Vaxtatekjur af bundnum inNstaedum ... 1.189 25.178
Vaxtatekjur af handbzeru fé .. 32.872 45254
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum Krofum e 114.266 123.666
Ymsar fjarfestingartekjur .......... 2.109 58.037
Fjarfestingargjold (45.357) (61.190)
8.703.126 10.432.044

Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 375.416 340.786
375416 340.786
Haekkun & hreinni eign & timabilinu 8.586.142 10.238.876
Hrein eign fra fyrra ari 150.821.272 140.582.396

Hrein eign til greidslu lifeyris ... 159.407.414 150.821.272




Efnahagsreikningur 31.

desember 2018

Arsreikningur 2018

Eignir

Fjarfestingar

Eignarhlutir { félogum og sjédum
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Skuldabréf

Bundnar bankainnstaedur

Krofur

Krofur & launagreidendur

Adrar krofur

Ymsar eignir

Varanlegir rekstrarfiarmunir

Handbaert fé

Eignir

Skuldir
Adrar skuldir

Samtals hrein eign til greidslu lifeyris

2018 2017
59.516.697 57.480.860
98.067.722 91.607.031

0 313.099
157.584.419 149.400.990
959.398 995.049
35.519 34.414
994.917 1.029.463
150.594 147.955
150.594 147.955
714.153 270.634
159.444.083 150.849.042
36.669 27.770
36.669 27.770
159.407.414 150.821.272
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Inngreidslur 2018 2017
1dgjold 4.914.815 4.210.419
Innb. vaxtatekjur af handbeeru fé og kréfum 148.327 158.317
Adrar inngreidslur 11.008 0
5.074.150 4.368.736
Utgreidslur
Lifeyrir 4.620.731 4.209.565
Rekstrarkostnadur 372.359 331.621
Fjarfesting i rekstrarfiarmunum 5.697 4107
Adrar utgreidslur 80.722 56.071
5.079.509 4.601.364
Nytt radstéfunarfé til fjarfestinga (5.359) (232.628)
Kaup a verdbréfum og énnur fjarfesting
Innb. tekjur af eignarhl. { fél6gum og SjOdUM ...ooccccoccrvcviice 225.269 259.603
Keyptir eignarhlutir { f816gum og Sj03UM ..o (8.654.503) (13.544.617)
Seldir eignarhlutir { fél6gum 0og SJOSUM ..o 8.753.950 11.772.610
Afborganir h6fudstols og vaxta skuldabréfa ... 11.860.026 9.953.049
Keypt skuldabréf (12.977.987) (14.012.999)
Seld skuldabréf .. 978.188 4.319.312
Ny bundin innlan 0 (25.177)
Endurgreidd bundin innlan ........ 313.099 0
498.042 (1.278.219)
Heekkun & handbeeru fé ... 492.683 (1.510.847)
Gengismunur af handbeaeru fé . (49.164) (143.076)
Handbeert fé f byrjun ars ... 270.634 1.924.557

Handbaert fé f lok timabils 714.153 270.634




Arsreikningur 2018

Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris 2018

13gj6ld

18gjold sj6dfélaga

18gjold launagreidenda

Réttindaflutningur og endurgreidslur

Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris
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Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af skuldabréfum

Vaxtatekjur af bundnum innstaedum

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Haekkun & hreinni eign & timabilinu

Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign til greidslu lifeyris

2018 2017
64.946 57.037
102.980 87.254
(43.515) (52.498)
124.411 91.793
96.539 108.360
96.539 108.360
63.010 72.945
78.439 63.202
141.449 136.147
6.705 5.750
6.705 5.750
162.616 113.830
2.494.871 2.381.041
2.657.487 2.494.871
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SL lifeyrissjédur

Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Séreignardeild - Allar fjdrhcedir [ pus. kr.

Eignir

2018 2017
Fjarfestingar

Eignarhlutir { félogum og sjédum 277.864 294.169
Skuldabréf 1.674.550 621.643
Bundnar bankainnstaedur 711.165 1.584.382
2.663.579 2.500.194

Kréfur
Adrar krofur 1.642 1.683
1.642 1.683
Eignir 2.665.221 2.501.877

Skuldir
Adrar skuldir 7.734 7.006
7.734 7.006
Samtals hrein eign til greidslu lifeyris 2.657.487 2.494.871
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Arsreikningur 2018

Sjodstreymi 2018

Séreignardeild - Allar fjdrheedir [ pds. kr.

Inngreidslur 2018 2017
1dgjold 124.411 91.793
Innb. vaxtatekjur af handbeeru fé og kréfum 0 0
Adrar inngreidslur 769 1.233
125.180 93.026
Utgreidslur
Lifeyrir 96.539 108.360
Rekstrarkostnadur 6.705 5.750
Adrar Utgreidslur 0 254
103.244 114.364
Nytt radstofunarfé til fiarfestinga 21.936 (21.338)

Kaup a verdbréfum og énnur fiarfesting .

Keyptir eignarhlutir [ félégum og sjédum 14.050 0
Seldir eignarhlutir { fEI6guUM 0g SJOAUM w.....coovvoiiicrrrcciicrrrcccn (122.544) (123.929)
Afborganir hofudstéls og vaxta skuldabréfa ... 146.656 130.621
Keypt skuldabréf 122.649 36.056
Seld skuldabréf (1.199.793) (132.572)
Uppgjor afleidusamninga 143.829 69.297
Endurgreidd bundin innlan 873.217 41.865

(21.936) 21.338
Haekkun (laekkun) & handbaeru fé 0 0
Gengismunur af handbaeru fé 0 0
Handbeaert fé i byrjun ars 0 0
Handbeaert fé { lok timabils 0 0
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18gj6ld

18gjOld SJOBFEIaga .o
18gjold launagreidenda ...

Réttindaflutningur og endurgreidslur ......

Sérstok aukaframlog ...

Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris ...
Framlag til starfsendurhaefingarsjéds ...

Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris ...

Fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhl. i féldgum og
sjodum

Hreinar tekjur af skuldabréfum ...
Vaxtatekjur af bundnum innstaedum ...
Vaxtatekjur af handbaeru fé ...

Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum
krofum

Ymsar fjarfestingartekjur .........cccooooe...

Fjarfestingargjold ...

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur ...

Haekkun & hreinni eign & arinu
Hrein eign fra fyrra ari ..o

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

Sundurgreint yfirlit deilda - Allar fiarh. [ pds. kr.

2018 2017
Sam- Séreignadeildir Sam- Séreignadeildir
tryggingar- tryggingar-

deild Leid 1 Leid 2 Samtals deild Leid 1 Leid 2 Samtals
1.440.380 27.636 37.310 1.505.326 1.356.768 25.112 31.925 1.413.805
3.393.197 52.246 50.734 3.496.177 2.941.422 43.666 43.588 3.028.676
(20.936) (25.438) (18.077) (64.457) (20.793) (34.411) (18.087) (73.291)
4.812.641 54.444 69.967 4.937.052 4.277.397 34.367 57.426 4.369.190
66.522 0 0 66.522 79.786 0 0 79.786
4.573.578 69.858 26.681 4670117 4.172.574 85.680 22.680 4.280.934
38.706 0 0 38.706 29.981 0 0 29.981
8.447 0 0 8.447 7.010 0 0 7.010
4.620.731 69.858 26.681 4.717.270 4.209.565 85.680 22.680 4.317.925
2.271.433 0 0 2.271.433 5.365.434 0 0 5.365.434
6.326.614 0 63.010 6.389.624 4.875.665 0 72.945 4.948.610
1.189 78.439 0 79.628 25.178 63.202 0 88.380
32.872 0 0 32.872 45254 0 0 45254
114.266 0 0 114.266 123.666 0 0 123.666
2.109 0 0 2.109 58.037 0 0 58.037
(45.357) 0 0 (45.357) (61.190) 0 0 (61.190)
8.703.126 78.439 63.010 8.844.575 10.432.044 63.202 72.945 10.568.191
375416 4.037 2.668 382.121 340.786 3.551 2.199 346.536
375.416 4.037 2.668 382.121 340.786 3.551 2.199 346.536
8.586.142 58.988 103.628 8.748.758 10.238.876 8.338 105.492 10.352.706
150.821.272 1.539.619 955.252 153.316.143 140.582.396 1.531.281 849.760 142.963.437
159.407.414 1.598.607 1.058.880 162.064.901 150.821.272 1.539.619 955.252 153.316.143




Fjarfestingar

Eignarhlutir { félégum og sjédum ..........
Skuldabréf . S

Bundnar bankainnstaedur ...

Krofur
Krofur & launagreidendur ...

Adrar krofur . s

Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfjarmunir

Adrar eignir . B

Handbaert fé ..o

Skuldir
ASrar skuldir ..o

Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris

Sundurgreint yfirlit deilda - Allar fiarh. [ pds. kr.

2018 2017
Sam- Séreignadeildir Sam- Séreignadeildir
tryggingar- tryggingar-

deild Leid 1 Leid 2 Samtals deild Leid 1 Leid 2 Samtals
59.516.697 7.421 270.443 59.794.561 57.480.860 0 294.169 57.775.029
98.067.722 930.249 744.301 99.742.272 91.607.031 0 621.643 92.228.674
0 666.003 45,162 711.165 313.099 1.544.114 40.268 1.897.481
157.584.419 1.603.673 1.059.906 160.247.998 149.400.990 1.544.114 956.080 151.901.184
959.398 0 1.642 961.040 995.049 312 1.371 996.732
35.519 0 0 35.519 34.414 0 0 34.414
994917 0 1.642 996.559 1.029.463 312 1.371 1.031.146
150.594 0 0 150.594 147.955 0 0 147.955
0 0 0 0 0 0 0 0
150.594 0 0 150.594 147.955 0 0 147.955
714.153 0 0 714.153 270.634 0 0 270.634
159.444.083 1.603.673 1.061.548 162.109.304 150.849.042 1.544.426 957.451 153.350.919
36.669 5.066 2.668 44.403 27.770 4.807 2.199 34.776
36.669 5.066 2.668 44.403 27.770 4.807 2.199 34.776
159.407.414 1.598.607 1.058.880 162.064.901 150.821.272 1.539.619 955.252 153.316.143




Inngreidslur

Innb. vaxtatekjur af handbaeru fé
og krofum . . B

ABrar iNNGreidsiur ..

Utgreidslur
Lifeyrir ....... . e

Rekstrarkostnadur ...
Fjarfesting f rekstrarfiarmunum ............

Adrar Utgreidsiur e

Nytt radstofunarfé til fiarfestinga ...........

Innb. tekjur af eignarhl. { félogum
og sjédum . . B

Keyptir eignarhlutir [ félégum
og sjédum . . s

Seldir eignarhlutir f félogum og sjédum

Afborganir hofudstdls og vaxta
skuldabréfa . SRR

Keypt skuldabréf ...
Seld skuldabréf

Ny bundin innlan .....

Endurgreidd bundin innlan .......

Haekkun (leekkun) & handbeeru fé .

Gengismunur af handbaeru fé

Handbaert fé i arsbyrjun ......

Handbeert fé i arslok .....

Sundurgreint yfirlit deilda - Allar fiarh. [ pds. kr.

2018 2017
Sam- Séreignadeildir Sam- Séreignadeildir
tryggingar- tryggingar-
-deild Leid 1 Leid 2 Samtals -deild Leid 1 Leid 2 Samtals
4914815 54.444 69.967 5.039.226 4.210.419 34.367 57.426 4.302.212
148.327 0 0 148.327 158.317 0 0 158.317
11.008 571 198 11777 0 1.233 0 1.233
5.074.150 55.015 70.165 5.199.330 4.368.736 35.600 57.426 4.461.762
4.620.731 69.858 26.681 4.717.270 4.209.565 85.680 22.680 4.317.925
372.359 4.037 2.668 379.064 331.621 3.551 2.199 337.371
5.697 0 0 5.697 4107 0 0 4.107
80.722 0 0 80.722 56.071 0 254 56.325
5.079.509 73.895 29.349 5.182.753 4.601.364 89.231 25.133 4.715.728
(5.359) (18.880) 40.816 16.577 (232.628) (53.631) 32.293 (253.966)
225.269 8.834 5216 239.319 259.603 0 0 259.603
(8.654.503) (60.000) (62.544) (8.777.047) (13.544.617) 0 (123.929)  (13.668.546)
8.753.950 53.000 93.656 8.900.606 11.772.610 0 130.621 11.903.231
11.860.026 78.280 44.369 11.982.675 9.953.049 0 36.056 9.989.105
(12.977.987) (1.043.754) (156.039) (14.177.780) (14.012.999) 0 (132.572)  (14.145.571)
978.188 104.409 39.420 1.122.017 4.319.312 0 69.297 4.388.609
0 878.111 (4.894) 873.217 (25.177) 53.631 (11.766) 16.688
313.099 0 0 313.099 0 0 0 0
498.042 18.880 (40.816) 476.106 (1.278.219) 53.631 (32.293) (1.256.881)
492.683 0 0 492.683 (1.510.847) 0 0 (1.510.847)
(49.164) 0 0 (49.164) (143.076) 0 0 (143.076)
270.634 0 0 270.634 1.924.557 0 0 1.924.557
714.153 0 0 714153 270.634 0 0 270.634




The role of the Pension Fund

The Fund has been active for 45 years, established on 26. September 1974. The General Pension Fund is a
pension fund intended for all employees and self-employed persons who do not have a collective agreement
with other pension funds. The Fund can therefore be a good option for those who can choose their pension
fund. The Fund is based on mandatory and private contributions. It is an independent pension fund that does
not work in conjunction with a union.

The annual accounts have been prepared in accordance with the Rules on Annual Accounts of Pension Funds
no. 335/2015. The same accounting principles apply to the financial statements as in the previous year.

Return

The Fund comprises two divisions, a mandatory pension division and a private pension division. The net asset
value of the mandatory division amounted to I1SK 159,407 million at the end of 2018, an increase of 5.7% or ISK
8,586 million from the previous year. Net nominal return for the year 2018 was 5.5%, compared to 7.2% the
year before. Net real return was 2.2%, compared with 5.3% the previous year. The five year average real rate
of return was 4.1%, the ten year average real rate of return was 4.4% and the twenty year average real rate of
return was 4.2%.

Number of pensioners and pension payments

The mandatory division’s pension disbursements amounted to I1SK 4,574 million, an increase of 9.6% from the
previous year. The number of pensioners totaled 15,576 at the end of the year, having been 14,700 at the end
of the previous year, an increase of 5.9%. A total of 79.1% of the Fund's pension payout was old age pensions or
ISK 3,617 million.

Number of fund members, wage earners and premiums

In total, 2,302 companies paid premiums to the fund, an increase of 3% from the previous year. Total contribu-
tions paid for 13,479 persons amounted to ISK 4,812 million. This is an increase of 12.5% from the previous year.
Fund members at the end of 2018 totaled 141,518.

Actuarial position

The Fund's actuarial position shows that the total liabilities exceed the total assets by 1.3% at the end of 2018.
The position is slightly worse than the previous year but it is well within all limits set by laws and regulations.

Private pension division

Net assets of the private pension division amounted to ISK 2,657 million and increased by ISK 163 million. Payout
from the private pension division totaled ISK 97 million in 2018. The Fund's private pension division is divided
into Sofnunarleid |, which invests in deposits and short term bonds, with a net nominal rate of return of 4.9% and
a netreal rate of return of 1.6% and Séfnunarleid Il, which is a mix of securities with a net nominal rate of return
of 6.2% and net real rate of return of 2.8%.



SL lifeyrissjédur

Governance

The Fund emphasizes good governance, thoroughly considering the principles of administrative law. Board
members and employees should make decisions in accordance with their conviction, current laws and regu-
lations with the interests of fund members as guiding principles, yet ensuring that the decision promotes the
purpose and activities of the Fund. With the statement of the board, the Fund provides fund members, premium
payers, supervisors, aurhorities, employees and other stakeholders with information about the Fund's govern-
ance. The statement is also intended to support good governance practices within the fund, thus promoting
sound operations. The statement is based on the laws and regulations which apply at the time of the approval of
the annual accounts by the board and the managing director. In particular, Act no. 129/1997, Act no. 155/1998,
the provisions of the Fund's Articles of Association, Rules of the Financial Supervisory Authority no. 335/2015
on Annual Accounts and the general guidelines on corporate governance issued by the Icelandic Chamber of
Commerce, Nasdag OMX and the Confederation of Icelandic Employers. The statement is a part of this annual
report and is presented here in its entirety.

The General Pension Fund's board confirms the annual accounts of the Pension Fund for the period 1. January
to 31. December 2018 with its signature.

Reykjavik, 19. March 2019
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All numbers in thousands of ISK

To the Board of Directors and Members of SL lifeyrissjodur

Opinion

We have audited the financial statements of SL lifeyrissjédur, which comprise the balance sheet as at December
31, 2018, the statement of changes in net assets for pension payments, statement of cash flow and statement
of actuarial position for the year then ended, and notes to the financial statements, including a summary of
significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of the
Fund as at December 31, 2018, and its financial performance and its cash flows for the year then ended, in
accordance with rules on annual accounts of pension funds.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with the International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibili-
ties are further described in the Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements section of
our report. We are independent of the Fund in accordance with the International Ethics Standards Board for
Accountants” Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) together with the ethical requirements
that are relevant to our audit of the financial statements in Iceland, and we have fulfilled our other ethical
responsibilities in accordance with these requirements and the IESBA Code. We believe that the audit evidence
we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of Managing Director and Board of Directors for the Financial Statements

The Board of Directors and the Managing Director are responsible for the preparation and fair presentation of
the financial statements in accordance with the rules on annual accounts of pension funds and for such internal
control as they determine is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors and Managing Director are responsible for assessing
the Fund'’s ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and
using the going concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the Fund or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.

The Board of Directors are responsible for overseeing the Fund's financial reporting process.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free
from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our
opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted
in accordance with the International Standards on Auditing (ISAs) will always detect a material misstatement
when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis
of these financial statements.



As part of an audit in accordance with the International Standards on Auditing (ISAs), we exercise professional

judgment and maintain professional skepticism throughout the audit. We also:

*

Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud
or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstate-
ment resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery,
intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness
of the Fund's internal control.

Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by management.

Conclude on the appropriateness of management's use of the going concern basis of accounting and,
based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or condi-
tions that may cast significant doubt on the Fund's ability to continue as a going concern. If we conclude
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the related
disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our
conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor's report. However,
future events or conditions may cause the Fund to cease to continue as a going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclo-
sures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner
that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and

timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we

identify during our audit.

Report on the Board of Directors report

Pursuant to the legal requirements of Article 104, Paragraph 2 of the Icelandic Financial Statement Act no.

3/2006, we confirm that, to the best of our knowledge, the report of the Board of Directors accompanying the

financial statements includes the information required by the Icelandic Financial Statement Act if not disclosed

elsewhere in the financial statements.

Reykjavik, 19 March%y

State AuthOrized Public Accountant

Ernst & Young ehf.

Borgartuni 30
105 Reykjavik



All numbers in thousands of ISK

Premiums 2018 2017
Members 1.505.326 1.413.805
Employers ... 3.496.177 3.028.676
Transfer of rights and repayments (64.451) (73.291)
4.937.052 4.369.190
Special supplementary contributions 66.522 79.786
5.003.574 4.448.976
Pensions
Total amount of pensions ......... 4.670.117 4.280.934
Contribution to Rehabilitation FUNd ... 38.706 29.981
Direct expenses from disability pensions ... 8.447 7.010
4.717.270 4.317.925
Net investment income
Net income from holdings in companies and funds .............. 2.271.433 5.365.434
Net income from bonds ............. 6.389.624 4.948.610
Interest income from bank deposits ... 79.628 88.380
Interest income from cash equivalents ... 32.872 45254
Interest income from premiums and other claims ............ 114.266 123.666
Other investment income ........... 2.109 58.037
Investment expenses (45.357) (61.190)
8.844.575 10.568.191
Operating expenses
Office and management expenses 382.121 346.536
382.121 346.536
Increase in net assets 8.748.758 10.352.706
Net assets from previous year-end 153.316.143 142.963.437

Net assets for pension payments at year-end ... 162.064.901 153.316.143




All numbers in thousands of ISK

2018 2017
Investments
Holdings in companies and funds ..........cc....... 59.794.561 57.775.029
BoNdS oo ST 99.742.272 92.228.674
Bank deposits ... S 711.165 1.897.481
160.247.998 151.901.184
Claims
Claims on employers e 961.040 996.732
Other claims .......... S 35.519 34.414
996.559 1.031.146
Other assets
Fixed assets .......... T 150.594 147.955
150.594 147.955
Cash equivalents . e 714153 270.634
Total assets 162.109.304 153.350.919
Liabilities
Other liabilities ... ST 44.403 34.776
Total liabilities 44.403 34.776

Net assets for pension payments at year end 162.064.901 153.316.143




All numbers in thousands of ISK

Inflow 2018 2017
Premiums ... 5.039.226 4.302.212
Paid interest income on cash equivalents and claims .......... 148.327 158.317
Other inflow ......... 11.777 1.233
5.199.330 4.461.762
Outflow
Pensions 4.717.270 4.317.925
Operating expenses 379.064 337.371
Investment in operating assets 5.697 4107
Other outflow ... 80.722 56.325
5.182.753 4.715.728
New disposable resources for investments 16.577 (253.966)

Investment transactions

Received income from holdings in comanies and funds ..... 239.319 259.603
Investments in holdings in companies and funds ............ (8.777.047) (13.668.546)
Sold holdings in companies and funds ... 8.900.606 11.903.231
Installments on bond principals and interest .............. 11.982.675 9.989.105
Purchased bonds (14.177.780) (14.145.571)
Sold bonds ............ 1.122.017 4.388.609
New bank deposits 873.217 16.688
Repayment of bank deposits ... 313.099 0

476.106 (1.256.881)
Increase (decrease) in cash equivalents ... 492.683 (1.510.847)
Exchange rate difference on cash equivalents ................... (49.164) (143.076)
Cash equivalents at beginning of year ... 270.634 1.924.557

Cash equivalents at year-end ... 714.153 270.634




Mutual division

Return 2018 2017 2016 2015 2014
Net nominal rate of return ... 5,5% 7,2% 1,9% 8,8% 7,8%
Net real rate of return . . 22% 5,3% -0,2% 6,6% 6,7%
Average net real rate of return last 5years ... 4,1% 4,9% 5,3% 5,9% 5,3%
Average net real rate of return last 10 years 4,4% 2,8% 2,3% 3,2% 3,8%
Average net real rate of return last 20 years 4,2% 4,4% 4,6% 4,9% 5,0%
Liabilities

Net assets in excess of total liabilities ... -1,3% -0,8% -3,0% 2,6% -0,4%
Net assets in excess of accrued liabilities ... -1,7% -0,6% -1,6% 4,6% 0,8%
Investment securities

Listed holdings in companies and funds .......cccoccce. 29,4% 31,1% 28,9% 27,7% 22,2%
Listed DONAS oo 61,2% 60,1% 61,2% 61,8% 64,4%
Unlisted holdings in companies and funds ................... 8,7% 7,3% 7.2% 8,4% 11,6%
Unlisted bonds 0,3% 1,1% 1,3% 2,0% 1.7%
Derivatives . . . . . 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Bank deposits e 0,4% 0,4% 1,4% 0,1% 0,1%
INvestments in real eState ... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Other investments ...... . . . . 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ASSELS TN ISK e 71,7% 73,4% 78,9% 78,9% 79,2%
Assets in foreign CUrrenCies ... 28,3% 26,6% 21,1% 21,1% 20,8%
Members and pensioners

Number of active fund members . 6.564 6.532 6.571 6.510 6.637
Number of fund members at year end 141.518 139.350 136.783 134.871 132.819
Number of pensioners 15.576 14.700 13.908 12.806 11.688
Specification of paid pensions:

Old-age pension ... 79,1% 78,2% 77,6% 76,8% 76,8%
Disability pension ........ . . 11,8% 12,2% 12,5% 12,9% 12,4%
Pension to SUrVIVING SPOUSE ..., 8,8% 9,2% 9,5% 9,9% 10,4%
Surviving children pension ... 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,0%
Pensions as percentage of premiums ... 93,7% 95,8% 100,8% 101,0% 97,1%
Amounts at fixed prices (in millions of Icelandic kréna)

Total premiums 4.973 4.529 4.009 3.703 3.514
Total pensions SN 4.662 4.337 4.043 3.739 3.413
Total net investment income 8.871 10.986 3.034 11.825 10.269
Total operating EXPENSES ..o 383 354 321 314 302
Increase in net assets for pension payments ............. . 8751 10.643 3.695 11.423 10.028



Operating expences 2018 2017 2016 2015 2014
Operating expenses as percentage of premiums ....... 7,7% 7,8% 8,0% 8,5% 8,6%
Net investment income as % of average asset position....  5,1% 7,3% 2,1% 8,3% 7,7%
Operating expenses as % of average asset position....  0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
Staff (full-time equivalent position) ... 13,9 13,8 13,2 13,8 13,5
Private Pension - S6fnunarleid Il Securities division

Net nominal rate of return ... 6,2% 8,2% 1,5% 12,1% 3,6%
Net real rate of return ..o 2,8% 6,3% -0,6% 9,9% 2,5%
Average net real rate of return last 5years ... 4,2% 4,3% 4,1% 5,6% 5,0%
Number of active fund members 142 134 121 115 120
Number of fund members at year end 5.607 5.589 5.572 5.548 5.538
Number of pensioners 40 5 27 28 27
Private Pension - S6fnunarleid | Deposit division

Net nominal rate of return ... 4,9% 4,0% 4,1% 3,6% 3,4%
Net real rate of return . . 1,6% 2,2% 2,0% 1,6% 2,4%
Average net real rate of return last 5 years 2,0% 2,0% 1,9% 1,6% 4,9%
Number of active fund members 170 170 208 147 124
Number of fund members atyear end ... 1.422 1.395 1.280 1.197 1.173
Number of pensioners 67 20 132 44 56
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